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 الشكر والتقدير

 

ود. ويخص سكككفيم في إجراذ  اه الدراسكككة إل حي  الوجأيتقدم الباحث بالشككككر والتقدير إل كن من 

بالاكر الاسكاتاه محكم  اسكتبانا الدراسة ومسليولي مليسسات الوساطة المالية في فلسطين الاين عملوا 

على تسكفيين تويي  الاسكتبانات واسادا اب بالإضافة إل كن السادا الاين أجرا الباحث مقابلات معفيم 

 ليسسات التدقيق.سواء في سوق فلسطين للأوراق المالية أو في الشركات المدرجة أو في م

 سفياماتاإويتقدم الباحث بشككن جا  بالشككر والعرفان للدكتور المشرف على الدراسة على ملاحتاتا و 

بشككككن فاعن في تصكككويب مسكككار  أسكككفيمتالقيمة والمتواصكككلة الت  أبدا ا جلام عملية البحث والت  

 طروحة.الأ 
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 معايير المحاسبة المالية الأمريكي.
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مستوا الت ام الشركات المدرجة في سوق فلسطين للأوراق المالية بمتطلبات  13

 اسبة الدوليةالإفصاح بموجب معايير المح
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الإحصاء الوصف  لإجابات عينة المستثمرين على فقرات الإفصاح الواردا في  19

 الاستبانة
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 ملخص الرسالة باللغة العربية

تقييم الإبلاغ المالي وممارسات الإفصاح للشركات المدرجة في سوق فلسطين للأوراق المالية على ضوء 

 حلية ومعايير المحاسبة الدولية وتوقعات المستثمرينالمتطلبات القانونية الم

 دفت  اه الدراسكة ال تقييم ممارسكات الإفصكاح الفعلية للشركات المسا مة الفلسطينية المدرجة في 

سككوق فلسككطين للأوراق المالية وذل  من واق  التقارير السككنوية المنشككورا لفياه الشركككات جلام الفاا 

 معرفة مدا إدراك المسكتثمرين في فلسطين للأ مية النسبية لمجموعة (. كما  دفت ال9007 – 1227)

 محددا من عناصر الإفصاح الت  احتوت عليفيا استبانا الدراسة. 

وقد طورت الدراسككة نوعين من أدوات القياس لتحديد مسككتوا الت ام شركات العينة بالافصككاح المطلوب 

عنصرا من المعلومات  27  مليشر إفصكاح اشكتمن على بموجب معايير المحاسكبة الدولية. الأداا الأول  

المطلوبة بموجب معايير المحاسكبة الدولية والقوانين المحلية وتوقعات المستثمرين في فلسطين.  ولأغرا  

الدراسكككةب فقد تم تصكككنيف  اه العناصر في ثلاث مجموعات رئيسكككة. أما الأداا الثانية ففي  اسكككتبانة 

ككا( من المجموعات الت  احتوا عليفيا مليشر  92عكة الثالثة )اشكككتملكت فق  على عنكاصر المجمو  عنصرك

 الإفصاح.

ن فصككاح الواردا في  الاسككتبانة مبناء على ما تقدمب قامت الدراسككة بفحص الأ مية النسككبية لعناصر الإ 

وجفية نتر المسككتثمرين في فلسككطينب ومسككتوا الت ام شركات العينة ببنود مليشر الإفصككاحب بالإضككافة إل 

 يات الدراسة.فحص فرض

عنصرا بأنفيا  92عنصر افصاح  من أصن  99وقد أظفيرت نتائج الدراسةب أن المستثمرين في فلسطين قيموا 

 امةب في حين تم اعتبار السكبعة عناصر المتبقية بأنفيا متوسكطة الأ مية. وكال ب أظفيرت الدراسة وجود 

تثمرين من المليسسات حوم مستوا فروق معنوية  امة بين وجفيات نتر المسكتثمرين من الأفراد والمس

 الأ مية النسبية لعناصر الإفصاح.

كما تبين من نتائج الدراسكة أيضكا أن الشرككات المدرجة في سكوق فلسطين للأوراق المالية تلت م بما يقرب 

من المسكتوا المطلوب في مليشر الإفصكاح. ومن بين النتائج الأجرا الت  توصلت إليفيا الدراسة  %78من 

فروق معنوية  امة بين مسككتويات الت ام الشركككات المدرجة في سككوق فلسككطين للأوراق  ود و عدم وج

المالية بعناصر المجموعتين الأول والثانية الواردا في مليشر الإفصكككاح. أما فيما يتصكككن بعناصر المجموعة 

كن من و  معنوية  امة بين شركات قطاع البنوك ا  الثالثة في مليشر الإفصكككاحب فقد وجدت الدراسكككة فروق

  شركات قطاع التأمين وقطاع الصناعةب حيث تمين  اه الفروق لصالح شركات القطاع البنكي.
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وأجيراب قدمت الدراسكة توصكيات متعددا لتحسكين ممارسكات إفصكاح الشرككات الفلسكطينية المسا مة 

ثمرين في تجن تفعين متطلبات الإفصككاح في معايير المحاسككبة الدولية بما يلب  حاجات المسككأ العامة من 

فلسطين من المعلومات. ومن أ م  اه التوصيات ضرورا تبن  قانون شركات فلسطين  جديد يسفيم في 

 تحسين مستوا الافصاح.

 الكلمات الدالة:

الإبلاغ الماليب ممارسككات الإفصككاحب التقارير السككنويةب معايير المحاسككبة الدوليةب سككوق فلسككطين للأوراق 

     المسا مة العامةب مليشر الإفصاح.الماليةب الشركات الفلسطينية 
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 ملخص الرسالة باللغة الانجلي ية 

 (Abstract) 

Assessment of Financial Reporting and Disclosure Practices 

of Companies  Listed on Palestine Securities Exchange in the 

Light of the Local Legal Requirements, the International 

Accounting Standards and the Investors Expectations. 

The objective of this study is to assess the actual disclosure 

practices of Palestinian Public Shareholding Companies (PPSC) 

listed on Palestine Securities Exchange (PSE) as illustrated in their 

annual reports published during the period (1997 – 2007). Also, the 

study seeks to investigate how investors in Palestine perceive the 

relative importance of a specified group of disclosure items included 

in the study's questionnaire. 

The study has developed two measurement tools to determine the 

level of compliance of actual disclosures of sampled companies with 

the IASs requirements. The first tool was a disclosure index that 

comprised 97 information items based on IASs, local legal 

requirements and investors' expectations in Palestine. These items 

were classified into three main groups, so as to meet the purposes 

of the study. While the second tool was a questionnaire that 

comprised only the items of the third group (29 items) from those 

included in the disclosure index. The study then examined the 

relative importance of the questionnaire items from the investors in 

Palestine perspective, the level of compliance of the sample 

companies with the required level of disclosure represented by the 

disclosure index and the  hypotheses  of the study. 
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The results showed that investors in Palestine perceive 22 items of 

the 29 items included in the questionnaire as important and the other 

remaining items (7 items) deemed as of an average importance. 

However, there was a significant difference between the views of 

individual investors and institutional investors about the level of 

importance of the disclosure requirements. The results also showed 

that the PSE listed companies comply with nearly 78% of the 

required level of the disclosure index. Other results showed that 

there was no significant differences between the compliance levels 

of PSE listed companies as regards the to items of both of the first 

and second groups included in the disclosure index.  As for the items 

of in the third group of the disclosure index, it was found that there 

were significant differences between the of banking sector on one 

hand, and the insurance and industrial sectors on the other hand in 

favor of banking sector.  

Finally, the researcher suggested several recommendations to 

improve disclosure practices of PSCs. The most important of them 

was to introduce a new and modern corporate act. 

 

Keywords: Corporate Reporting, Disclosure Practices, Annual 

Reports, International Accounting Standards, Palestine Securities 

Exchange, Palestinian Public Shareholding Companies, Disclosure 

Index.  
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 الفصن الأوم

 الإطار العام للدراسة

 ويتضمن  اا الفصن ما يلي:

 .(: مقدمة1)

 .(:  دف الدراسة9)

 .(: أ مية الدراسة3)

 .(: مشكلة الدراسة9)

 .(: عناصر المشكلة0)

 .الدراسة (: فرضيات6)

 .(: التعريفات الإجرائية7)

 .(: محددات الدراسة8)

 .(: تنتيم الدراسة2)
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 الأومالفصن 

 العام للدراسة الإطار

 قدمكا:( م1-0)

إصككلاحية ب قامت بخطوات 1229منا  تولي السككلطة الفلسككطينية مفيامفيا في الأراف الفلسككطينية عام 

ية تسككتفيدف تحسككين المناس الاسككتثماري وإنعا  عديدا طالت نواح  مليسككسككاتية وتنتيمية وتشرككيع

 يئة الرقابة  تم تأسكككيسالاقتصكككاد المنفي  جراء ما يقرب من ثلاثة عقود من الاحتلام الإيائيلي. فقد 

عامب وفي نفس اللتقوم بدور ديوان المحاسكبة في الإشراف على مليسسات القطاع العام.  1227العامة عام 

  الفلسطين  من جلام إنشاء سوق فلسطين للأوراق المالية.تم استكمام حلقات النتام المالي

 200مام قدره  وبرأسب 9007شركة في عام  30وقد بلغ عدد الشركات المدرجة في سوق المام الفلسطين  

 الإجماليوفي نفس الفااب كان الدجن القوم  (. 9007ب ةالمالي للأوراقمليون دولار )سكككوق فلسكككطين 

الشركات  أمواممجموع رؤوس  أن(. و اا يعن  9007مليارات دولار )عباديب  0م الثابتة يعاد  بالأسعار

عدد المستثمرين في  نوكا. الدجن القوم  في فلسطين إجماليمن  %12المدرجة )رسكملة السوق( يعادم 

(. وبلغ 9007)الملتقى السككنويب  9007مسككتثمر في عام  ألفمئة  لىالسككوق المالي الفلسككطين  ي يد ع

ككاتكاب أجرامن ناحية  .اوم في نفس الفاا ما يقرب من مليار دولارحجم التد  ن عدد العاملين في الشرك

 (. 9007ب في فلسطين )دلين الشركاتموظف  7000يتجاوي الفلسطينية المدرجة في السوق المالي 

مية المرجعيات القانونية والتنتي اا الثقن للسكككوق المالي في الاقتصكككاد الفلسكككطين ب تطوير اسكككتل م 

وعلى  .إصدار العديد من القوانين والأنتمة اللايمةمن جلام الفلسطينية الت  تحكم ممارسات الإفصاح 

بيئة الأعمام الفلسككطينية تفتقر إل دراسككات ميدانية تفحص الرغم من تطور تل  المرجعياتب فما ت ام 

طلبات ستوا المطلوب من متمستوا تطور وارتقاء ممارسات الإفصاح الفعلية للشركات المسا مة إل الم

 تل  المرجعيات. 

  دف الدراسة:( 1-1)

 السكنوية الصككادرا عن الشركات في المالية الإفصكاح في التقارير سكتوام قييمتفيدف  اه الدراسكة إل ت

ولتحقيق  اا  .حاجات المسكتثمرين في السوق المالي الفلسطين مدا مطابقتفيا لمن والتحقق فلسكطين 

بفيا الشركككات المدرجة في سككوق فلسككطين  قامتمارسككات الإفصككاح الفعلية الت  دراسككة م تالفيدفب تم

معايير المحاسككبة ( ومقارنتفيا م  متطلبات الإفصككاح الواردا في 9007-1227جلام الفاا ) للأوراق المالية

  الإفصاح في فلسطين.من معلومات دراسة احتياجات المستثمرين  تالدولية. كما تم



www.manaraa.com

 

3 

 

 :أ مية الدراسة( 1-9)

في السكككوق المالي  الإفصكككاحتقييم ممارسكككات  إلمن كونفيا تسكككعى  أ ميتفياتكتسكككب  اه الدراسكككة 

التقارير  عدادلإ ثلة في المعايير الدولية مالممارسككات الدولية عالية الجودا والمت إلالفلسككطين  اسككتنادا 

 أبعادهب  الفلسكككطين  بما يلائم الواق الإفصكككاحفر معلومات اتو  أ مية إبرايتحاوم الدراسكككة و المالية. 

 .علوماتتل  المالقانونية والتنتيمية والمليسسية وحاجات المستثمرين من 

في لسطين فودجوم  فيابأمام الاستثمار الأجنب  الفلسطين  في ظن انفتاح السوق وتجري  اه الدراسكة 

عضكككوية فيفيا ات المتطلب كأحدالت  تشكككاط الالت ام بمعايير المحاسكككبة الدولية  منتمة التجارا العالمية

ات كالولايبالإضكككافة إل اتفاقيات التجارا الحرا م  دوم و تكتلات اقتصكككادية ضكككخمة  (.1222)مطرب 

ككات ب الأوروبيالمتحدا والاتحاد  حاسككبة تطبيق معايير الم إل ةالفلسككطينيحيث ت داد الحاجة لدا الشرك

 صر العولمة.المستثمرين في ع أموامعلى  على تحسين قدراتفيا التنافسيةبما يساعد ا الدولية بشكن ملائم 

سطين المالي لدا المشاركين في سوق فل الإفصاحتحسكين  إلتسكفيم الدراسكة في الجفيود الرامية  أنويتوق  

ات الملائم للحالة الفلسطينية وبما ينسجم م  متطلب الإفصكاحالمالية بفيدف تحقيق مسكتوا من  للأوراق

حة عن المسكتثمرين صكورا واض إعطاءفي ذل  يسكاعد  . ويتوق  أنوليةفي المعايير الد المطلوبة الإفصكاح

ة حوم بما يمكن من بناء توقعات معقول ب اه الشركات وتحسين قابلية المقارنة بين الشركات المدرجة أداء

سنوية تع ي  ثقة المستثمرين في التقارير الاضافة ال  بيةقرارات الاستثمارالعند صناعة  الشركات أوضاع

 كات كمصدر رئيس للمعلومات الت  يحتاجونفيا.للشر 

 مشكلا الدراسة (1-3)

( تبن  دولة فلسطين لمعايير المحاسبة الدولية لتحكم 9007 – 1227شفيدت الفاا الت  تغطيفيا الدراسة )

 فصاحإالمتتب  لممارسات  إنممارسكات الإفصكاح في التقارير السكنوية الت  تنشرك ا الشركات المسا مة. 

ككات   بآجر وأ ب يمكنا ملاحتة ظوا ر مختلفة تتصككن بشكككن الفلسككطين  المدرجة في السككوق الماليالشرك

المبررا  في معايير المحاسبة الدولية في فلسطين. فالتقلبات الحادا وغير الإفصاحبمستوا تطبيق متطلبات 

رافقت  ( والت 9007)عبد الكريمب  9006و  9000عام   المدرجة بينفي أسككعار معتم أسككفيم الشركككات 

ثمرين في حوم كفاءا المعلومات المتاحة للمست أسئلة أيضكاتبن  فلسكطين لمعايير المحاسكبة الدوليةب تثير 

من اتجاه  أعقباوما  9000الاتجاه الصكعودي الاي شككفيدتا أسكعار الأسككفيم طيلة عام  إنالسكوق المالي. 

 9006ن ولي لتل  الأسعار ابتداء من بداية عام 
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 ومن اه الدراسككةب قد الحق جسككائر كبيرا للمسككتثمرين جصككوصككا الصككغار منفيم.  وحتى تاريخ إعداد 

ككاتالت  يمكن ملاحتتفيا في السككوق المالي الفلسككطين      الأجراالتوا ر   تفضككين العديد من الشرك

المدرجة شكطب إدراجفيا من السوق على الالت ام بالإفصاح المطلوب بشكن ملائمب كما  و الحام م  بن  

كككات  أن. كما يمكن ملاحتة ولي وشرككة الرعكايكة الطبيةفلسكككطين الكد ما يقرب من ثلث مجموع الشرك

شركة حسب دراسة  16المالية ) للأوراقفي سوق فلسطين  للإدراذالمسكا مة العامة في فلسكطين والملي لة 

. وقد إدراذ أسككفيمفيا في السككوق بعد عشركك سككنوات على افتتاحا ام تحجم عن تما  (9007ب الكريم عبد

شركات ال أنالمطلوب من قبن السكوق المالي. حيث  بالإفصكاحذل ب  و تجنب الالت ام  أسكبابن من يكو 

 في السككوق الماليب حيث تنص تل  الإدراذحسككب تعليمات  للإفصككاحغير المدرجة في السككوق لا تخضكك  

نتام  -سكوق فلسككطين للأوراق المالية )  إدراجفيابعد  فق  يبدأللسككوق الشرككات  إفصككاح أنالتعليمات 

 (. 9007ب الإدراذ

ناحيةب  من الإفصاحوجود مثن  اه التوا ر في السكوق الماليب يثير تسكاؤلات حوم رغبة الشركات في  إن

 .أجراوسلامة تطبيق الافصاحات المطلوبة من ناحية 

ككات المدرجة في السككوق و  لام جمن جلام مراجعة الباحث للتقارير السككنوية الت  كانت تصككدر ا الشرك

تل  التقارير أن الكثير من ب وجد 9000تبن  فلسطين لمعايير المحاسبة الدولية في عام الت  سبقت الفاا 

ر تل  واسكككتمرت تقاريبناء على معايير المحاسكككبة الدولية.  أعدتقوائمفيا المالية كانت قد  أن إلتشكككير 

علومات المفصح ب بحيث لم يحدث تغير جو ري في مضمون الم9000الشرككات على نفس النفيج بعد عام 

د إل تفتقالاي جعن تل  المعلومات  الأمروطريقة عرضكككفيا في تل  التقاريرب  إصكككدار اعنفيكا وتوقيت 

 .(comparability)  الكثير من متطلبات قابلية المقارنةال و ب (consistency)  الاتساق

  ثقافة تسكككفيم في تع ي دراسكككات ميدانيةب إثرائفيا إلبحاجة ن بيئة الأعمام في فلسكككطينب إفل  كلاب لا 

 أوب ة الدوليةفي معايير المحاسب الإفصاحبمتطلبات فيفيا  تفحص مسكتوا الت ام تل  الشركات أوب الإفصكاح

ب لسطينيةجاصة بسبب حداثة تل  المعايير في البيئة الف الت  تواجفيفيا في عملية التطبيق تالمشكلا تعالج 

 جلام توفير ا معلومات تمكنفيم من بناء توقعات تحسين قدرتفيا على جاب المستثمرين من تسفيم فيأو 

 . أدائفياايجابية حوم 
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 ن الغر  من  اه الدراسة يتمثن بما يلي:إب فلاا

التعرف على مسكتوا الت ام الشرككات المدرجة في سكوق فلسطين للأوراق المالية بمتطلبات الإفصاح في . 1

 معايير المحاسبة الدولية.

متطلبكات الإفصكككاح في معكايير المحكاسكككبة الدولية في تلبية حاجات التعرف على مسكككتوا أ ميكة . 9

 المستثمرين من المعلومات في فلسطين.

طموحات تلب  واق  و  أولوياتحسب وتصكنيففيا عناصر الإفصكاح في معايير المحاسكبة الدولية . تحلين 3

 المستثمرين من المعلومات في فلسطين.

 عناصر المشكلة( 1-9)

  اه الدراسة عن طريق الاجابا عن التساؤلات التالية: ويتم تحقيق الغر  من

ما  و مسكتوا الت ام الشرككات المدرجة في سكوق فلسكطين للأوراق المالية بمتطلبات الإفصاح بموجب . 1

 معايير المحاسبة الدولية؟

 . ما    متطلبات الإفصاح الت  تعتبر  امة من وجفية نتر المستثمرين في فلسطين؟9

لاف في وجفيات النتر بين المسكتثمرين الأفراد والمسكتثمرين من المليسككسككات   في سوق .  ن  ناك اجت3

ية الت  يتم عرضككفيا في التقارير السككنو المالية حوم تحديد أ مية متطلبات الإفصككاح للأوراقفلسككطين 

 المنشورا للشركات ؟

ة الدولية يير المحاسببين مسكتوا الت ام الشرككات المدرجة بمتطلبات الإفصكاح في معافروق .  ن يوجد 9

 الشركة؟  إلياالقطاع الاي تنتم   إلتع ا 

 فرضيات الدراسة:( 1-0)

بين مسككتوا ممارسككات الإفصاح لا توجد فروق معنوية ذات دلالة إحصكائية . الفرضكية الأول: 1

الفعلية للشرككات المدرجة في سوق فلسطين للأوراق المالية وبين متطلبات معايير المحاسبة 

 ة.الدولي

لا تعتبر متطلبات الإفصككاح بموجب معايير المحاسككبة الدولية  امة من وجفية . الفرضككية الثانية: 9

 في سوق فلسطين للأوراق المالية.   نتر المستثمرين

لا توجد فروق معنوية ذات دلالة إحصكككائية بين وجفيت  نتر المسكككتثمرين الفرضكككية الثالثة: . 3

م أ مية متطلبات الإفصاح الت  يتم عرضفيا ضمن والمسكتثمرين من المليسسات حو  الأفراد

 .التقارير السنوية الت  تنشر ا الشركات المدرجة في سوق فلسطين للأوراق المالية
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ككك مسكككتوا الت ام فيمعنوية ذات دلالة إحصكككائية فروق : لا توجد . الفرضكككية الرابعة9 ات الشرك

 .الشركة إلياتنتم   القطاع الاي إلع ا تالمدرجة بمعايير المحاسبة الدولية 

 التعريفات الإجرائية:( 1-6)

ككككات لبيكانكاتفيكا المالية وفقا للمعايير  إعكداد و (: Financial Reporting)  المكالي الإبلاغ(: 1) الشرك

قرارات  وأ ائتمانية  أوجن اتخاذ قرارات اسككتثمارية أ مسككتخدميفيا من  إلوتوصككيلفيا  المعتمدا المحاسككبية

 (.Keiso, et al, 2005, P.4مماثلة ) 

 تقارير ا في الأعمامت آ :  و المعلومات المالية وغير المالية الت  تكشف عنفيا منشالمحاسب  الإفصاح(: 9)

 (.118ب   9000نصار والانيباتب  أبوالمصالح في تل  المنشات ) أصحابالت  يستخدمفيا 

الموفر في  الإفصكككاحمن  نىالأد(:  و الحد Adequate Disclosure)  المناسكككب )الملائم( الإفصكككاح(: 3)

 9009فينديب الم ; 339   9009مطرب ;   03   9009القوائم المالية والاي يجعلفيا غير مضككللة )حمادب 

  37.) 

ككات المسككا مة العامة القوائم المالية(: 9) :    البيانات المالية الت  تتضككمنفيا التقارير السككنوية للشرك

انية العمومية وقائمة الدجن وقائمة التدفقات النقدية وقائمة قوائم   : قكائمة المي   أرب والمصكككنفكة في 

 (.1220ب وآجرونحقوق المسا مين ) د مش 

فرا او تالمعلومات الم أ مية(:    جاصككية تحدد درجة Relative Importance)  النسككبية الأ مية(: 0)

نوعية ائص الكمية والمسكككتخدميفياب والت  تأجا بعين الاعتبار الخصككك إلفي القوائم المكاليكة بكالنسكككبة 

 للمعلومات الت  تتضمنفيا تل  القوائم.

تضمينفيا في القوائم  أو تم حاففيا إذا(:    جاصية تعبر عن المعلومات الت  Materiality)  المادية(: 6)

شب بشكن مفصن ) د م إظفيار ايغير من قرارات مستخدميفياب وبالتالي يجب  أويليثر  أنالماليةب يحتمن 

1228  ;  IASC, 1989 كمية المعلومات المحاسككبية  أو(. وتعتبر المادية المعيار الكم  الاي يحدد حجم

 (. AAA, 1966, p.7عنفيا )  الإفصاحالواجب 

 :(Restrictions)  الدراسةحددات م( 1-7)

 :في جم  البيانات اللايمة للدراسة واجا الباحث الصعوبات التالية

لجم   رئيسككة أدااالفلسككطينيةب جعلت من الاسككتبانة  الأرافالقيود المفروضككة على الحركة في  إن. 1

 م  ذل ب . و الأولية بياناتال
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كككات المدرجة وشركات  قد تم عمن مقابلاتف م  بعض العاملين في السكككوق المالي الفلسكككطين  والشرك

 .لاتتل  المقاب ذل  استفيل  من الباحث وقتا طويلا للوصوم إل ولكنب الوساطة وشركات التدقيق

لسطينية الف الأرافلقد واجا الباحث صكعوبة في الوصكوم إل مكاتب شركات الوسكاطة المنتشرا في  . 9

ليفيم ع اسكككتباناتجن تويي  أ جكن العثور على المسكككتثمرين الاين ياددون على تل  المكاتب من أ من 

طبيعة  ببمن جلام تل  الشركات بس إلا بالأسكفيمحيث لا يسكمح للمسكتثمرين بالتعامن  بواسكاداد ا

كما واجا الباحث حالات رفض لتعبئة الاستبانات جاصة من  لكاوني في السكوق الفلسكطين .التداوم الإ

ونتيجة لفياه الصكككعوبات فلم يسكككتط  الباحث الاعتماد على القوانين . يينقبن المسكككتثمرين المليسكككسككك

   الاحصائية المناسبة في تحديد حجم العينة وفي الاجتيار العشوائي للعينة.

. واجا الباحث صعوبة في الحصوم على تقارير سنوية للشركات المدرجة في السوق بشكن يغط  جمي  3

 سنوات فاا الدراسة.

 :  (Limitations)  حدود الدراسة( 1-8)

ككات لمعايير المحاسككبة الدولية  اه الدراسككة  اقتصرككتلقد . 1  إلطرق دون التعلى كيفية تطبيق الشرك

 لدراسة. عن  دف ا ابعيدذل   كونكاحدا المجتمعات الناميةب  مفيا في فلسطينتبريرات كافية لاستخدا

(. ولال  لا يمكن تعميم النتائج على 9007 – 1227غطت  اه الدراسة فاا عشر سنوات فق  ). 9

 جرا.أ فاات يمنية 

 )فصوم الدراسة( تنتيم الدراسة( 1-2)

 :على الشكن التالي تتضمنُ الدراسةُ الحاليةُ جمسةَ فصومٍب تم تنتيمفيا

 )جلفية الدراسة( الإطار العام للدراسةالفصن الأوم: 

لقد تناوم الفصكككنُ الأومُ تمفييدا  للدراسكككةب وتحديدا  لمشككككلتفياب وعناصر اب والتعريف بالمصكككطلحات 

 ب كما تضكمن الفرضكيات المختلفةب الت  تغُط  أ ميةَ الدراسةو ومحدداتفيا. وأجيرا احتوا الفصنُ ةجرائيٍ الإ 

ا لتنتيم الأطروحة في الفصوم اللاحقة.  تمفييد 

 وِ  والدراسات السابقة ذات الصلة.ب النتري الإطار:  الفصن الثاني

 :ينأ ج  يشتمن  اا الفصنُ على 

  



www.manaraa.com

 

8 

 

 : الإطار النتري الاي انطلقت منا الأطروحةالج ء الاوم  

  ما:وضوعين مجلام من  للإفصاحوقد تم إلقاءَ الضَوءو على الإطار النتري 

 الإفصاح في معايير المحاسبة الدولية.متطلبات و  المحاسب  الإفصاحأولا: 

 البيئة القانونية والتنتيمية للإفصاح في فلسطين.: ثانيا

 ثاني : الدراساتُ ذاتُ الصلة:الج ء ال

 الث في  اا الفصن على النحو التالي:وضوع ثوقد تم تنتيم  اا الج ء من الدراسة في م

 لسابقة ذات الصلة.: الدراسات اثالثا

مراجعةَ الدراسككات العربيةب والأجنبيةب الت  تتعلق بموضككوع الأطروحةب وما حيث تضككمن  اا المبحث 

 يمي  ا عن تل  الدراسات.

  الطريقةُ والإجراءاتُ : الفصن الثالث

ات وإجراءجصائص أفراد عينة الدراسةب  منفيجية الدراسة ومجتم  الدراسة يتضكمن  اا الفصكنُ توضيح

في  تبعةالم مسارات التحلينب و نفيا الدراسكةب ومصكادر البيانات وأدوات القياس المسكتخدمة في الدراسةت

 ت الإحصائية.اعالجالمو ووسائن تحلين البيانات واجتبار الفرضيات ب الدراسة

 

   نتائجُ الدراسةو : الفصن الراب 

جابة عن أسكككئلة الدراسكككة واجتبار يشكككتمن  اا الفصكككنُ على عر  النتائج الت  توصكككن إليفيا الباحثُب والإ 

 فرضياتفيا.

   والتوصياتمناقشةُ النتائجو الفصن الخامس: 

ب والتوصيات الت  تتفقُ والنتائج.  ويتضمن  اا الفصنُ تفسيرَ نتائجو الدراسةو
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 الفصن الثاني

 الإطار النتري والدراسات ذات الصلة

 لنحو التالي:ويتضمن  اا الفصن الموضوعات المرتبطة با مصنفة على ا

 الإفصاح في معايير المحاسبة الدولية.ومتطلبات  الإفصاح المحاسب : أولا

 البيئية القانونية والتنتيمية للإفصاح في فلسطين.: اثاني

 الدراسات السابقة ذات الصلة.: اثالث
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 الإفصاح في معايير المحاسبة الدولية.الإفصاح المحاسب  ومتطلبات أولا: (  9-1) 

  مقدمة:

يفيدف إصكدار المعايير المحاسكبية إل توفير المعلومات المحاسكبية الملائمة الت  تساعد مستخدم  القوائم 

والتقارير المالية في ترشيد أحكامفيم واتخاذ قراراتفيم ب وبالتالي رف  كفاءا الأسواق المالية وتحقيق الم يد 

شد بفيا   توفير مااذذ قياس وإفصاح تسامن المناف  للاقتصكاد الوطن  . حيث تسكاعد معايير المحاسبة في

ن الإفصاح المحاسب  يحتى بأ مية كبيرا من جانب إالمالية. ولال  ف فياالشركات عند إعداد وعر  قوائم

أسكواق رأس المام والفييئات الأكاديمية ومفينة المحاسكبة ومستخدم  القوائم المالية في معتم دوم العالم 

تيعاب مستخدم  القوائم والتقارير المالية للمعلومات المدرجة بتل  بسبب أ مية الإفصاح في ييادا اس

القوائم والتقارير. وقد ايدادت تل  الأ مية نتيجة التطورات المسكتمرا في البيئة الاقتصادية والت  ينجم 

اصر معايير محاسبية تساعد الشركات في قياس العن إلعنفيا العديد من المشكلات المحاسبية والت  تحتاذ 

المرتبطة بفيا والإفصككاح عنفيا. بالإضككافة إل ارتباط الإفصككاح بالقوائم والتقارير المالية وما تتضككمنا من 

 بيانات ومعلومات وأسس قياس يتم إتباعفيا للوصوم إل معتم عناصر  اه التقارير. 

 ويتضمن  اا الج ء من الدراسة ما يلي:

 (: الإفصاح المحاسب .1)

 .رسات الإفصاحالتقارير السنوية ومما(: 9)

 (: متطلبات الإفصاح في معايير المحاسبة الدولية.3)

 

 الإفصاح المحاسب ( 9-1-1)

تعددت التعريفات الخاصة بالإفصاحب حيث ذ ب البعض إل أن المقصود بالإفصاح  و عر  المعلومات 

كة على تحقيق شر الفيامة للمستثمرين والدائنين وغير م من المستفيدين بطريقة تسمح بالتنبلي بمقدرا ال

الأرباح في المسككتقبن ومقدرتفيا على سككداد الت اماتفيا. وكال  فان كمية المعلومات الت  يجب الإفصككاح 

(. بينما ينتر 1220عنفيكا لا تتوقف على مكدا جبرا القكارإ وإماكا على معايير الإفصكككاح المرغوبة )تر ب 

شرككككة بالعالم الخارج ب وأن المحصكككلة جانب أجر إل الإفصكككاح على انا إجراء يتم من جلالا اتصكككام ال

قد تم فالنفيكائيكة للإفصكككاح إماكا تتمثكن في القوائم المكالية والبيانات والمعلومات الت  تتفير من جلالفيا. 

  (Hendriksen, 1977, 1992) اتتعريف الإفصاح في دراس
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سواء ليمة سقتصادية العلى انا إعلام مستخدم  التقارير المالية بشكن يساعد م على اتخاذ قراراتفيم الا 

قرارات تحديد العبء الضركيب  الخا  بكن شركة من الشركات  مائتمانية أ  مكانت قرارات اسكتثمارية أ أ

( فاا أن الإفصاح يعن  إتباع سياسة الوضوح الكامن وإظفيار 9009المسا مة العامة. أما دراسة )حمادب 

ككة.  جمي  الحقائق المالية الفيامة الت  يعتمد عليفيا أصككحاب  ومفيما يكن من أمرب فان المصككالح في الشرك

الإفصكككاح يعن  عموما أن تتضكككمن التقارير المالية بعدالة ووضكككوح معلومات موثوق بفياب وأن تتفير 

القوائم المالية للشركككة كافة المعلومات الرئيسككة الت  تفيم الفئات الخارجية عن الشركككة والت  تسككاعد ا 

ككة بتقديم تل  على اتخاذ قراراتفيا الاقتصككادية تج ككة بصككورا واقعية وحقيقيةب وان تتعفيد الشرك اه الشرك

( أن البعد الكم  لمعلومات الإفصاح يعمن 1228المعلومات بصفة دورية. وترا دراسة )الصبان ورجبب 

 نوعية المعلومات المفصكككح عنفيا توفر على تخفيض درجكة عكدم التكأكد في عملية صكككناعة القرارب بينما

فادا من معلومات ككافيكة عن نتائج قرارهب الأمر الاي ي يد من قدرتا على الإ  لصكككاحكب القرار قنكاعكة

 فرا.االإفصاح المحاسب  المتو 

ن مسككتخدم  القوائم المالية  م أطراف متعارضككة المصككالحب ومن اجن تلبية حاجاتفيم من معلومات ولأ 

ة غر  عام تحقق المنفع القوائم الماليةب فقد اسكككتقر الرأي في مفينة المحاسكككبة على إصكككدار قوائم ذات

لجمي  الأطراف. ولكن تبقى مشكككلة ما يتوجب أن تحويا  اه القوائم من معلومات محاسككبية. ومن 

 نا تأتي أ مية شروط الإفصكاح المناسب ودوره في رف  كفاءا المعلومات المحاسبية وجعلفيا مقبولة لدا 

ك  يض كات والمسككتثمرين مما يسككفيم في تخفالجمي ب بالإضككافة إل دور الإفصككاح في تع ي  الثقة بين الشرك

 تكلفة الحصوم على رأس المام بالنسبة للشركات. 

 الإفصاح المحاسب :مستويات 

الإفصككاح المحاسككب  الت  يمكن للوحدات المحاسككبية أن تتبعفيا لبناء إفصككاح سككتويات ممفا يم  تعددت

الية دم  القوائم والتقارير الممحاسكب  يتوافق م  احتياجات الفييئات المشركفة على أسواق المام ومستخ

( من الدراسات الفيامة والرائدا الت  صنفت Hendriksen, 1977, 1992 ) اتبمرور ال من. وتعتبر دراس

مثن الإفصاح في التقارير المالية يت الإفصكاح بناء على علاقتا بأسكواق رأس المام من منتور أنمسكتويات 

 تا. وقد صككنفت  اه الدراسككليسكككككككوق رأس المام الكفبعر  المعلومات الضرككورية للتشككغين الأمثن ل

 التالية:ستويات الإفصاح المحاسب  إل الم

الحد الأدنى مككككن المعلومات المستوا ويتضكمن  اا  :(Adequate Disclosure ) الإفصكاح الكافي(: 1)

 ساعد في اتخاذ القرارات من قبن مستخدم  القوائم والتقارير المالية ت لت ا
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رفقة بفيا الم الإضافيةتشكمن القوائم المالية والملاحتات والمعلومات  أنو اا يعن  .  مضكللةجعلفيا غيرتو 

كككة واللايمة لتجنب تضكككلين  ع من و اا النو ذات المصكككالح.  الأطرافالمعلومات المتاحة المتعلقة بالشرك

 . اليةالقوائم الم لإعدادالرئيسة  المبادإ أ مومن  الإفصاح  و الأكثر شيوعا  في الاستخدام

المعلومات الت  تضكككمن معاملة المسكككتوا ويتضكككمن  اا  :(Fair Disclosure) الإفصكككاح العادم(: 9)

متسكاوية لكن المسكتخدمين الحاليين والمرتقبين للقوائم للتقارير المالية. ويحتوي  اا النوع من الإفصكاح 

دون  خدم  القوائم الماليةكافة مست إلبطريقة تضمن وصولفيا  على  دف أجلاق  لأنا يقدم المعلومات

 على قدم المساواا.فيم باحتياجاتأي جفية معينة بشكن يف   إلتحي  

على عر  جمي  المعلومات الملائمة لاتخاذ المستوا ويقوم  اا (: Full Disclosure) الإفصاح الكامن(: 3)

اسبية المعلومات المح كافة الإفصاحيشمن  أنأي  القرارات من قبن مستخدم  القوائم والتقارير المالية.

الية مستخدم  القوائم الم إغراق إليليدي قد معلومات بكميات كبيراب مما  إظفيارفرا مما يعن  معا االمتو 

 ن المعلوماتإ إن عر  معلومات يائدا قد يكون غير ملائم حيث  بمعلومات قد لا يكون  ناك حاجة لفيا.

امة قد يخف  المعلومات الجو رية ويجعن التقارير الكثيرا ربما تكون ضارا لان عر  التفاصين غير الفي

المالية صعبة التفسير. بالإضافة إل أن الإفصاح الكامن بمعناه الواس  يتضمن تكلفة جو رية في نفس 

الوقت الاي يصعب معا تحديد المناف  والعوائد المتولدا عنا.  ولال  فانا تطبيقا لمففيوم الأ مية 

لإفصاح يعن  أن تكون القوائم المالية شاملة على كافة المعلومات اللايمة ن  اا النوع من اإالنسبية ف

 للتعبير الصادقب والت  تمكن من إعطاء مستخدم   اه القوائم صورا واضحة و صحيحة عن المنشأا. 

( وغير ا. ومن الملاحظ 1220مثن  اا التصنيف في الدراسات اللاحقة مثن دراسة تر  )جد الباحث وي

الإفصاح يعتبر من الأمور الت  تثير جدلا حوم تحديد ما  و كاف وما  و  ستوياتتصنيف لمأن  اا ال

 منفلتروف. ان جمي   اه المفا يم أمور نسبية وتختلف باجتلاف الأفراد و كامن وما  و عادم لأ 

يث خدم. حالإفصاح المست لنوع مستواالمحتمن أن يختلف شكن ومحتوا القوائم والتقارير المالية تبعا 

قوائم نفيا أن تختلف عن الأ الإفصاح الكافي من شستوا ن القوائم والتقارير المالية الت  تعد وفقا لمإ 

لإفصاح المستوا الإفصاح العادمب وعن القوائم والتقارير المعدا وفقا لمستوا والتقارير المعدا طبقا 

 الكامن. 

 .Verrecchia, Rسب  فتعتبر دراسة )الإفصاح المحامستويات أما الدراسات الأكثر حداثة في تصنيف 

 الإفصاح إل ثلاثة أنواع و  :مستويات ( واحدا من تل  الدراسات الفيامة. فقد صنفت 2001
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 (:Association-based disclosure) الإفصاح الاابط (: 1)

طة شبين الطلب الخارج  على الإفصاح والتغير أو الاجتلاف في أنالمستويات ويرب   اا النوع من  

ساعد عر  المعلومات الت  تالمستوا المستثمرين الاين يتنافسون في سوق رأس المام. ويتضمن  اا 

يمكن في اتخاذ قراراتفيم بسوق الأوراق المالية. و  (المستثمرين وغير م)مستخدم  القوائم والتقارير المالية 

 Holthausen and)  دراسة من جلام العديد من الدراسات والت  من أ مفياالمستوا التعرف على  اا 

Verrecchia, 1988   ) ودراسة    (Subramanyam, 1996  ( ودراسة )Kyle and Wang, 1997   )

 (.Kim and Verrecchia,2001    ( ودراسة)  Fischer and Verrecchia,1999)           ودراسة  

 (:Discretionary-based disclosure)  الإفصاح الاجتياري(: 9)

مديري الشركات لفياا النوع من التروف المصاحبة لاجتيارات  بينالمستويات رب   اا النوع من وي

عر   المستوا اا  يتعلق بالإفصاح عن معلومات متوافرا لديفيم. ويتناومب وجياراتفيم فيما الإفصاح

خدم  تعند غياب المعرفة المسبقة بالمعلومات من قبن مسيفضلفيا المديرون ترتيبات الإفصاح الت  

 ب الإفصاح عن المعلومات بالقوائم والتقارير المالية من جانبكال المستوا التقارير المالية .ويتضمن  اا 

لمستوا اويمكن التعرف على  اا . الشركات والت  تكون متاحة لديفيم وغير مل مين بالإفصاح عنفيايري مد

ودراسة (   Hayes and  Lundholm, 1996من جلام العديد من الدراسات والت  من أ مفيا دراسة ) 

(Clinch and  Verrecchia, 1997  .)  

 (:(Efficiency-based disclosure الإفصاح الكفء(: 3)

 .بين الإفصاح عن المعلومات بالقوائم المالية وبيئة سوق الأوراق الماليةالمستويات ويرب   اا النوع من 

ق الت  تضمن كفاءا سو و وائم والتقارير المالية الإفصاح عن المعلومات بالقالمستواب ويتضمن  اا 

رف ويمكن التع المعلومات.الأوراق المالية بغض النتر عن حواف  إدارا الشركات عند الإفصاح عن تل  

 ,Baiman and Verrecchia)من جلام العديد من الدراسات والت  من أ مفيا دراسة.المستوا على  اا 

1996)   

الإفصاح إل نوعين ب قامت بتصنيف مثلا ( 9009) نحاسب جرا الأ  حاسبيةالمالدراسات إلا أن بعض ا 

  ما: 

الاي يرك  على حماية المستثمر الاي  الإفصاح و و :(Protective Disclosure)   (: الإفصاح الوقائي1)

 المعلومات المالية. محدودا في استخداملا جبرا 
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يجعن التقارير المالية مضللا بفيدف حماية المجتم   ولال  ففيو يعن  الإفصاح عن المعلومات بشكن لا 

المالي. ويتطلب  اا النوع التقليدي من الإفصاح الكشف عن السياسات المحاسبية و التغير فيفيا 

وتصحيح الأجطاء في القوائم المالية والتغير في طبيعة الوحدا المحاسبية والمكاسب والخسائر المحتملة 

 اث اللاحقة.والارتباطات المالية والأحد

يفيدف و و اتجاه معاصر في الإفصاح المحاسب   (:Informative Disclosure: ) (: الإفصاح التثقيف 9)

 لإفصاحااتخاذ القرارات الاستثمارية. وقد ظفير  اا النوع من  أغرا معلومات تفيد في  الإفصاح عن إل

اح عن المعلومات الملائمة لاتخاذ نتيجة ايدياد أ مية جاصية الملاءمة. حيث ظفيرت المطالبة بالإفص

القرارات مثن الإفصاح عن مكونات الأصوم الثابتة والإفصاح عن سياسات الإدارا المتبعة فيما يتعلق 

رجة كبيرا المعلومة تتمت  بدب لم تعد بتويي  الأرباح والفييكن التمويلي للشركة وما إل ذل . بناء عليا

 ئمة تتصف بدرجة كبيرا من التقدير والاجتفياد الشخي.وإماا أصبحت معلومة ملا ب من الموضوعية

 مجموعتين على النحو التالي: عنفيا في الإفصاحويمكن تصنيف المعلومات الواجب 

 (: معلومات كمية )مالية(:1)

عن المعلومات الكمية و   المي انية العمومية  الإفصاحيتم من جلالفيا  أساسيةقوائم  أرب يمكن تحديد 

القوائم  حيث يتم تضمين  اه بوقائمة التغير في حقوق الملكية وقائمة التدفقات النقدية وقائمة الدجن

رية لأحداث تقديمبالغ أو نتيجة الأحداث المالية الت  تقوم بفيا الشركةب  تعبر عن مبالغ فعليةبقيم 

بن من ق يلقى استجابة دائمة في  اه المجموعة بفيا الشركة. ومن الملاحظ أن الإفصاح ستقوممالية 

 المستفيدين من القوائم المالية المنشورا.

 المعلومات غير الكمية )غير المالية(:(: 9)

 ي يد من ففيم أنفي التقارير المحاسبية بشكن وصف  من شأنا المعلومات عن  اه  الإفصاحيتم 

المعلومات   اه أنمستخدم  تل  التقارير وثقتفيم بالمبالغ النقدية التا را في القوائم المالية. حيث 

 عن المعلومات غير الكمية من جلام الإفصاحغالبا ما تكون مرتبطة بالمعلومات الكمية. ويتم 

ة وتعتبر  اه المعلومات غير الكمية ملائمدارا. الايضاحات والجداوم التكميليةب بالاضافة ال تقرير الإ 

 (. 1220)  ندركسونب ت كانت مفيدا في عملية اتخاذ القرارا إذا بعنفيا مثمرا الإفصاحويكون 
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 ( 9009: الخطيبب 1223مطرب المقومات الأساسية للإفصاح المحاسب  )( 9-0-1-1-3)

يتوجب على الشركات أجا الامور التالية بعين الاعتبار عند القيام بعملية الافصاح المحاسب ب لكي يكون 

 مفيدا للمستخدمين في صناعة قراراتفيم: 

إن تحديد المستخدم للمعلومات سوف يساعد في تحديد  ومة المحاسبية:(: تحديد المستخدم للمعل1)

الخوا  الت  يجب توافر ا في المعلومات من وجفية نتر تل  الجفية سواء من حيث الشكن أو 

المضمون. إن وجود مستويات مختلفة من الكفاءا في تفسير المعلومات المحاسبية المستخدمة لفياه 

الخيار الأوم يقضي بإعداد التقرير الواحد وفق مااذذ  :مام جيارينالتقارير يض  معدي التقرير أ 

متعددا حسب احتياجات الفئات الت  ستستخدم التقرير. أما الخيار الثاني ففيو إصدار تقرير مالي واحد 

ولكنا متعدد الأغرا  بحيث يلب  احتياجات المستخدمين المحتملين. إلا أن  اين الخيارين يصعب 

  كان الحن بإصدار التقرير المالي الاي يلب  احتياجات مستخدم مستفيدف يتم تحديده تطبيقفيماب ولال

من بين الفئات المتعددا الت  ستستخدم  اا التقرير وليتم بعد ذل  جعن المستخدم المستفيدف محورا 

 اأساسيا في تحديد أبعاد الإفصاح المناسب. ولتحديد  وية المستخدم المستفيدف استقر الرأي على جعل

تياجات كبر نحو احأممثلا في مجموعة الفئات الت  يحتمن استخدامفيا للتقارير المالية م  ايلاء عناية 

 ثلاث فئات منفيا وفق ترتيب الأولويات و م المالكون الحاليون والمالكون المحتملون والدائنون.

 فيا المعلوماتيجب رب  الغر  الاي تسككتخدم  (: تحديد أغرا  اسككتخدام المعلومات المحاسككبية:9)

المحاسبية بعنصر أساسي و و جاصية الملاءمة والت  يمكن تعريففيا على أنفيا الصفة الت  تجعن المستخدم 

بالغر  الاي وجدت من اجلا. إلا انا المعلومة  ارتباطمدا و ب ومن قدرتا على التنبلي بيسكككتفيكد منفيكا

قد لا تكون كال   بلغر  معين قكد تكون ملائمكة لمسكككتخدم ما الت  أن المعلومكة إل يجكب الإشكككارا

 غر  آجر. يلمستخدم آجر ذ

 (: تحديد طبيعة ونوع المعلومات الت  يجب الإفصاح عنفيا:3)

تتمثكن المعلومات الت  يتم الإفصكككاح عنفيا في الوقت الحاضر في القوائم المالية التقليدية بالإضكككافة إل 

 الية.معلومات أساسية تعر  في الملاحتات المرفقة بالقوائم الم

اح المبادإ والمفا يم الت  تشكن قيدا على الإفصالمعايير و ويتم إعداد القوائم المالية حاليا وفق مجموعة 

المحاسكككب  كمبدأ التكلفة التاريخية كأسكككاس لإثبات وتقييم الأصكككوم و اا ما يجعن المعلومات الت  

 مية المفا يم الأجرا مففيوم الأ تعرضكفيا القوائم المالية في فاات التضكخم عرضة للش  والتساؤم. ومن 

 النسبية 
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حيكث يفر  على المحاسكككب لدا إعداد القوائم المالية دمج بنود  اه القوائم وفق عدا معايير أ مفيا 

معيار الحجم النسكككب  مما يليدي في بعض الأحيان إل عملية دمج قد تكون  امة من وجفية نتر بعض 

فا  حجمفيا النسب . لال  يرا كثير من المحاسبين ترجيح مسكتخدم  القوائم المالية على الرغم من انخ

كفة الملاءمة على الخوا  الأجرا للمعلوماتب وقد أدا  اا الاجيح إل توسي  نطاق الإفصاح المرغوب 

 في القوائم المالية من عدا يوايا:

قوائم المالية. ال ا. شكيوع استخدام مففيوم المقاييس المتعددا في الإفصاح عن قيم بعض البنود المدرجة في

مثام ذل ب الإفصاح عن القيمة الجارية أو الاستبدالية للأصن الثابت جنبا إل جنب م  تكلفتا التاريخية 

 وذل  في حالة وجود فرق جو ري بينفيما.

 ب. الإفصاح عن معلومات جديدا كبيانات محاسبة الموارد البشرية وبيانات المحاسبة الاجتماعية.

نبليات والتوقعات المالية مصكككحوبة بالإفصكككاح عن مدا المخاطرا المحسكككوبة لدقة ذ. الإفصكككاح عن الت

 المعلومات الت  تحتويفيا تل  التنبليات والتوقعات.

د. الإفصككاح عن ااثار الت  تتفير في البيانات المحاسككبية بسككبب التغيرات الت  تحدث في المسككتوا العام 

 للأسعار.

المعلومات المفصكككح عنفيا وتحسكككينفيا بدلا من الاكي  على جانب ومن  نا جاء مففيوم الاكي  على نوعية 

 الكم.

يتطلب الإفصاح المناسب أن يتم عر   (: تحديد أسكاليب وطرق الإفصكاح عن المعلومات المحاسكبية:9)

المعلومات في القوائم المالية بطرق يسفين ففيمفياب كما يتطلب أيضا ترتيب وتنتيم المعلومات فيفيا بصورا 

 كي  على الأمور الجو رية بحيث يمكن للمستخدم المستفيدف قراءتفيا بسفيولة.منطقية والا 

يتطلب الإفصككاح المناسككب أن يتم إيصككام المعلومات  (: توقيت الإفصككاح عن المعلومات المحاسككبية:0)

 المحاسبية إل مستخدميفيا قبن أن تفقد قدرتفيا على إحداث فرق في اتخاذ القرار. 

 الإفصاحعيوب ( 9-0-1-1-9)

رغم  أن الإفصككاح يعتبر مطلبا حيويا للمسككتثمرين إلا أن  اا الأمر يصككطدم بمشككاكن في الواق  العملي 

 (:9007و ى )السعدنيب 

ا. التكلفة الإضككافية لإصككدار المعلومات:  ناك تكاليف كبيرا تاتب على توفير معلومات دقيقة قد تثقن 

 كا ن  اه الشركات. 
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عدم وجود حدود أو سككقف لا سككوف يليدا إل تكاليف قد تكون فوق من الإفصككاح م   اكما أن م يد

ككككات. و يجكب عمكن مواينة بين التكلفة المرتفعة لتجمي  وإنتاذ يرا البكاحكث أنكا طكاقكة  كاه الشرك

فصككاح عن المعلومات لخدمة مصككالح مختلف الأطراف وجدمة إل الإ المعلومات وتحليلفيا وبين الحاجة 

 المصلحة العامة.

ومن  الأطرافمن الإفصككاح يعنى وضكك  عمليات وأنشككطة المشرككوع أمام العامة وجمي   ب. إن الم يد

. كما ضرار بالمشروع أو التأثير على مرك ا التنافسيفادا منفيا للإ بينفيم المنافسين الاين سوف يتعمدون الإ 

لمستقبلية ا قد تمس وتخن بالملكية الفكرية أو أيار المنشكأا الت  يليدا الإعلان عنفيا إل إفسكاد الخط 

ن  اا العيب مرتب  أ ويرا الباحث  وإفادا المنافسكككين على حسكككاب مسكككتقبن الشرككككة أو مصكككالحفيا.

 فصاح المناسب.ل الإ إثاره السلبية من جلام التحوم آ بالافصاح الكامنب وانا يمكن تلافي 

تائج يليدا إل ن ذ. إن الإفصكككاح عن البيكانكات ذات التأثيرات الاجتماعية أو الاقتصكككادية أو البيئية قد

وجيمة واضكطرابات قد لا تتحملفيا الشركة أو الدولة بكما أن إعلانفيا في أوقات غير مناسبة أو توقيت غير 

كككة. فصكككاح عن  اا النوع من البيانات بحاجة ال ن الإ أ ويرا الباحث  ملائم قكد يليدا إل انفييار الشرك

 بيئة الت  تعمن فيفيا.عمام الشركة بمسليوليتفيا الاجتماعية تجاه الأ تنتيم يرب  

 الأسككواقحد الشرككوط الضرككورية ل يادا كفاءا أ يعتبر  الإفصككاحن إورغم وجود مثن  اه المعوقاتب ف

مام المتعاملين في السوقب أ صكبحت المعلومات متاحة بعدالة أ ب كلما بالكفاءا السكوق امتاي فكلما المالية. 

 مستثمرين محتملين.  ودجوم السوق في ستثمار مل يادا ا للمستثمرين حاف  امر الاي يمكن اعتباره الأ 

 (:9003فر مقومككات وشروط منفيككا ) قريككا ب ايشكككاط لكنجككاح أي سكككوق للأوراق المككاليككة تو و

 ذات المالية والاقتصادية والتغيرات التطورات مواكبة على قادر مرن وتنتيم  تشريع  إطار (: وجود1)

 ويمن  المالية بالأوراق لمتعاملينلاللايمة  الحماية توفير على ويعمن المالية الأوراق بأسكككواق الصكككلة

 .الوسطاء بينفيم وبين أو المتعاملين بين سواء الاستغلام أو التلاعب

 مالي دقيق إفصاح إل إضافة المعلومات تحلين في العلمية والأساليب الاستثماري الوع  (: توافر9)

 التعامن الاي يمن  الأمر المستثمرينب مي لج ونشر ا المالية الأوراق عن المعلومات بتوفير يقوم

 بين المالية الأوراق في يدعم الثقة مما آجر شخص دون لشخص فراامتو  معلومات إل المستند الداجلي

 .المستثمرين
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 رفي  لتحقيق مفين  مستوا على حسابات وتدقيق محاسبة ومفينة كفءب محاسب  نتام (: وجود3)

 .سليم مالي إفصاح

 رير السنوية وممارسات الإفصاحالتقا( 9-1-9)

 :مقدمة

 بفي التقارير السكككنوية المنشكككورا للشرككككات والملاحتات الايضكككاحية المصكككاحبة لفياتمثن القوائم المالية 

ممارسكات الإبلاغ المالي الت  تقوم بفيا الشرككات لكي تعكس أنشطة القياس والاعااف المتعلقة بالأحداث 

ية أج اء التقرير بقالمعلومات التكميلية المتنوعة الاجرا فيحينب تمثن جلام الفاا السكككنوية. في  المكالية

ولا بد من الإشارا إل أن أنشطة القياس والاعااف الشركات. ممارسات الإفصاح الت  تقوم بفيا  بالسكنوي

 المتمثلكة في القوائم المكاليكة تعتمد على متطلبات المعايير المحاسكككبية المسكككتخدمة في إعداد اب بينما لا

تتطلكب ممارسكككات الإفصكككاح مثكن تل  المتطلبات إلا إذا تم اعتماد وجفية النتر القائلة والت  تتبنا ا 

 الدراسة بان جمي  أج اء التقرير السنوي تمثن أنشطة إفصاح مالي وغير مالي بمففيوم الإفصاح الواس .

موعة من طة مجاوسب وتتضكمن وظائف المحاسكبة عملية توصكين المعلومات الاقتصادية إل مستخدميفيا

و اا يعن  أن القوائم المالية (.  AAA, 1966 )قرارات بناء عليفيا اتخاذ لتمكينفيم من  التقكارير المالية

يتفق . والمصلحة والت  تمكنفيم من تتب  اقتصادياتفيا لاتصكام الرئيسة بين الشركة وبين أصحاباأداا تمثن 

  رسالة الباحث م   اا الرأيب ويرا في القوائم المالية ال

نقلفيا ال مسكككتخدم  تقارير ا السكككنوية والت     المنتج النفيائي لنتامفيا في الت  ترغب ادارا الشرككككة 

أن النتام المحاسكككب   و نتام مفتوح يتعامن عند طرفيا م  البيئة المحكاسكككب . حيكث يرا البكاحث 

 ات تمثن مدجلاتالمحيطكة. ففيو يتعكامن م  ظوا ر اقتصكككادية واجتماعية متنوعة للحصكككوم على بيان

النتكام. وعنكد طرف المخرجكات يتعامن م  مسكككتخدم  المعلومات والاين يختلفون كثيرا  في أ داففيم 

كككات أن تكون قادرا على ففيم وتحديد من  م مسكككتخدمومصكككالحفيم. بناء على ذل ب   وفان على الشرك

 ستخدمين وأ داففيممعلوماتفيا وما  و الغر  الاي سوف تستخدم من اجلا. والسبب في ذل   و أن الم

سكككتليثر على كيفيكة تحديد وجم  وقياس المعلومات المالية. ويمكن تصكككنيف مسكككتخدم  المعلومات 

 (:Young, 2006المحاسبية في ثلاث مجموعات    ) 

 (: مجموعة الإدارا: حيث يتم النتر إل المحاسبة كأداا لتسفيين العمليات الإدارية.1)

 لمصالح(: مثن المالكين والدائنين وغير م.(: المجموعات الخارجية )أصحاب ا9)
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 (: الحكومة: حيث تفيتم بالمحاسبة لإغرا  تنتيمية وضريبية.3)

أن مجموعات الت  تسكتخدم المعلومات المحاسكبية    مجموعات متنوعة من اصككحاب ويرا الباحثب 

 ن المجتم  كلا )تمتد حتى تشكككمكبر بكثير من  اه المجموعات الثلاثب و أ(ب Stakeholdersالمصكككالح ) 

Society At Large و اا يعن  ان  اه المجموعات الثلاث من المسككتخدمين    تنتم  ال مجموعة .)

شككاملة تسككمى أصككحاب المصككالح. الا ان دراسككة الباحثب ترك  على مجموعات المسككتثمرين الفعليين 

 والمستثمرين المحتملين. 

 رئيس للمعلومات. ( تطور التقارير السنوية للشركات كمصدر9-1-9-1)

كنتام لتوفير المعلومات المالية أو الاقتصككادية فق  والاتصككام بفياب  ا إن تعريفات المحاسككبة الت  تصككور 

يشككفيد تحولا منا التسككعينات من القرن الماف نحو طرق مختلفة تسككتخدم أيضككا المعلومات غير  أبد

( إل أن اسككتخدام Mavrinac and Boyle, 1996المالية. وعلى سككبين المثامب  فقد أشككارت دراسككة ) 

المقاييس غير المالية كان ممارسكة مشكاكة وعامة بين المحللين الماليين.  حيث استخدمت الدراسة تحلين 

وتوصككلت إل نتيجة مفاد ا أن المحللين  بماليتقرير  300 لى( لما ي يد عContent Analysisالمحتوا ) 

 الية.غير الممور الأ من  ا  يأجاون في اعتباراتفيم مدا واسع الاين لديفيم مستوا أعلى من دقة التنبلياتب

كككات وأصكككحاب المصكككالح فيفيا تتم بشككككن رئيس من جلام  على كن حامب فان لغة التخاطب بين الشرك

من أدوات الاتصككام الضرككورية والقليلة في أي  ا  ولال ب يعتبر التقرير السككنوي واحدالتقارير السككنوية. 

دف تقييم في السابق   ت الأعمام يخدمآ ثمر. فقد كان التقرير السنوي لمنشبرنامج فعام لعلاقات المست

الأداء المالي للشرككة عن السنة الماضية. ثم بدأت التقارير السنوية للشركات بعد ذل ب تأجا وظائف أكثر 

 :مختلفة على النحو التالي  غراأ تعقيدا. وقد تطورت تل  التقارير لتصبح أدوات تستخدم في 

 السنوي كأداا اتصام: التقرير

كانت التقارير السكنوية محن انتقاد كثير من مستخدم  القوائم المالية بسبب كونفيا تضح  بالمعلومات 

. فقد أراد المسككتثمرون أن تكون التقارير قصككيرا وتوفر لفيم مشككفيدا أوضككح حوم فياتصككميمطرق مقابن 

افية..مثن رؤية معلومات إضفي  يرغبونون "المسكتثمر فعلى سكبين المثامب كان الأرباح المحتملة للشرككة. 

 Razaeeتوقعات الشرككة وتقديرات الصكناعة..إنفيم يريدون أن يعلموا جط  الشرككة حوم المستقبن" )

& Porter, 1993تغيير في أسككلوب الإبلاغ المالي بحيث أصككبحت الشركككات تضكك   دث(. على اثر ذل ب ح

 ا  مختصرككك  ا  سكككنوي ا  أو قائمة بديلة( وتخلق تقرير  K-10معلومات مالية تفصكككيلية في وثيقة منفصكككلة )

(Summary Annual Report  .) 
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وبال ب أصبح  اا التقرير المختصر أكثر إحكاما وقابلية للقراءا. فقد تم تحوين الملاحتات الجو رية في 

 أسككفن القوائم المالية إل معلومات وصككفيةب  وتم اسككتخدام صككور ورسككوم توضككيحية أكثرب وتمت كتابة

 (.Kullkosky, 1987المعلومات المالية فيا بمصطلحات بسيطة يففيمفيا عامة الشعب )

  ( Plung & Montgomeryب 9009) وقد كانت الأ داف الرئيسة للتقرير السنوي المختصر كما يلي:

 . تشجي  جمفيور القراء على قراءا التقرير من جلام جعلا أسفين للقراءا والففيم.1

 .من المعلومات بدون حمولة يائداو مات مالية وغير مالية ملائمة ومحكمة . ت ويد القراء بمعلو 9

 . تحسين جودا وفعالية الاتصالات المالية.3

 .بينفيما . تع ي  علاقات حملة الأسفيم ومصداقية الإدارا من جلام اتصالات أكثر فاعلية9

باحث ويرا ال مستخدميا. . جعن تكاليف إنتاذ التقرير منسكجمة م  الرسكالة الت  يريد إيصكالفيا إل0

 (.  Cost / Benefit Analysisفي  اا الفيدف الاجيرب اشارا ال تحلين التكلفة /المنفعة ) 

. وادعت الشركككة 1287في سكنة Mckesson    شركة  ا  مختصرك  ا  سكنوي ا  وقد كانت أوم شركة تنتج تقرير 

ما بقرب  نوي المختصرب كات قد وفرتعندما قامت باستبدام التقرير السنوي التقليدي بالتقرير السأنفيا 

سنوي الشركة  بتقييم التقرير ال اه  حيث قام نائب رئيسنتاذ التقرير السنوي. إ تكاليف من  %90من 

 (. Simone, 1988المختصر على أنا "تحسين عتيم لجا  ية التقرير واستخداما كأداا اتصام" )

ض معلومات الافصاح في مقابن تخفي ثير منأن التقرير السنوي المختصر قد يضح  بك ويرا الباحث

ب لا يمكن ان ن التقرير السنوي المختصرإنتاذ المفاضة في التقرير السنوي التقليدي. وعلياب فإ تكاليف 

يكون بديلا للتقرير السنوي التقليدي. واذا ما تم القيام بعملية تحلين التكلفة / المنفعة حوم  اه 

تسمح باصدار  اين النوعين من التقارير السنوية معا وجنبا ال جنب  التقاريرب وكانت نتيجة التحلين

 فصاح في الشركات.ن ذل  سيعمن على تع ي  نتام الإ إوبطريقة متكاملةب ف

 التقرير السنوي كأداا مصداقية:

لى ع ية الت  حدثتالأيمات العالمانخفضكككت ثقة الجمفيور في الأوراق المالية وصكككناعة المحاسكككبة بعد 

شرق  أيمة جنوب وسلسلة فشن الشركات في أمريكا وغير ا من دوم العالم مثن لأسكواق الماليةمسكتوا ا

-Enron  - World 9009الفضائح و الانفييارات المالية و ب 9001ب والأرجنتين 28ب وروسكيا  27/28آسكيا 

Com عالمية الت  . يضاف إل ذل  الأيمة المالية ال(9006نصرك و شحاتةب شحاتةب الو ابب  )عبدوغير ا ب

 ب9008نتجت عن انفييار أسواق الر ن العقاري في الولايات المتحدا الأمريكية في عام 
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  ام تتفاقم آثار ا لحد اان. توالت  تطورت بأشكام مختلفة إل مختلف دوم العالم والت  ما  

قصكككور  او كليا علىيمات المالية وفشكككن الشرككككاتب يلق  باللائمة ج ئيا ن تاريخ الأأ والملفت للنترب  و 

( Great Depression)          مفينة المحاسككبة في توفير الافصككاحات الملائمة. فف  أعقاب الكسككاد الكبير

ب انخفضكت ثقة الجمفيور في منتجات مفينة المحاسبة 1292اثر انفييار اسكواق رأس المام الأمريكية في عام 

صكن في الايمات المالية اللاحقة على مستوا العالم وما )التقارير المالية( وفي تداوم الأوراق الماليةب كما ح

يمات عقاب الأأ يمة المالية العالمية الرا نةب وكأن التاريخ يعيد نفسكككا. فف  عقاب الأأ ن في يحصكككن اا 

الماليةب يسكتمر الاعااف بالتقارير السنوية كأدوات اتصامب وتصبح أكثر أ مية من ذي قبن عندما تصبح 

ثر قابلية للففيم مقارنة بالسككابق. وفي سككياق التطورات التاريخية المتصككلة بمصككداقية كأكتابتفيا واضككحة و 

رسالة الإدارا إل حملة الأسفيم الثقة أن تولد  على وجا الخصكو ب التقاير السكنويةب فقد كان من المفيمب

 باستخدامترسم صورا الشركة بأمانة مرفقة على إدارا الشركة أن وكان ب (Courtis, 1982والمصكداقية ) 

 Hillولقد أوضكككح المسكككح الاي قامت با شركة )  (. Plung & Montgomery, 2004)  لغة صريحة

and Knowlton Inc.) أن نقص المصككداقية كان التامر الرئيس ضككد التقارير السككنوية ) بJacobson, 

 ا في. فقكد ككان  ناك تامر من أن التقارير السكككنوية كانت طويلة في عدد صكككفحاتفيا وقصكككير (1988

تسكككتخدم في رسكككالتفيا إل حملة الأسكككفيم جملا متفائلة  كانت الإدارا جو ر ا. فف  حالة الأداء الجيدب

لا تمين إل مناقشكككة المكاسكككب ولا  ب كانت الإداراتتضكككمن الثقة والنموب بينما في حالة الأداء الضكككعيف

( رسالة  Kohut and Sigars, 1992الخسكائر )نفس المصدر السابق(. وفي  اا الصددب قارنت دراسة ) 

 ا  فروق ووجدت بالأداء العالي م  الشركات ذات الأداء المنخفض الإدارا في التقارير السنوية للشركات ذات

(   Subramanian, et.al, 1993)  لافتة للنتر في المحتوا والفكر والإسككااتيجية. وقد قيمت دراسككة 

ووجدت أن مسكتوا تعليم من الصككف التاس  كان  جا  ية رسكائن الرئيس والإدارا إل حملة الأسكفيمب

ف الشركات ذات الأداء الضعي ضروريا لاسكتيعاب تقارير الشرككات ذات الأداء الجيدب بينما كانت تقارير

 ,Thomasوأجيراب فحصككت دراسككة )  لقراءا التقرير السككنوي. 19بحاجة إل قارإ من مسكتوا الصككف 

وجود اجتلاف بين مسككتويات جا  ية التقارير الت  تتصككن أيضككاب رسككالة الإدارا وأشككارت إل  ( 1997

بأجبار جيدا وتل  الت  تتصكن بأجبار سكيئة إل حملة الأسفيم. وأشارت الدراسة إل أن رسائن الشركات 

 كانت أمور ا المالية مستقرا.كانت أسفين للقراءا عندما 
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 :للمساءلة والشفافيةالتقرير السنوي كأداا 

 (Sarbanes-Oxley Actأوكسلي )  ساربين  المالي بشككن كبير بعد صكدور قانون تغيرت مشكا د الإبلاغ

ككات العامة والت امات 9009في عام  .  فقد أعاد  اا القانون تصككميم تنتيم الحاكمية المليسككسككية للشرك

الإبلاغ المالي. حيث تم التشديد أيضا على معايير مساءلة مديري الشركات ومسئوليفيا ومدققيفيا ومحلليفيا 

ككات بتغيرات عديدا من ضككمنفيا ييادا شككفافية التقارير المالية. ومن اداراتفياومجالس  . وتم إل ام الشرك

. فقد  (Energen Corporationالأمثلة على الشركككات الت  اسككتجابت إل معيار الشككفافية    شركا )

ليا واضحة وذات حيث احتوا على قوائم ما بمليشرا على مصداقيتفيا  9003كان تقرير ا السنوي في عام 

(  كتقرير  Nicholson Awardsتوجا إعلام  وبعيدا عن سياسة التعتيم مما مكنفيا من الفوي بجائ ا )

 صراحة التقرير وانفتاحا فيالفوي بفياه الجائ اب  و  أسككباب. وكان في مقدمة الدرجة الأول سككنوي من

ام الشرككككة بالإبلاغ المفصكككن والمكثف . الافصكككاحات إل الجمفيورب الأمر الاي تم اعتباره مليشرا على الت  

أشفير.  0دولار على إنتاذ التقرير السنوي والاي استغرق إنتاجا  80000وكانت  اه الشرككة قد أنفقت 

(Leckey, 2003.) 

 التقرير السنوي كأداا للقرارات الاستثمارية:

مليار دولار سككنوياب  8.5غ تقدر تكلفة إنتاذ التقارير السككنوية لمنشككات الأعمام على مسككتوا العالم بمبل

 ,Baldwinتقرير سككنوي ) 19000مليار على إنتاذ ونشركك حوالي  9تنفق منفيا في الولايات المتحدا مبلغ 

2001; Plung & Montgomery, 2004 شفيور  5.9(. ويسكتغرق إنتاذ التقرير السكنوي بالمتوس  مدا

نسكككخا للتقرير السكككنوي.  970000ذ عند انتا دولار  9.09لإتماما ومتوسككك  تكلفة إنتاذ النسكككخة  و 

من التقارير تسككتخدم صككورا ملونا بالكامن. و ناك توجا لدا كثير  %87بالإضككافة إل أن ما يقرب من 

من الشرككات إل اسكتبدام طباعا التقرير السنوي بإرسالا إل موق  انانت حيث يمكن للمفيتمين بإن الا 

 (. Saitz, 2003من  ناك )

فئة مختلفة من المعلومات من  90لسككنوية تتضككمن معلومات حوم ما يقرب من وأصككبحت  التقارير ا

مراجعة نشكككاطات تطور الأعمامب وتفاصكككين : (Plung & Montgomeryب 9009ضكككمنفيكا مكا يلي )

الأسكككفيمب والتغيرات الفيامة في  وما يملكونا من حصكككصيرين التوييعات المدفوعةب وتفاصكككين حوم المد

لفيامة بين القيم الدفاية والسوقية للأصومب بالإضافة إل تقارير مالية متنوعة الأصكوم الثابتةب والفروق ا

 مثن حساب أرباح وجسائر الفااب وحسابات المجموعةب 

  



www.manaraa.com

 

23 

 

وقوائم مصكككادر واسكككتخدامات الأموامب والمي انية العمومية لأجر يوم في الفااب وقائما بالسكككياسكككات 

ام تحتوي على إيضكاحات وصكفيا تفا البيانات المالية المحاسكبية. وبشككن عام كانت  ناك ثلاثة أقسك

 إل حملة الأسفيم وتقرير الشركة. الإداراورسالة ت الإدارا و  : قسم مناقشات وتحليلا 

قد تم تحلين محتويات الأقسكككام المالية للتقارير السكككنوية من قبن عدد كبير من الدراسكككاتب في حين و 

(. وقد Courtis, 1982; Kohut and Segars, 1992صككفية )رك ت قلة منفيا على مكونات التقارير الو 

أظفيرت الأدبيات المحاسكككبية أن المسكككتثمرين يعتمدون على البيانات المالية بشككككن اكبر من غير ا من 

المحتويات في التقارير السككنويةب وتبين أن لقائمة الدجن بشكككن جا  التأثير الأكبر على صككناعة القرارات 

( فوجدت أن المحللين يدرسكون مستويات Brown, 2003(. أما دراسكة )Courtis, 1982الاسكتثمارية )

رأس ون ب بسبب كالمخ ون وحسابات الامم المدينة والدائنة كعناصر رئيسة في رأس المام العامن للشركة

 كفاءا الشركة وقوتفيا المالية.  إلالمام العامن إشارا 

 Most المكونات الوصكفية بمنتار مختلف. فف  دراسة )ينترون إل ب كانواإلا أن المحللين والمسكتثمرين

& Change, 1984)11من أصككن  10في المرتبة رقم  با  وصككفي بصككفتفيا قسككما   بتم ترتيب رسككالة الإدارا ب 

 & Kohutعنصرك )مكونات التقرير السنوي( بمصطلحات فائدتفيا للقرارات الاستثمارية. غير أن دراسة )

Segars, 1992) القسككم الأكثر بصككفتفيا رسككالة الإداراب  يقرؤونمن المسككتثمرين  %77 أشككارت إل أنب

شيوعا في التقرير السنوي الاي يقرؤه المستثمرون. على كن حامب يمكن القوم أن المستثمرين قد وجدوا 

 الأقسام الوصفية محن ا تمام.

وية متقادمة. قارير السكككنأما في الوقت الحاضرب فيعتبر كثير من المسكككتثمرين أن المعلومات المالية في الت

ويرج  السكبب في ذل  إل أن  ليلاء المسكتثمرين يمكنفيم الحصكوم وبشكن يي  على تحليلات الأسفيم 

والوصكككوم إل أي تقرير لأي شركة عاما وكال  تتب  محافتفيم الاسكككتثمارية عبر الانانت. ويع ي  اا 

مضكككة التقليدية الت  يصكككفونفيا بأنفيا غاالاتجاه تامر المسكككتثمرين من كيفية كتابة التقارير السكككنوية 

 (. Baldwin, 2001ومربكا ومعقده جدا )

من ناحية أجراب وبسكبب أن توفير سلسلة من الإبلاغ المالي بحاجة إل معلومات أعمام دقيقة وموثوقا 

 وذات توقيت ملائم وقابلة للوصوم إليفياب أصبح المديرون في عصر ساربين  اوكسلي يعتقدون أن الانانت

   الوسيلة الفعالة لإيصام النتائج التشغيلية إل مستخدم  تقارير ا. حيث أصبحت المعالجة اليدوية 

وليسككت من الدقة والمرونة بما يكف  لاسككتيعاب التغير والنمو في الحاجة إل  بللمعلومات غير اقتصككاديا

 المعلومات.   
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  رير السنوي في الوقت الحاضر تتمثن في تع يأن القيمة الرئيسة للتقيرا الباحثب ومفيما يكن من أمرب 

ككة ونقن رؤيتفيا إل المسككتثمرين ير من ف  كثفبدلا من مجرد وصككف التروف المالية لفيا.  بصككورا الشرك

من قارئي التقارير السككنوية أن التقرير أصككبح نافاتفيم الوحيدا إل تفكير )عقن(  ونيعتبر كثير  بالحالات

على فطنة القراء وطرقفيم الخاصككة لتحديد  يعتمد بما  و المفيم للشركككة تحديدن إبفالشركككة. بفياا المعنى

القارإ  جن جلب انتباهأ من  بوتصميمفيا بعناية بذل .  من  ناب فانا يجب كتابة التقارير السنوية بمفيارا

ن أ (  اا المففيوم بMillman, 1990(. وتلخص دراسكككة )Burrough, 1986وترك انطباع ايجابي لديا )

 جلا شركتنا تستحق الاستثمار فيفيا".أ ر السنوي أن يشير "  نا يوجد السبب الاي من على التقري

ككة )  "المنتج والمسككوق الأكبر للمواد (  Imc Globalمن ناحية أجرا فقد أشككار التقرير السككنوي لشرك

 كانت أن وظيفتا 9003الكيماوية من اجن الصكككناعة ال راعية على مسكككتوا العالم" والصكككادر في عام 

 ,Saitzصرك في كونا " وثيقة الاتصالات الرئيسة للشركة"..لأنفيا الطريقة الأفضن " للشعور بالشركة" )تنح

2003.) 

مسككوحات ميدانية حوم محتويات  ة(  نتائج أربعRazaee and Porter 1993وقد لخصككت دراسككة )

دلا من الأداء قبن بأفضكن التقارير السكنوية بالقوم أن " التقارير الأفضكن    تل  الت  تليكد على المست

بليات وجط  الشركة بما في ذل  التن السكابق لكن من واق  الشركة والمخاطر المحتملة وتقديرات الصناعة

. أن تحتوي  اه التقارير على اسااتيجيات الشركة وفلسفتفيا التمويليةب كان يتوجب المالية". بفياا المعنى

إل أن قارئي القوائم المالية يريدون من  اه ( فقد أشارت Hawkins & Hawkins, 1986أما دراسكة )

 دقيقة. 10-0التقارير أن تعكس صورا الشركة وان يكونوا قادرين على قراءتفيا جلام 

 الحديثة حوم الممارسات الأفضن لكتابة التقرير السنوي: تجا ات ( الا 9-1-9-9)

رير سنوية ذات مصداقية ( ما تعتقد انا أفضكن إرشادات لصناعة تقاMillman, 1993أوردت دراسكة )

 و   على النحو التالي: بوقابلة للففيم

 . تعريف الرسالة والفكر: بمعنى الاكي  على الأفكار في كن مرحلة من مراحن عملية التطوير والمراجعة.1

 . التحدث بشكن مباشر م  جمفيور قارئي التقارير السنوية.9

 سليولية المشاكن وعر  حلوم لفيا.. مواجفية النتائج المخيبة للآمام من جلام تحمن م3

وإعلام القارإ ما الاي يجري عملا للمحافتة على الحصكككة السكككوقية  ب. الاعااف بان  ناك منافسكككين9

 للشركة.

 . جعن التقديرات حقيقية وذات معنى.0
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 . استخدام لغة وصور وجرائ  واضحة لجعن المعلومات والبيانات المالية قابلة للففيم.6

 ميم يع ي رسالة و وية الشركة.. استخدام تص7

 . دعوا الجمفيور إل المناقشة م  التأكيد على أن عنوان الشركة  و الاي يريده الجمفيور وبحاجة إليا.8

 ( ممارسات الإفصاح في التقارير السنوية9-1-3)

نشر تأصبح التقرير السنوي للشركات المسا مة ج ءا منتتما من الإبلاغ المالي لدا  اه الشركات. حيث 

ككات المسككا مة العامة في العادا تقريرا سككنويا لمن يفيما أمر ا يصككف عملياتفيا ومراك  ا المالية.  الشرك

ويحتوي الج ء الأوم من التقرير في العادا على م يج من الصور والرسومات البيانية مصحوبة بمعلومات 

ات التقرير فيحتوي على معلوموصكفية تليرس نشاطات الشركة جلام السنة الماضية. أما الج ء الأجير من 

 مالية وتشغيلية مفصلة.

مد حد مصادر المعلومات الفيامة الت  يعتأ تعتبر التقارير والقوائم المالية المحاسكبية ومفيما يكن من أمرب 

جاح  اه ن نإعليفيكا المتعكاملون في سكككوق المكام في اتخاذ القرارات المتعلقة بتوجيا مدجراتفيم. لال ب ف

اا مة المعلومات الت  يوفر ا  ءق أ داففيا يتوقف بدرجة كبيرا على مدا سككلامة وملا القرارات في تحقي

 المصدر.

إن جم  المستثمرين للمعلومات حوم الشركة من جلام تقارير ا السنوية يشبا تقليبفيم لجمي  القط   

ط  م  ( قبكن البكدء في البحكث عن كيفية مقابلة  اه القJigsaw Puzzleفي لعبكة " تركيكب القط " ) 

مواقعفيكا الملائمكة. حيكث يحكاوم المسكككتثمرون البحث عن  اه القط  )الأج اء من المعلومات( وكيفية 

 وضعفيا معا بنجاح في مواقعفيا الملائمة لتبدو صورا الشركة

 (.Harman, 2008أكثر وضوحا عند اتخاذ م لقراراتفيم حولفيا ) 

 اسككبة الت  يتم بموجبفيا توفير المعلوماتلال ب يعد الإفصككاح المحاسككب  أحد الوظائف الرئيسككة للمح 

الفيامة والضرككورية الت  يحتاجفيا مختلف المسككتفيدين من القوائم والتقارير المالية. ولاشكك  أن الفيدف 

الأسككاسي من الإفصككاح  و التأكد من توافر المعلومات المالية وغير المالية لكافة المتعاملين في السككوق في 

قرارات الاستثمار. ومن  ناب فإن توفير احتياجات المستثمر صناعة  وقت واحد وبالشككن الاي يسفيم في

 يشكن القاعدا الت  تصمم على أساسفيا القوائم الماليةب ونوع وطبيعة الإفصاح المحاسب . بمن المعلومات

 أ داف التقارير السنوية:  

كككات المسكككا مة العامة. وتع  تبر  اه التقاريرتوفر التقارير السكككنوية ثروا من المعلومات حوم الشرك

 بالوسيلة الت  تتصن بفيا معتم الشركات الرئيسة بشكن مباشر م  حملة أسفيمفيا
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 اذ ا  وتوفر لفيم تفاصكين مالية وغير مالية. إن قراءا متأنية للتقارير السكنوية يمكن أن توفر لقارئفيا تبصر  

سبين  ر منتجات جديدا علىقيمة في فلسفة الإدارا وفي جو ر ما تقوم با الشركة من حيث النمو وتطوي

لال ب فان أ داف التقارير السكنوية تعتمد بشككن أساسي على حاجات مستخدميفيا الخارجيين    المثام.

ثم لا  ومن بمن المعلومات الاين تنقصككفيم سككلطة طلب المعلومات المالية الت  يحتاجونفيا عن المنشككأا

 يتوفر لديفيم سوا استخدام المعلومات المقدمة إليفيم.

 (:9007)السعدنيب مصطفىب ن أ داف التقارير السنوية تتمثن بما يلي إيا فوعل

 . تقديم المعلومات المفيدا في اتخاذ قرارات الأعمام والقرارات الاقتصادية.1

ر والمسككاعدا في تقييم العوائد والمخاط ب. تقديم المعلومات الت  تسككاعد في الاسككتخدام الكفء للموارد9

 الفر  المتاحة.المتعلقة بالاستثمار و 

 . المساعدا في الارتقاء بالأداء الكفء لرأس المام والمصادر الأجرا.3

 . المساعدا في جلق بيئة مناسبة لقرارات تكوين رأس المام.9

 مكونات التقارير السنوية: 

جن الوفاء بتعفيداتفيا حوم الإفصاح أ تقوم الشرككات بإعداد ونشرك تقارير ا السكنوية بشككن أسكاسي من 

كككات من قبن الفييئات والإ  بلاغ المالي للجمفيور امتثالا للقوانين والقواعد التنتيمية الت  تخضككك  لفيا الشرك

ذات العلاقكة في الكدولكة. ونترا لاجتلاف القواعد القانونية والتنتيمية وحاجات الجمفيور من المعلومات 

يق ارير السنوية. إلا أن تطبأن تتم من جلالفيا إجراذ التق من دولة إل أجراب تتعدد الأشكام الت  يمكن

 عمن على تقارب في أشككككام التقاريريسكككفيم في المعكايير المحكاسكككبة الدولية في إعداد البيانات المالية 

كككة كيفية عر  وإجراذ   تقارير مجلس الإدارا والتنبليات المالية ووصكككف السكككنوية. ولكن يبقى للشرك

   من المعلومات التكميلية.وغير ا  للخط  والتوقعات ورسالة الشركة والاتجاه الاسااتيج 

وبالرغم من تعدد مفا يم الإفصكاح الت  ناقشكتفيا الدراسكة في موضك  سابق في  اا الإطار النتريب فان 

الدراسكككة تتبنى مففيوم إفصكككاح موسككك  يشكككمن بشككككن عام جمي  المعلومات المالية وغير المالية الت  

كن كن جا  وبقية أصحاب المصالح في الشركة بشالت  تفيم المسكتثمرين بشيتضكمنفيا التقرير السكنوي و 

 عام والت  تليثر في سعر الورقة المالية. 

 (: Harman, 2008وبشكن ماوذج ب يحتوي التقرير السنوي على الأقسام التالية) 

 (.  Financial Highlights. الافصاحات المالية الت  يعتبر ا مستخدمو القوائم المالية مفيدا ) 1

 حملة الأسفيم. رسالة إل 9
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 . نصو  وصفية وصور ورسومات بيانية.3

 وتحليلاتفيا الإدارا. مناقشات 9

 . القوائم المالية.0

 . الملاحتات على القوائم المالية6

 . تقرير مدقق الحسابات7

 حوم الشركة. عامة . معلومات8

 جب معاييرجكن تسكككفيين إلقاء الضكككوء على  اه المحتويات عند تحلين متطلبات الإفصكككاح بمو أ ومن 

 ترا الدراسة إعادا تصنيففيا بشكن أكثر بساطة على النحو التالي: المحاسبة الدوليةب 

ة الدجن و قائمة المرك  المالي وقائم: وتمثن الج ء الرئيس من التقرير السكنوي وتتضمن القوائم المالية(: 1)

 قائمة التدفقات النقدية وقائمة التغير في حقوق الملكية. 

وتمثن الوسكائن الأسكاسكية لتوصين المعلومات المحاسبية للأطراف : ت مكملة للقوائم الماليةمعلوما(: 9)

الخارجية والت  عملت على توسكككي  نطاق التقرير المالي ليشكككمن معلومات أجرا كمية ووصكككفية يتم 

 وسائن توصين المعلومات. غيره من تقرير مدقق الحسابات و أجرا مثن الإفصاح عنفيا بأساليب 

 الإفصاح في معايير المحاسبة الدولية.متطلبات ( 9-1-9)

ككاتب مصككد والإبلاغ الإفصككاحتمثن معلومات  لت  ا  اما للمعلومات ار المالي في التقارير السككنوية للشرك

 ةعلمي أسككسيعتمد عليفيا المسككتثمرون وغير م من مسككتخدم  تل  التقارير في صككناعة قراراتفيم على 

يعفيا ب أو الأسفيممااذذ قرارات المستثمرين بين قرارات شراء  وتااوح(. Roberts, 2002ومفينية سليمة ) 

 الاحتفاظ بفيا. أو

المالية )  الأوراق لأسكككعارالماليةب المحرك الرئيس  الأسكككواقوتعتبر المعلومات المتاحة للمسكككتثمرين في 

والت   سعار الأة المالية بناء على تقييمات المستثمرين المختلف الأوراق(. حيث يتم تسعير 9001ربابعةب 

. ويعود الاجتلاف في تقييم المسكككتثمرين لنفس الأوراقتنعكس في صكككور من الطلب والعر  على تل  

ككة صككاحبة الورقة المالية  إلالورقة الماليةب  ر لفيم من نتيجة ما يتوف وأدائفيااجتلاف توقعاتفيم حوم الشرك

 ء مواقف في صورا قرارات.عن تل  الشركةب وقدرتفيم على تحليلفيا وبنا الإفصاحمعلومات 
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غير وعر  الشركات للمعلومات المالية و  إعدادفي مواقف المسكتثمرينب بكيفية  الإفصكاح أ ميةوترتب  

 تل  المرفقة بفيا والواردا في والإيضككاحاتالقوائم المالية في المالية في تقارير ا السككنويةب وبشكككن جا  

 التقارير.

لملائمة لحاجات ا الإفصكككاحن المعايير عالية الجودا في توفير متطلبات  معايير المحاسكككبة الدولية مبروتعت

في  ويصككدر  اه المعاييرمسككتخدم  التقارير السككنوية من المعلومات وفي مقدمتفيم فئة المسككتثمرين. 

نتيجة لعملية إعادا  يكلة  9001مجلس معايير المحاسكككبة الدولية الاي تشككككن في عام الوقت الحالي 

 91وكانت لجنة معايير المحاسككبة الدولية قد أصككدرت )لجنة معايير المحاسككبة الدولية(.  اللجنة السككابقة

ب بينما اصكككدر مجلس معايير 9001منا إنشكككائفيا وحتى إعادا  يكلتفيا في عام  ادولي امحاسكككبي امعيكار 

ير معايير دولية تحت مسمى جديد و و معاي 8المحاسبة الدولية منا إنشائا وحتى إعداد  اه الدراسة 

الفييئتين  تا(. وسككوف تشككير الدراسككة إل كل9001)مجلس معايير المحاسككبة الدوليةب الإبلاغ المالي الدولية 

 باسم مجلس معايير المحاسبة الدولية وال كلا النوعين من المعايير باسم معايير المحاسبة الدولية.

من  فصاحإةب وقام باجتيار عناصر في معايير المحاسبة الدولي الإفصكاحوقد قام الباحث بتحلين متطلبات 

تل  المتطلباتب والت  حسب اعتقاد الباحث تلائم بصورا مبدئية حاجات المستثمرين من المعلومات في 

 المالية. للأوراقسوق فلسطين 

 ويعر   اا الفصن من الدراسة ويناقش الموضوعات التالية: 

 (: إطار العمن المفا يم  لمعايير المحاسبة الدولية.1)

 .الاتحاد الدولي للمحاسبين(: 9)

 (: الإفصاح في معايير المحاسبة الدولية3)

 (Conceptual Frameworkإطار العمن المفا يم  لمعايير المحاسبة الدولية ) ( 9-1-9-1)

( والمعفيد الأمريكي للمحاسككبين القانونيين )   AAAقامت كن من الجمعية المحاسككبية الأمريكية )مقدمة: 

AICPAومجلس) ( معكايير المحكاسكككبكة المكاليةFASB بدراسكككات كثيرا فيما يتعلق بخلق إطار عمن )

 ,Booth( . وقد اعتبرت دراسكككة Zeff, 1999; Dean and Clarke, 2003 مفا يم  للإبلاغ المالي )

( أن وجود إطار عمن مفا يم  كنتام متماسك  ب  و شرط اساسي لتطوير معايير محاسبية. وقد (2003

( إطكار عمكن مفا يم  من منتور دولي. وقد ياد (Jones and Wolnizer, 2003عرضكككت دراسكككة 

ب بعكد أن تم جلق ككن من إطكار العمكن المفا يم  الأمريكي 1282الا تمام بفيكاا الموضكككوع بعكد عكام 

 والدولي.
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إطكار العمكن المفكا يم  على انا عبارا عن م يج مااب  من الأ داف والأسكككاسكككيات ويمكن تعريف 

(objectives and fundamentals  ب بحيككث  تحككدد أ ككدافككا أغرا  الإبلاغ المككاليب بينما تسككككاعككد)

(. وتوفر  اه Foster and Johnson, 2001الأسككاسككيات )مفا يم ضككمنية( في تحقيق  اه الأ داف)

المفكا يم أدلكة وإرشكككادات في اجتيار العمليات والأحداث والتروف الت  تتم المحاسكككبة عنفيا وكيفية 

لجنة معايير  أصدرتبفيا وقياسفياب بالإضافة إل كيفية تلخيصفيا والإبلاغ عنفيا. على كن حامب فقد الاعااف 

المحاسكككبة الدولية إطار عمن لإعداد وعر  القوائم المالية والاي يشكككار إليا بإطار العمن المفا يم  في 

ة. ويصف إطار العمنب من قبن مجلس معايير المحاسبة الدولي 9001ب وتم تبنيا لاحقا في عام 1282عام 

القوائم المالية للمسكككتخدمين الخارجيين تبنى عليفيكا عملية إعداد وعر  الت   المفكا يم الأسكككاسكككيكة

(IASPLUS, 2004.)  

 الضرورية لإيجاد حلولا  الأدواتإطار العمن المفا يم  ب يعتبر من  أن( Johnson, 2004وترا دراسكة )

مجلس  أار بين البدائن المتنافسكككة. وبشككككن أكثر تحديداب فقد لقضكككايا المحاسكككبة والإبلاغ واتخاذ قرار 

يةب )مجلس معايير المحاسككبة الدولالمفا يم  انا يسككاعده فيما يلي  إطارهحاسككبة الدولية في المعايير الم

9001) : 

 .تطوير معايير الإبلاغ المالي الدولية المستقبليةب وفي مراجعة معايير المحاسبة الدولية الموجودا(: 1) 

( للمعايير المحاسبية والإجراءات ذات  harmonization of regulation(: تع ي  التوافق التنتيم  )9)

العلاقكة بعر  القوائم المكاليةب من جلام توفير أسكككس لتقلين عدد المعالجات المحاسكككبية البديلة الت  

 تسمح بفيا المعايير الدولية.

 (:AccountingWEB.co.uk, 2005اعد )بالإضافة إل ذل  فإن إطار العمن يمكن أن يس

  تشككككن مواضكككي  إعداد القوائم المالية من جلام تطبيق المعايير الدولية وفي التعامن م على ينئماالقا. 

 موضوعا محددا لمعيار محاسب  دولي.

 .ةب. المدققين في تشكين رأي حوم فيما إذا كانت القوائم المالية تمتثن لمعايير الإبلاغ المالي الدولي

ذ. مسكتخدم  القوائم المالية في تفسكير المعلومات الت  تتضمنفيا القوائم المالية الت  يتم إعداد ا طبقا 

 عايير الإبلاغ المالي الدولية.لم
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د. اؤلئك  المفيتمين بعمكن مجلس معايير المحاسكككبة الدولية من جلام ت ويد م بمعلومات حوم طريقة 

 ولية.المجلس بتشكين المعايير المحاسبة الد

من مجموعات  ا  ولتكامين أن إطكار العمكن يوفر معلومكات مفيكداب فكانكا يعرف )يحكدد( مكدا واسكككع

 نالدائنو و  الموردونو الموظفون و  والمقرضكككونمسكككتخدم  القوائم المالية ومن ضكككمنفيا:) المسكككتثمرون 

 الوكالات الحكومية والجمفيور(.و ال بائن و 

 مكونات إطار العمن المفا يم :

ن المصككطلحات المسككتخدمة كأسككس لإعداد وعر  القوائم المالية. ولا يعتبر إطار العمن يحدد إطار العم

معيارا محاسكبيا ولا يحدد معالجة أي مسكالة في المعايير المحاسبية. وإذا حصن تناقض بين مففيوم الإطار 

جن أ ن (. وقد صكككمم إطار العمن مprecedenceوبين معيكار معينب فان متطلبات المعيار لفيا الأولوية )

إعكداد القوائم المكالية بما فيفيا القوائم المالية الموحدا لوحدات القطاع العام أو الخا  على حد سكككواء. 

 :(IAS PLUS, 2008)الامور التالية والت  يغط   110 – 19ويشمن إطار العمن سبعة أقسام من فقرا 

 (.The objective of Financial Statements)  أ داف القوائم المالية . 1

 .(Underlying Assumptions). الافااضات الضمنية 9

 (Qualitative Characteristics of Financial Informationلمعلومات المالية )جودا ا. جصائص 3

 .(The Elements of Financial Statements. عناصر القوائم المالية )  9

 (.Recognition of the Elements of Financial Statements). الاعااف بعناصر القوائم المالية 0

 .(Measurement of the Elements of Financial Statements). قياس عناصر القوائم المالية 6

 (.Concepts of Capital Maintenance.. مفا يم المحافتة على رأس المام )7

 (AccountingWEB.co.uk, 2005)أ داف القوائم المالية: 

 من مسكككتخدميفيا لإعلامفيم بالمرك لمجموعات متنوعة القوائم المالية المنشككورا معلومات  يجب أن توفر

كون ت يمكن أن تليثر على قرارات المسكككتخدمين بحيثب والت  المالي والأداء المالي والتغيرات في المرك  المالي

 لفيم القدرا على تقييم الإدارا ومساءلتفيا. 

جلام قائمة المي انية العموميةب وحوم الأداء من لي بشككككن أسكككاسي ويتم توفير معلومات حوم المرك  الما

من جلام قكائمكة الكدجكنب وحوم التغيرات في المرك  المكالي من جلام عر  قائمة التدفقات النقدية. ومن 

 المفيم أن تتفير القوائم المالية معلومات مقارنة م  الفاات السابقةب
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بملاحتات وجداوم توفر معلومات ملائمة للمسككتخدمين. ولال  بالإضككافة إل انا يجب أن يتم إكمالفيا  

نا يجب النتر إل القوائم بشكككن كليب فعلى سككبين المثام فإن قائمة الدجن توفر مراجعة للأداء والاي إف

 يعتبر غير مكتمن بدون ربطفيا م  المي انية العمومية. 

  الافااضات الضمنية:

من الاستمرارية. ف فرضيةت الضكمنية و ما: أسكاس الاسكتحقاق و يحدد إطار العمن اثنتين من الافااضكا

ف حيث يتم الاعاا. على أسكككاس الاسكككتحقاق أ داف القوائم المالية فإنا يتم إعداد ا بناء  تحقيق جن أ 

ا اولاب ا. ويتم تحديد ايرادات الفا ببسككاطة عند النقطة ال منية الت  تحصككن بفيالايرادات والمصرككوفات ب

صركككوفكات الت  كانت سكككببا في توليد تل  الايرادات ثانياب ومن ثم يتم مقابلتفيما معا ويتم تحكديكد الم

  لتحديد صافي دجن )جسارا( الفاا. 

(    Reporting Entityأن الوحدا موضككك  الإبلاغ )فر  و غكالبكا ما بتم إعداد القوائم المالية على 

 ويتضككمن  اا الافاا  عدم وجود نية فيمسككتمراب ومن المحتمن أن تبقى عاملة في المسككتقبن المنتور. 

 تصفية تل  الوحدا أو تقليص درجة نشاطفيا. 

 

 لمعلومات المالية جصائص جودا ا

في الصكككفات الت  تجعن المعلومات الواردا بالبيانات مفيدا للمسكككتخدمين.  الجوداتتمثن جصكككائص 

وقية( )الموثعليفيا ية الاعتمادمة وإمكانء   القابلية للففيم والملا  :أسككاسككيةجودا و ناك أرب  جصككائص 

 جصائص ثانوية. اه الخصائص النوعية الرئيسة  لمقارنة. ويتفرع عنقابلية او 

: تعتبر القابلية للففيم من جانب المسكتخدمين من أ م الخصائص (Understandability)  قابلية الففيم

  فككإنككا يفا  بككأن يكون الت  يجككب توافر ككا في المعلومككات الواردا بككالبيككانككات المككاليككة. ولفيككاا الغر 

على علم كاف بالأنشطة التجارية والاقتصادية وبالمحاسبةب وأن يكون لديفيم  و  اه المعلوماتمستخدم

دراسة المعلومات بعناية. وم  ذل  فإنا لا يجوي استبعاد أية معلومات تتعلق بمسائن معقدا في الرغبة 

لقرارات الاقتصكككادية بحجة أنا قد يصكككعب على ملائمة لعملية اتخاذ ا في نفس الوقت تعتبركانت  إذا

 مفيا.فيبعض المستخدمين ف

لكي تكون المعلومكات مفيكدا فكإنكا يجب أن تكون ملائمة لاحتياجات متخاي  :(Relevanceالملاءمكة ) 

القرارات. وتعتبر المعلومكات ملائمكة للمسكككتخكدمين إذا ككان لفيكا تأثير على القرارات الاقتصكككادية الت  

 عن طريق مساعدتفيم في تقييم الأحداث الماضية والحالية  يتخاونفياب وذل 
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والمسكككتقبلية أو تع ي  أو تعدين ما سكككبق التوصكككن إليا من تقييم. ناك تداجن بين القدرا التنبليية 

للمعلومكات وقكدرتفيكا على تع ي  التوقعكات. فعلى سكككبين المثامب تعتبر المعلومات عن قيمة ومكونات 

نشككأا ذات فائدا للمسككتخدمين في محاولتفيم للتنبلي بمدا قدرا المنشككأا على الموجودات الت  بحويا الم

اسكككتغلام الفر  المتاحة في المسكككتقبنب وكال  مقدرتفيا على مواجفية المواقف المعاكسكككة. وتلعب نفس 

ب كما  و الحام عند إعادا  يكلة المنشأا وناتج عملياتفيا سكتقبليةالمعلومات دورا في تع ي  التوقعات الم

 ططة. المخ

تسكككتخدم المعلومات المتعلقة بالمرك  المالي والأداء)نتائج الأعمام( في الماف كأسكككاس للتنبلي بالمرك  المالي 

المسككتقبن بالإضككافة إل أية أمور أجرا تفيم المسككتخدمين بصككورا مباشرا مثن أرباح الأسككفيم  والأداء في

الت امفيا عند استحقاقفيا. ولا يشاط  والرواتب وتحركات أسكعار الأسكفيم ومدا قدرا المنشكأا على سكداد

كون للمعلومكات قكدرا تنبلييكة أن تكون صراحة في صكككورا تنبلياتب وم  ذل  فإنا يمكن يجكن أن أ من 

تحسكين القدرا على عمن تنبليات باسكتخدام البيانات المالية من جلام أسلوب عر  المعلومات المتعلقة 

ح يمكن ييادا القدرا التنبليية بالدجن عن طريق الإفصا بالعمليات والأحداث الماضية. فعلى سبين المثام 

 بصورا مستقلة عن بنود الدجن والمصروفات غير العادية وغير المتكررا.

: لكي تكون المعلومات مفيدا فإنا يجب أن (Reliability)   المعلوماتالاعتماد على إمكانيةالموثوقيكة/ 

ائص الثانوية فرت فيفيا الخصاقابلة للاعتماد عليفيا إذا تو  الاعتماد عليفيا. وتعتبر المعلومات بالإمكانيكون 

التمثين الصادق للعمليات ( و Neutrality)    الحيادية ( و Completenessالتالية:  الحار والاكتمام ) 

 (Faithful Representation و ) ( الجو ر فوق الشكككنSubstance Over Form) أن.  حيث يجب 

حدود ما تسكككمح با اعتبارات الأ مية النسكككبية للتكلفة. فقد يليدي حاف  تكون المعلومات مكتملة في

بعض المعلومات إل جعن البيانات المالية م يفة ومضكككللة ومن ثم تفقد مصكككداقيتفيا ولا تكون ملائمة. 

 نأ تكون ككالك  جكالية من الأجطاء المادية والتحي . ويعن  حياد المعلومات )عدم تحي  ا(  أنويجكب 

كك كا  و جدمة كافة يكون الفيكدف م جفية معينة دون  ةتحي  في توجيفيفيا لخدم أيدون  الأطرافن نشرك

. حيث تعتبر البيانات المالية غير محايدا إذا كانت طريقة اجتيار ا وعرضكككفيا تليثر في عملية اتخاذ أجرا

 تكون المعلومات تمثن بصدق العمليات أنقرار بفيدف الوصوم إل نتيجة محسومة سلفا. كما وانا يجب 

 وغير ا من الأحداث الت  تمثلفيا أو يفا  أن تمثلفيا بدرجة معقولة. 
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جكن تحقيق ذلك ب فكإنكا من الضركككوري المحاسكككبة عن تل  العمليات والأحداث طبقا لجو ر ا أ ومن 

وواقعفيا الاقتصكادي وليس فق  طبقا لشكلفيا القانونيب إذ لا يتطابق جو ر العمليات والأحداث في كافة 

فيا القانوني. فعلى سبين المثامب قد تقوم إحدا المنشآت بنقن ملكية أحد الموجودات إل الأحوام م  شككل

طرف آجر بحيث تتفير المسككتندات بوضككوح انتقام الملكية إل الطرف ااجرب وم  ذل  فقد تكون  ناك 

لمرتبطة المناف  الاقتصككادية المسككتقبلية امن فادا اتفاقيات بين الطرفين تضككمن اسككتمرار المنشككأا في الإ 

ة الت  شكن حقيقة العمليالبالأصن. في مثن  اه الحالات لا يجب الاعااف بعملية بي  حيث لا يعكس 

 تمت.

 طبيعة تل  أنقكد تكون المعلومكات ملائمكة ولكنفيكا لا يمكن الاعتماد عليفيكا بكدرجكة عكاليكةب بسكككبب و 

 مطالبة بالتعويض عن أضرار لامثام ذل  حالة مدلولاتفيا قد تجعن الاعااف بفيا مضكككللا.  أوالمعلومكات 

 ام موضككك  ن اع قكانوني من حيكث إثبكات الحكالة أو قيمتفياب وفي مثن  اه الحالات قد يكون من غبر ت

المناسكب أن تعاف المنشأا بقيمة المطالبة بالكامن بالمي انيةب إلا أنا قد يكون من المناسب الإفصاح عن 

 قيمة المطالبة والتروف المحيطة بفيا.

: وتعن   اه الخاصية أن يكون مستخدمو البيانات المالية قادرين (Comparability)ة للمقارنة القابلي

على إجراء مقكارنكات للبيكانكات المكاليكة بين الفاات ال منيكة المختلفكةب وذلك  لتحديد بعض الاتجا ات 

لمالية ة البيانات االمتعلقكة بمرك  المنشكككأا المالي وأدائفيا. كما ويجب أن يكونوا قادرين أيضكككا على مقارن

لمختلف المنشكككآت وذلك  لتقييم المرك  المكالي والأداء النسكككب  وككالك  التغيرات في المراك  المالية لتل  

المنشآت. ومن ثم فإن طريقة القياس والعر  للأثر المالي للعمليات والأحداث المتشابفية يجب أن تكون 

ب إعداد ا أيضككا بطريقة متسككقة بالنسككبة متسككقة بمرور ال من بالنسككبة للمنشككأا الواحداب كما يج

 للمنشآت المختلفة.

الخصكككائص النوعية    إعلام مسكككتخدم  البيانات المالية  احدإلمقارنة كامن النتكائج الفيكامة لقابلية 

بالسكياسكات المحاسبية المستخدمة في إعداد تل  البيانات وأية تغيرات تحدث في تل  السياسات وكال  

لافات في التعرف على الاجت إلتلك  التغيرات. ويحتكاذ مسكككتخكدمو البيانات المالية ااثكار الماتبكة على 

السكياسكات المحاسكبية الت  اتبعتفيا نفس المنشكأا في معالجة العمليات والأحداث المتشابفية من فاا إل 

 أجراب وكال  على مستوا المنشآت المختلفة. 
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ةب بما أن يتم الالت ام بما جاء بالمعايير المحاسبية الدولي ومما يسكاعد على تحقيق جاصية القابلية للمقارنة

في ذل  الإفصككاح عن السككياسككات المحاسككبية المسككتخدمة. لال ب فانا يتوجب أن تتفير البيانات المالية 

المعلومات المماثلة للفاات السككابقةب اسككتجابة لرغبة مسككتخدم  البيانات المالية في مقارنة المرك  المالي 

 عمام والتغيرات في المرك  المالي للمنشأا الواحدا من فاا لأجرا. ونتائج الأ 

 عناصر القوائم المالية

صكككوم ) الأ  أشكككار إطار العمن إل أن المرك  المالي للوحدا يشكككتمن على عناصر قائمة المي انية العمومية 

ات(. ) الإيرادات والمصروف      والالت امات والملكية(. أما عناصر الأداء المالي فتشمن مكونات قائمة الدجن

 (:92وقد تم تعريف  اه العناصر على النحو التالي )الفقرا 

   موارد جاضعة لسيطرا المنشأا نتيجة أحداث ماضية ويتوق  أن تتدفق منافعفيا الاقتصادية  الأصوم:

 المستقبلية على المنشأا.

ا ةب ويتوق  أن ياتب على الوفاء بفيحالية على المنشأا نتجت عن أحداث ماضيتعفيدات :    الالت امات

 تدفقات جارجة من موارد المنشأا تنطوي على مناف  اقتصادية. 

 : عبارا عن المتبق  من موجودات المنشأا بعد استبعاد كافة الت اماتفيا.حقوق الملكية

ات أو د:  و ال يادا في المناف  الاقتصكككادية جلام الفاا المالية في شككككن تدفقات داجلة للموجو الدجن

ب والت  ياتب عليفيا ييادا في حقوق الملكية ما عدا تل  الالت اماتتع ي  لفيكا أو في شكككككن انخفكا  في 

 مات أصحاب المنشأا.اسفيإالمتعلقة ب

و شككككن تدفقات جارجة أ  تأجا:    انخفا  في المناف  الاقتصكككادية جلام الفاا المالية المصركككوفات

تليدي إل انخفكا  في حقوق الملكيكة ما عدا تل  المتعلقة  الت امكاتاسكككتنفكاذ للموجودات أو نشكككوء 

 بالتوييعات على أصحاب المنشأا.

 الاعااف بعناصر القوائم المالية 

الفقرا ض  وت إضافيين. شرطينالتعريفات الواردا أعلاه م    حدأ عمن يللاعااف بعنصر ما فانا يجب أن 

 :كما يلي ينن الشرطي ا العمن المفا يم  إطارفي  83

(: انا من المحتمن أن أي منفعة اقتصككادية مسككتقبليا ذات علاقة بالعنصركك سككوف تتدفق من أو إل 1)

 الوحدا موض  الإقرار.
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 (: العنصر لا تكلفا أو قيمة يمكن قياسفيا بموثوقيا.9)

 ين.شرطن مفا يم الاحتمالات وعدم التأكد قد تم استخدامفيا في  اين الويلاحظ أ 

 المالية قياس عناصر القوائم 

تعنى عمليكة القيكاس بتحكديد القيم المالية الت  يجب أن تسكككجن بفيا عناصر البيانات المالية وتتفير في 

المي انية وقائمة الدجن. ويتضمن ذل  اجتيار أساس معين للقياسب حيث تطبق عدا أسس قياس مختلفة 

 (:100لي )الفقرا وبدرجات وتداجلات متباينة في البيانات المالية. وتضم أسس القياس ما ي

بقيمة النقدية أو النقدية المعادلة الت   الأصكككوم: تسكككجن (Historical Cost)  (: التكلفة التاريخية1)

دفعت أو بالقيمة العادلة لما دف  مقابلفياب وذل  في تاريخ شرائفيا. وتسككجن الالت امات بالمبالغ المسككتلمة 

ككائب الدجن كما  و الحام)في مقكابكن التعفيكد أو في بعض الحالات  أو  بالمبالغ النقدية (بالنسكككبة لضرك

 .(Ordinary course of action)  النقدية المعادلة للوفاء بالالت ام تبعا لمجريات العمن العادية

بالمبالغ النقدية أو النقدية المعادلة الت   الأصكككوم: تسكككجن (Current Value)  التكلفة الجارية(: 9)

ير غ النقدية ابا أو معادم حاليا. وتتفير الالت امات بالمبالغككانكت سكككتكدف  مقابن حيايا أصكككن مشككك

 المخصومة أو النقدية المعادلة الت  يتطلب الأمر سداد ا فيما لو تم الوفاء بالتعفيد حاليا. 

بالمبالغ النقدية أو النقدية  الأصكككوم: تتفير (Net Realizable Value)  القيمة القابلة للتحصكككين(: 3)

تحصككيلفيا حاليا من بي  أصككن جلام عملية تصككفية منتمة. وتتفير الالت امات بالقيم  المعادلة الت  يمكن

غير المخصكككومة أو النقدية المعادلة الت  يجب دفعفيا للوفاء  النقكدية المسكككتحقكة الأداء وتمثكن المبكالغ

 بالالت امات تبعا لمجريات العمن العادية.

بالقيمة الحالية المخصكككومة لصكككافي التدفقات  الأصكككوم: تتفير (Present Value)  القيمة الحالية(: 9)

ككككة نتجفيكا تالنقكديكة الكداجلكة المسكككتقبليكة الت  يتوق  أن  تبعا لمجربات العمن العادية. وتتفير الشرك

الالت امكات بكالقيمكة الحكاليكة المخصكككومة لصكككافي التدفقات النقدية الخارجة المتوق  احتياجفيا للوفاء 

 ية.بالمطلوبات تبعا لمجريات العمن العاد

يعتبر أسكاس التكلفة التاريخية  و الأساس الأكثر شيوعا في الاستخدام من جانب المنشآت بغر  إعداد 

البيانات المالية. وعادا ما يتم دمج  اا الأسككاس م  أسككس القياس الأجرا. فمثلا يتفير المخ ون عادا 

لقيمة ت في الأوراق المالية بابكالتكلفة أو صكككافي القيمة البيعية أيفيما أقن. كما يمكن إظفيار الاسكككتثمارا

 المرتبطة بخط  مناف  تقاعد العاملين بقيمتفيا الحالية.  ييم الالت اماتالسوقيةب وتق
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ن بعض المنشكآت تقوم باسكتخدام أسكاس التكلفة الجارية استجابة لعدم قدرا ماوذذ أ يضكاف إل ذل ب 

نا أ لباحثب ويرا ا الموجودات غير المالية. التكلفة التاريخية المحاسكب  على التعامن م  آثار تغير أسعار

العقدين الاجيرينب بدأ العالم يشكككفيد تحولا من ماوذذ محاسكككبة التكلفة التاريخية نحو ماوذذ من جلام 

 (.Fair Value Accountingمحاسبة القيمة العادلة ) 

 مفا يم المحافتة على رأس المام

ام: المففيوم المالي والمففيوم المادي. إن المففيوم المالي يرك  إطكار العمكن المفكا يم  على مففيومين لرأس الم

 وصلة بالاستثمار ومرادف لصافي الأصوم أو الملكية في معادلة المي انية. بينما المففيوم المادي  و ذ و و ذ

علاقة بالمقدرا التشككغيلية أو الطاقة الإنتاجية كما يتفير على سككبين المثام في نسككبة ) القيمة المضككافة : 

 وم طويلة الأجن(.الأص

إذا كانت قيمة صككافي الأصككوم في نفياية الفاا    اكبر عما كانت عليا في بداية الفااب عندئا فان  ناك 

 لماليةا قد تم اكتسككابفيا ) بعد طرح أي توييعات إل المالكين(.  اه العملية يشككار إليفيا المحافتة ا  أرباح

 على رأس المام المادية تعاف المحكافتكةبينما (. Financial Capital Maintenanceعلى رأس المكام )

(Capital Maintenance Physical )قد تم اكتسككابفياب فق  إذا كانت الطاقة المادية  ا  بان  ناك أرباح

أو الطاقة التشكغيلية للوحدا )أو مصكادر أو أموام يتم الاحتياذ لفيا للحصوم على تل  الطاقة( في نفياية 

 عليا في بداية الفاا بعد اقتطاع التوييعات إل المالكين. كبر مما كانتأالفاا    

  فوقد شكفيدت السكنوات الاجيرا تطورات في اعادا صياغة اطار العمن المفا يم  على مستوا العالم. ف

 كيالأمري ب نشركك مجلس معايير المحاسككبة الدولية ومجلس معايير المحاسككبة المالية 9006شككباط من عام 

 USو  IFRS( بعنوان )جككارطككة طريق للتوفيق بين BUSN 7050 website, 2008مككاكرا تفككا م )

GAAP – 9006-9008 وتتضككمن تل  الماكرا العمن على تطوير إطار عمن مفا يم  مشككاك للإبلاغ .)

المالي بحيث يكون مكتملا ومتسكقا داجليا من اجن أن يوفر  اا الإطار أسكاسكا لتطوير معايير محاسبية 

لواردا اسككين. ويتكون إطار العمن المفا يم  الكلي ويرك  على الموضككوعات التالية من قبن كن من المجل

 (: KPMG, 2008)( أدناه 1في الجدوم رقم )
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 ( 1جدوم رقم )  

بين مجلس معايير المحاسبة الدولية ومجلس معايير المحاسبة المالية  لمشاكألمفا يم  االعمن  إطار

 الأمريكي

 الموضوع المرحلة

A  داف والخصائص النوعيةالأ 

B العناصر والاعااف 

C القياس 

D )الوحدا موض  الإبلاغ )الإقرار 

E العر  والإفصاح بما فيا حدود الإبلاغ المالي 

F  غر  إطار العمن والحالة في السلم التنتيم  لمبادإ المحاسبة

 المقبولة قبولا عاما 

G  قابلية التطبيق على القطاع غير الربح 

H طار العمن بالكامنإ 

أرب  جصكككائص مفيدا لمعلومات الإبلاغ المالي و  : يتضكككمن  اا الإطار التوافق  را البكاحكثب أن وي

 Faithfulوتقوم فكرا عكدالة التمثين ). الملاءمكة وعكدالكة التمثيكن وقكابليكة المقكارنكة وقكابليكة الففيم

Representationيكة يجكب أن تكون قابلة للاعتماد عليفيا ( على أن المعلومكات المحتواا في القوائم المكال

من قبن مسكتخدميفيا وأنفيا تمثن )أو من المتوق  بشكن معقوم أن تمثن( بعدالة ما تريد نقلا. ويجب أن 

ن المعلومات الت  تفيدف إل تمثين العالم إ تكون ككالك  جالية من الأجطاء الأسكككاسكككية والتحي . حيث 

يجب أن تكون محايدا  (Real – World Economic Phenomena)الحقيق  للتا را الاقتصكككادية 

 ومكتملة وقابلة للاجتبار. بالإضافة إل حيايتفيا على قيمة تنبليية أو قيمة تعتبر مدجلا لعملية التنبلي 

 (IFAC) الاتحاد الدولي للمحاسبين( 9-1-0)

International Federation of Accountants Committee 

المحاسككبة الدولية يعتبر من أ م المليسككسككات الت  تعمن على إنشككاء على الرغم من أن مجلس معايير 

لت  ا الأجرامعكايير محكاسكككبيةب إلا انا ليس اللاعب الوحيد في  اا الميدان. ففيناك العديد من الفييئات 

 سفيمت في وض  المعايير المحاسبية وعملت على التوافق المحاسب  على المستوا الدولي.أ
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 للمحاسكبين من الفييئات الأكثر صكلة بمجلس معايير المحاسبة الدولية بمصطلحات يعتبر الاتحاد الدولي و 

المعايير الت  يصكدرانفيا وصكلتفيا يبعضفيا. حيث تستخدم معايير المحاسبة الدولية في إعداد القوائم المالية 

 وجعلفيا ملائمة ومفيدا لحاجات مسكككتخدميفياب بينما تسكككتخدم معايير التدقيق الدولية لإضكككفاء صكككفة

المصككداقية عليفيا وإمكانية اعتماد م على المعلومات الواردا في تل  القوائم. ولال  تسككتعر  الدراسككة 

 فيما يلي تعريفا بالاتحاد الدولي للمحاسبين وبالمعايير الت  يصدر ا. 

 يئة محاسكككبية  63نتيجة لاتفاق موق  من قبن  1277أنشكككذ  اا الاتحاد في السكككاب  من أكتوبر عام 

دولكة من اجكن العمن على إصكككدار دلين لمفينة المحاسكككبة من النواح  الأجلاقية والتعليمية  92يمثلون 

 ,Evansوتحقيق تعاون دولي حوم تطوير مفينة المحاسكبة والعمن على إيجاد معايير محاسكبية متسقة )

Taylor & Holzmann, 1988: 96.)  الاتحاد  أصككبحوبعد ما يقرب من عشركك سككنوات على تأسككيسككاب

دولككة  193مليسكككسككككة ومككا يقرب من مليونين ونصكككف المليون محككاسككككب من  103والي يضكككم ح

(www.ifac.org  .) 

المحاسككبين المتخصككصككين في الموضككوع من القطاعين الخا  والعام ومن مناطق الصككناعة ويمثن الاتحاد 

 في نشككاطات تحرير الخدمات المحاسككبية وصككوتوالتعليم والمحاسككبة. ولكون الاتحاد مليسككسككة رائدا 

ا يحاوم الحصككوم على مشككاركة في قضككايا مفينية  امة والتعاون م  اتحادات إنالمحاسككبين في العالم ب ف

 واللجان الأعضكككاءالمحاسكككبين المحليين ومنتمات المحاسكككبة الوطنية من جلام العمن م  المليسكككسكككات 

 (.   .Toraman, C., and Bayramoglu, F., 2006ومجموعات العمن )

للاتحاد    وضكك  مجموعة معايير مفينية. وتضككم  اه المجموعة ثلاثة أنواع من  إن الوظيفة الرئيسككة

 (:Ball, 2008المعايير و   ) 

(: ويطور  اه International Standards on Auditing – ISAs(: معكايير التكدقيق الكدولية ) 1)

 International)           المعايير مجلس تاب  للاتحاد يسككمى مجلس معايير التدقيق والتأكيد الدولي

Auditing and Assurance Standards Board.) 

 (.International Education Standards(: معايير التعليم الدولية ) 9)

 International Public Sector Accounting(: معككايير محككاسكككبككة القطككاع العككام الككدوليككة ) 3)

Standards – IPSASsتمات )وليس الشركات( الحكومية.و   مكافئة (: وتطبق  اه المعايير على المن

 لمعايير الإبلاغ المالي الدولية الصادرا عن مجلس معايير المحاسبة الدولية.
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 ويوجد للاتحاد جمعيات مختلفة منفيا )نفس المرج  السابق(:

(. Small and Medium Practices Committee(:  لجنة الممارسككات صككغيرا ومتوسككطة الحجم ) 1)

توفر مدجلات لفييئات وضكك  المعايير )ومن ضككمنفيا مجلس معايير المحاسككبة الدولية( من منتور والت  

 ت صغيرا ومتوسطة الحجم.آ المنش

(. والت  تسعى لضمان أن عملية وض  Developing Nations Committee(: لجنة الأمم النامية ) 9)

 والناشئة. الاتحاد للمعايير يعكس وجفيات نتر وحاجات الاقتصاديات النامية

وقد أسككس الاتحاد " لجنة ممارسككات التدقيق الدولية" بفيدف تحسككين درجة التماثن لخدمات التدقيق 

 ,Lawrenceوالخدمات ذات العلاقة على مسكتوا العالم من جلام إصدار مسودات وإرشادات تدقيق )

   ميثاق أجلاق  للمحاسبين المفينيين. إنشاءكما وانا يعمن على  (.1996

ار ن يتول الاتحاد مفيمة إصكككدأ تحاد قد عقد اتفاقا م  لجنة معايير المحاسكككبة الدولية يقضيككك بوكان الا 

معايير المراجعة الدولية ومعايير رقابة الجودا لعمليات المراجعة وإصكدار قواعد السلوك المفين  وقواعد 

ة مفيمة إصدار ب تاركا للجنوضواب  التعليم المستمرب بالإضافة إل إصدار معايير المحاسبة في القطاع العام

معايير المحاسكككبة الدولية تحت إشرافا على نحو تبدو معا لجنة معايير المحاسكككبة الدولية وكأنفيا لجنة 

 تابعة للاتحاد الدولي للفييئات المحاسبية العالمية كما  و واضح في نص اللائحة التنتيمية للجنة. 

ن  يئات أسكككواق رأس المام و يئات وضككك  معايير وقد كانت تبعية اللجنة للاتحاد محن انتقاد من قب

لعالم  سككفيمت في الانتشككار اأالمحاسككبة الوطنية في كثير من الدوم. وم  ذل  فان تل  التبعية كانت قد 

لمعكايير المحكاسكككبكة الكدوليكة جكاصكككة من قبكن تلك  الكدوم الت  ليس لفيكا معكايير محكاسكككبة وطنية 

(fac.orgwww.i.) 

 عناصر الإفصاح في القوائم المالية حسب معايير المحاسبة الدولية.( 9-1-6)

 مقدمة:

ب وغيره من  يئات وضككك  المعايير المحاسكككبية في الدوم IASBيضككك  مجلس معايير المحاسكككبة الدولية 

 المتقكدمكةب المسكككتثمر في مقدمة ا تماماتفيم عند وضككك  معيار محاسكككب  معين. وترج  أ مية جدمة

ية )الجمعية السكككعود لأسكككباب ااتيةإل االمسكككتثمرين كفيكدف للمعايير المحاسكككبية والقوائم المالية 

 (:9006للمحاسبةب 
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. إن المسككتثمرين لا تربطفيم بالمنشككأا علاقة تعاقدية قائمة على أسككاس التفاو ب حيث يقومون بشرككاء 1

 أوراق مالية أعدت شروطفيا مسبقا.

في (  Residual Berriesالأسكككفيم يطلق عليفيم أصكككحاب الحق الباق  ). إن المسكككتثمرين من حملة 9

المنشأاب حيث يتحملون ناتج الأرباح بعد سداد مستحقات أصحاب الحقوق الأجرا. ومن ثم فف  حالة 

تحقيق جسكارا فإنفيم المتحملون بفياه الخساراب كما أن ناتج التصفية في نفياية حياا المنشأا  و من حق 

 الناتج قد ي يد أو ينقص عن رأس المام الاي دفعا حملة الأسفيم. حملة الأسفيم.  اا

. إن أ م آليات المسكتثمرين من حملة الأسكفيم تنوي  المخاطر عن طريق التنقن بين الأسفيم من جلام 3

مر عليا فإن فقد المسكككتث سكككوق المام وتويي  رأس المام المتاح للاسكككتثمار بين سكككفيمين أو أكثر. وبناء  

ومات المحاسكبية يليدي إل عدم ثقة في الشرككة وفي المعايير المحاسبية والمراجعة ومن ثم لمصكداقية المعل

 قد تليدي  اه الحالة إل فشن السوق.

من ناحية أجرا فان عملية الإبلاغ المالي تنطوي على مجموعتين من عناصر الإفصككاح. تتضككمن المجموعة 

 نشككورا في التقرير السككنوي. بينما تتضككمن المجموعةالأول العناصر الواردا في صككلب القوائم المالية الم

 الثانية عناصر إفصاح أجرا في مكان آجر جارذ القوائم المالية وضمن التقرير السنوي. 

كككات الإدارا عن أعمالفيا.ولال  ففي  تمثن  المسكككا مة بمثابة تقارير تقدمفيا تعتبر القوائم المكاليكة للشرك

كة جلام الفاا المحاسكبية. وتتشككن  اه الصورا من ج ئيات الموقف أو الصكورا الت  بدت عليفيا الشرك 

المستثمرا في الشركة أي  مختلفة تمثن ملخصكات عما تمتلكا الشرككة لحتة إعداد اب وعن مصادر الأموام

  حقوق ملكية وأموام الغير وقرو ب وعن نتائج عمن الشركة عن الفاا المحاسبية )السنة المالية(.

وائم في المعلومات الت  توفر ا للمسكككتثمرين وغير م من مسكككتخدم  القوائم وتكمن أ مية  اه الق

 المالية عن الشركككات المسككا مة الت  تقوم بإعداد ا. حيث تعتبر أحد أ م مصككادر المعلومات للمفيتمين

ككة نفسككفياب وأنفيا معلومات ككات وذل  لعدا أسككباب منفيا: أنفيا معلومات تعد ا الشرك معدا وفقا   بالشرك

قبن مدقق جارج  ومرفقا بتقرير مراج   وأنفيا مدققة من لمحكاسكككبكة الدولية عالية الجودابلمعكايير ا

من قبن عليفيا الختامية(ب بالإضكككافة إل انا قد تمت المصكككادقة  الحسكككابات) فيما يخص القوائم المالية

  الجمعية العمومية للمسا مين.

بسكككبب ما توفره من  سكككفيم وجلق الثقة بفياوالأنسكككب لبي  الأ الوسكككيلة الأقرب وتعتبر القوائم المالية

كككة ومدا كفاءا إدارتفيا. بالإضكككافة إل بيان درجة المخاطرا  معلومات للمسكككتثمرين لتقييم أداء الشرك

 ومقدار العائد الاي يمكن أن يتعر  لا المستثمر.

  



www.manaraa.com

 

41 

 

 جعن تسفيم فيتخض  إل اعتبارات عديدا  عملية إعداد وعر  عناصر الإفصكاح في القوائم المالية إلا أن

 ا. ومن  اه وراء كمنفائدا القوائم المالية ضكئيلة إذا لم يتم تحليلفيا لففيم مضمونفيا والخلفيات الت  ت

الاعتبكارات بكدائن المحاسكككبة الت  تتضكككمنفيا معايير المحاسكككبة الدولية وطبيعة الاعااف المحاسكككب  

واحدا من القوائم المالية تسككتفيدف  والتقديرات المحاسككبية ودواف  الإدارا بالإضككافة إل وجود مجموعة

تلبية حاجات مجموعات مختلفة من مسكتخدميفيا. وقد قامت الدراسكة بتحلين عناصر الإفصاح في ضوء 

تلك  الاعتبكارات ثم قكامت باجتيار عناصر الإفصكككاح بما يلائم حاجات المسكككتثمرين من المعلومات في 

 الية. ات المدرجة في سوق فلسطين للأوراق المفلسطين الت  يتوجب عرضفيا في التقارير السنوية للشرك

إن  كاه الاعتبارات الواردا أعلاه واللايمة لتحلين القوائم المالية قبن اسكككتخدامفيا في أي قرارب تعن  أن 

عملية إعداد القوائم المالية ليسككت بالصككورا الت  يمكن اسككتخدام محتوياتفيا دون تعدين أو إعادا نتر 

لمحللينب وانا ليس كن قرار اقتصكادي يعتمد على المعلومة المحاسكبية بصكورا من وجفية المسكتثمرين أو ا

 مشابفية لقرار اقتصادي آجر.    

من ناحية أجري فإن كن قرار اقتصكككادي كقرار الاسكككتثمار يعتمد على مجموعة محددا من المليشرات  

لت  يعن  أن القيم المالية ا المالية المسكتخلصكة من القوائم المالية ومن غير ا من المصككادر البديلة. و اا

تعرضكككفيا القوائم المالية    مخرجات النموذذ المحاسكككب ب لكنفيا تعتبر بيانات أولية بالنسكككبة لنموذذ 

القرار الاسككتثماري. وعليا يتوجب تحوين  اه البيانات إل الصككورا الت  تخدم قرار الاسككتثمار. و اا 

و معدلات أ  ا  ئم المالية إل أشكككام أجرا قد تكون نسككبيعن  تحوين المعلومات المحاسككبية الواردا بالقوا

معكدلكة لخكدمكة قرارات الاسكككتثمار. و اا بدوره سكككيعمن على تطوير عمليات التحلين المالي  أو قيما  

تثمرين من ب لان التحلين المالي للمسمستوا مقبوم على الصعيد العالم  إل الأسكاسي والفن  في فلسطين

يار مراعاا اجت ت امة من دعامات الاسككتثمار في الأسككفيم. بناء عليا فقد تمحملة الأسككفيم يعتبر دعامة 

عناصر إفصكاح يتوجب عرضكفيا في التقارير السنوية تكف  لمقابلة متطلبات التحلين المالي اللايم لقرارات 

شرككككة تحلين الوضككك  المالي لل سكككيا وكال أالاسكككتثمار في فلسكككطين مثن مقارنة القوائم المالية أفقيا ور 

استخدام النسب المالية كنسب السيولة والنشاط والمديونية )الرف  المالي( والربحية بالإضافة إل النسب ب

  الخاصة بالاستثمار في الأسفيم.

 تحلين متطلبات الإفصاح عن المعلومات بموجب معايير المحاسبة الدولية:

ت ام قائمة لفحص مسككتوا القام الباحث بدراسككة مكتبية لعناصر الإفصككاح بفيدف تطوير مليشر إفصككاح )

 الشركات المدرجة في السوق المالي الفلسطين  بمتطلبات الإفصاح بموجب معايير المحاسبة الدولية(
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. ويتضكمن الفصن الثالث من  اه الدراسة )الطريقة والإجراءات( حيثيات  اا التحلين والمنفيجية الت  

صاح باجتيار عناصر الإفوقد قام الباحث  لدراسكة. تم إتباعفيا للوصكوم إل نتائج عقلانية تخدم أ داف ا

 تصنيففيا في ثلاث مجموعات على النحو التالي: تمالت  تخدم أ داف الدراسةب و 

 :المجموعة الأول

رت فر ا في القوائم المالية والت  أشااوتتضمن عناصر الحد الأدنى من الإفصاح عن المعلومات الواجب تو  

 00لية أنفيا كال . ويعتبر الإفصكككاح عن عناصر  اه المجموعة )مكونة من إليفيا معايير المحاسكككبة الدو 

 (ب أساسيا لكن شركة تفصح أنفيا تلت م بمعايير المحاسبة الدولية في إعداد قوائمفيا المالية.ا  عنصر 

 :المجموعة الثانية

ول. الأ وتتضككمن مجموعة بعناصر إفصككاح إضككافية فوق الحد الأدنى من العناصر الواردا في المجموعة 

( عنصرا تمثن مستوا أعلى من عناصر المجموعة الأول في الالت ام بمتطلبات 13وبلغ عدد  اه العناصر )

 الإفصاح بمعايير المحاسبة الدولية. 

 :المجموعة الثالثة

انة ومحكم  الاستب ( عنصر إفصاح آجر من العناصر المتطورا والت  حسب اعتقاد الباحث 92وتتضمن )

)أو يتوق  أن تلائم( الحالة الفلسكككطينية. وقد ارتأت الدراسكككة أن يتم تضكككمينفيا في اسكككتبانة أنفيا تلائم 

جن عمن أ فلسككطين من  جن أن يتم تقييم أ ميتفيا النسككبية من قبن عينة المسككتثمرين فيأ الدراسككة من 

 تقييم إضافي لحاجات المستثمرين من المعلومات في السوق المالي الفلسطين . 

ناصر الإفصكاح الواردا في المجموعات الثلاث ضكمن مليشر إفصاح )قائمة فحص الالت ام وقد تم تضكمين ع

بمعايير المحاسككبة الدولية( كأداا من أدوات الدراسككة لقياس مسككتوا الت ام الشركككات المدرجة في سككوق 

 فلسطين للأوراق المالية بمتطلبات معايير المحاسبة الدولية.

ناصر الإفصككاح في كن مجموعة من المجموعات الثلاث على النحو وتعر  الدراسككة فيما يلي تفصككيلا بع

 التالي:

 المجموعة الأول: متطلبات الإفصاح في القوائم المالية:( 9-1-6-1)

 )ا(:  متطلبات عناصر الإفصاح في قائمة المي انية العمومية

 من جلام مجموع ن المي انية العمومية تقدم تصكككورا عن حجم نشكككاط الشرككككةإ في البداية يمكن القوم 

الموجودات وتعط  كال  تصككورا عن حجم ونوعية موارد ا الاقتصككادية )الأصككوم( و يكن الالت امات 

 الماتبة عليفيا وحقوق أصحاب المنشأا في تل  المصادر الاقتصادية.
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لكالك  فقد تم اجتيار عناصر معلومات في المي انية العمومية مفيدا للمسكككتثمرين وتتعلق بالسكككيولة 

رونكة المكاليكة )قيكاس قدرا المنشكككأا على تعدين حجم وتوقيت التدفقات النقدية والاي يمكنفيا من والم

 الاستجابة للاحتياجات و الفر  غير المتوقعة( والقدرا على سداد الديون طويلة الأجن.

كككات ففي  على النبأما متطلبات الحد الأدنى لعر  تل  الصكككورا في المي انية مقارنة  و حغير ا من الشرك

 التالي: 

 . تصنيف الأصوم والالت امات إل متداولة وغير متداولة.1

 . النقدية ومكافآت النقدية.  9

 قيم المخ ونات. . 3

 . قيم الممتلكات والمصان  والمعدات: 9

 . قيم الأصوم غير الملموسة0

 ريقة الملكية.         بط نفيا. الأصوم المالية باستثناء المقادير المتعلقة بالاستثمارات الت  تتم المحاسبة ع6

 .. الاستثمارات الت  تتم المحاسبة عنفيا بطريقة الملكية7

 المدينة التجارية الحسابات. 8

 الدائنة التجاريةالحسابات . 2

 . الاحتياطيات.10

 . الالت امات المالية.19

 . أصوم والت امات الضريبة الجارية.13

 ة.. الأصوم والالت امات الضريبية المليجل19

. في حالة التصكنيف متداوم/غير متداوم فيجب عدم تصكنيف الأصكوم والالت امات الضريبية المليجلة 10

 كأصوم أو الت امات جارية.

 . حق الأقلية المعرو  ضمن الملكية.16

 . رأس المام والاحتياطيات المنسوبة إل حملة الملكية في الشركة الأم.17

 صنفة كمحتفظ بفيا للبي .. إجمالي الأصوم غير المتداولة الم18

 . عدد الأسفيم المصرح بفيا.12

 . عدد الأسفيم المصدرا والمدفوعة بالكامن.90

 . عدد الأسفيم المصدرا وليست مدفوعة بالكامن.91
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 . القيمة الاسمية للسفيم أو أن الأسفيم ليس لفيا قيمة اسمية.99

 . تسوية لعدد الأسفيم القائمة في بداية ونفياية الفاا.93

 الحقوق والامتيايات والقيود على كن صنف بما فيفيا القيود على توييعات أرباح الأسفيم.. 99

. أسكفيم الشرككة الت  تحتفظ بفيا الشركككة نفسكفيا )أسكفيم الخ ينة( أو تحتفظ بفيا الفروع أو الشركككات 90

 ال ميلة.

فيا حسب المعيار . إذا أعادت الشرككة حيايا أسكفيمفيا من الأطراف ذات العلاقة فان عليفيا الإفصكاح عن96

99. 

 . قائمة بالاستثمارات الفيامة في الفروع والمشاري  المشاكة والمنشات ال ميلة.97

 )ب(: متطلبات عناصر الإفصاح في قائمة الدجن 

تم اجتيار عناصر الإفصكاح في  اه القائمة الت  توفر للمسكتثمرين معلومات تساعد م في عملية التنبلي 

رادية للشركككةب وفي الحكم على قدرا الإدارا في اسككتغلام موارد الشركككة بشكككن ومقارنة وتقييم القوا الاي

فعام من أجن تعتيم القوا الايرادية. بالإضكافة إل الإفصكاح عن أنشكطة الشركة الت  تليثر على المجتم  

 وتحديد مقدار الضريبة المستحقة عليفياب وتوفير معلومات للمالكين عن نتائج استثماراتفيم في الشركة.

 وتتضمن  اه العناصر ما يلي:

 الإيراد. 1

 . تكاليف الفائدا.9

 . الربح أو الخسارا في المنشات ال ميلة أو المشاري  المشاكة الت  تتم المحاسبة عنفيا بطريقة الملكية3

 . مصروف الضريبة.9

 . إجمالي الأرباح أو الخسائر الضريبية من العمليات غير المستمرا.0

أو الخسككائر المعاف بفيا الناجمة عن القياس بالقيمة العادلة فيما يتعلق بالأصككوم . إجمالي المكاسككب 6

 .(Disposed Assets)  المستبعدا

. تخصككيص ربح أو جسككارا الفاا إل ربح )جسككارا( لحقوق الأقلية وربح )جسككارا( إل حملة أسككفيم 7

 الشركة الأم.

لا في صلب  (Extra-Ordinary Items ) . عدم عر  أي عناصر دجن أو مصروف كعناصر فوق عادية8

 قائمة الدجن ولا في الملاحتات.

 . الإبلاغ عن حقوق الأقلية بشكن منفصن في قائمة دجن مجموعة الشركات.2
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 . الإفصاح عن طبيعة ومقادير عناصر الدجن والمصروف عندما تكون جو رية.10

صركككوفات  أو وظائففيا بداجن . عر  تحلين للمصكككاريف باسكككتخدام تصكككنيف مبن  على طبيعة الم11

 الشركةب أيفيما يوفر معلومات موثوقة وأكثر ملاءمة.

. عندما يتم تصكنيف المصركوفات حسكب وظيفتفيا يجب الإفصاح عن معلومات إضافية حوم طبيعة 19

 المصروفات )مصروف ا تلاك ومصروف إطفاء ومصروف مناف  الموظفين(.

)  لسكككفيملوالربح المخفض  (Basic Earning Per Share)  لسكككفيمل. الإبلاغ عن الربح الأسكككاسي 13

Diluted Earning Per Share) .)حتى ولو كانت المقادير سالبة )جسارا 

 )ذ(: متطلبات عناصر الإفصاح في قائمة التغيرات في حقوق الملكية

ا بين ب موتوضح عناصر  اه القائمة في مجملفيا للمستثمرين كيفية تصرف إدارا الشركة بالأرباح السنوية 

 توفير الاحتياطيات ب وتويي  الأرباح ب وحج  الأرباح المتبقية)أرباح محتج ا(.

 وتتضمن  اه العناصر ما يلي: 

 . ربح أو جسارا الفاا.1

 . كن عنصر دجن أو مصروف يتم الاعااف با مباشرا في الملكية ومجموع  اه العناصر.9

 ( م  الإظفيار بشكن منفصن 9و  1عنصرين . إجمالي الدجن أو المصروف للفاا )مجموع ال3

 المنسوبة إل حملة الملكية في الشركة الأم وال حقوق الأقلية. للدجن . المقادير الإجمالية9

 . مقادير الصفقات م  حملة الأسفيم م  إظفيار التوييعات إل حملة الأسفيم بشكن منفصن.0

 ا.كمة( في بداية ونفياية الفاا والتغيرات جلام الفا . رصيد الأرباح المحتج ا )الأرباح أو الخسائر الماا6

)فئات  ( لكن عنصرككك من عناصر الملكيةCarrying Amountبين القيمة المرحلة ) )مطابقة( . تسككوية7

احتياط  في بداية ونفياية الفاا والإفصاح عن كن  كنوبين  (الإصكدارالمام وعلاوا  لرأسالعادية  الأسكفيم

 تغير بشكن منفصن.

 ضافات إل )أو الاقتطاعات من( حقوق الملكية الناجمة عن إجمالي الضريبة الجارية أو المليجلة.. الإ 8

 . الإضافات إل )أو الاقتطاعات من( حقوق الملكية الناجمة عن فائض إعادا التقييم.2

 عن عناصر قائمة التدفقات النقدية: الإفصاحد. 

منشككأا حوم الفييكن المالي لل اتفيا بحيث توفر معلومات تعكس  اه القائمة حركة التدفقات النقدية واتجا

)ويتضكككمن السكككيولة والقدرا على الوفاء بالديون( وقدرا المنشكككأا بالتأثير على مبالغ وتوقيت تدفقاتفيا 

 النقدية بما يمكنفيا من التكيف م  المتغيرات في التروف والفر  المختلفة. 
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كككة وطبيعة اقة حوم مصكككادر النقد المتو حيث توفر  اه القائمة بشككككن واضكككح تفاصكككين دقي فرا للشرك

اسكتخدامفياب علاوا على ذكر إيضاحات عن أرصدا الشركة من النقد أو الأصوم القابلة للتحوين الاي  إل 

كما وأنفيا تقدم معلومات تسكككاعد المسكككتثمرين في تقييم التغيرات في الأصكككوم والالت امات وحقوق . نقد

ر المقارنة لنتائج الأنشكككطة التشكككغيلية بين المنشكككات المختلفة نترا لتحييد آثا المالكين ب وفي تع ي  قابلية

وبالتالي  تفسير ما تحتويا القوائم الماليةتساعد م في ولال  ففي  اجتلاف السكياسكات المحاسبية المطبقة.  

ا تتفير نفيالتكأثير على متخكا القرار الاقتصكككادي. ويمكن اعتبكار  كاه القكائمة مكملة لقائمة الدجن وذل  لأ 

ككة. كما تعتبر  اه القائمة مكملة لقائمة المرك   التدفقات النقدية الت  تنتج عن العمليات التشككغيلية للشرك

المالي وذل  لأنفيا تتفير التدفقات النقدية الت  تليدي إل تغير في الأصوم والالت امات وحقوق الملكية. حيث 

لأثر بفيا الشركة جلام الفاا المالية م  بيان طبيعة  اا ا الأثر النقدي لكافة النشاطات الت  قامتنفيا تبين إ 

من كونا يشكككن تدفقا نقديا داجلا للشركككة أو جارجا منفيا. كما أن تقسككيم  اه القائمة للتدفقات النقدية 

ضكمن نشكاطات لفيا طبيعة مشكاكة يسكاعد في التعرف على نقاط القوا و الضعف من حيث قدرا الشركة 

و العنصرك الاي سكيستخدم في تسديد الالت امات و تموين التوسعات و تويي  الأرباح  ب و على توليد النقد

 سواء في المدا القصير أو المدا الطوين .

 وتتضمن  اه العناصر ما يلي:

 . الإبلاغ عن التدفقات النقدية جلام الفاا مصنفة إل نشاطات تشغيلية واستثمارية وتمويلية.1

 قدية من الأنشطة التشغيلية باستخدام الطريقة المباشرا أو  غير المباشرا.. الإبلاغ عن التدفقات الن9

. الإبلاغ بشكككن منفصككن عن الأنواع الرئيسككة لإجمالي المقبوضككات النقدية وإجمالي المدفوعات النقدية 3

 الناتجة عن الأنشطة الاستثمارية والتمويلية.

ا لصرككف على النقدية ومكافآتفيا المحتفظ بفي. الإفصككاح بشكككن منفصككن عن تأثير التغيرات في أسككعار ا9

 بعملة أجنبية للتدفقات النقدية الناتجة عن الأنشطة التشغيلية والاستثمارية والتمويلية.

 . الإفصاح بشكن منفصن عن التدفقات النقدية من الفائدا والتوييعات المستلمة أو المدفوعة.0

 الدجن بشكن منفصن.. الإفصاح عن التدفقات النقدية المرتبطة بضرائب 6

. الإفصككاح بشكككن منفصككن عن مجموع التدفقات النقدية الناجمة عن الحيايات أو الاسككتبعادات من 7

 الفروع وغير ا من وحدات الأعمام وتصنيففيا كنشاط استثماري.
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. الإفصكككاح عن مكونات النقدية ومكافآت النقدية وتسكككوية للمقادير في قائمة التدفقات النقدية م  8

 اصر المقابلة لفيا في المي انية العمومية.العن

. الإفصككاح عن صككافي التدفقات النقدية المنسككوبة إل النشككاطات التشككغيلية والاسككتثمارية والتمويلية 2

 الناجمة عن العمليات غير المستمرا.

 المجموعة الثانية: قائمة بعناصر إفصاح إضافية( 9-1-6-9)

في  اه المجموعة ضرورية لففيم المعلومات الواردا في المجموعة  تعتبر عناصر الإفصكاح الإضكافية الواردا

نا من المفيم على سبين المثام أن يكون المستثمرون على اطلاع بأسس القياس إ الأول بشكن ملائم. حيث 

المسكككتخكدمة في إعداد البيانات المالية جصكككوصكككا عندما يكون  ناك أكثر من أسكككاس للقياس قد تم 

فصاح عن سياسات محاسبية معينة  و مفيد للمستثمرين عندما يتم اجتيار تل  ن الإ إ استخداما. كما و 

 السياسات من بدائن مسموح بفيا في معايير المحاسبة الدولية. 

 وتتضمن عناصر  اه المجموعة ما يلي:

 أسس القياس المستخدمة في إعداد القوائم المالية . 1

 لتكلفة المستخدم في الإبلاغ عن الاستثمار في الممتلكات. الإفصكاح عن ماوذذ القيمة العادلة أو ماوذذ ا9

 .)الاستثمارات العقارية(

 (.Disposal Group)  . إجمالي الأصوم وإجمالي الالت امات المصنفة ضمن مجموعة الاستبعاد3

 . مقدار تكاليف الصفقات الت  تتم المحاسبة عنفيا كخصم من الملكية9

 . مقادير ومصادر الإيراد للفاا0

 . السياسة المتبعة في جرد وتقييم المخ ون بما فيفيا معادلة التكاليف المستخدمة6

 . السياسة المتبعة في الاعااف بالإيراد. 7

 . السياسة المحاسبية لاحتياط  جسائر القرو 8

 . سياسة الإفصاح عن جط  المناف  المحددا للموظفين2

 . السياسة المحاسبية الخاصة بالمنح الحكومية.10

. الإفصكاح عن السكياسة المستخدمة في عقود التامين وعناصر الأصوم والالت امات والدجن والمصروف 19

 ذات العلاقة.

 . السياسة المتبعة في معالجة الإيجارات طويلة الأجن.13

 . السياسة المتبعة في الإفصاح عن العمليات م  الأطراف ذات العلاقة.19
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 اواردا في الاستبانالفصاح الإ اصر المجموعة الثالثة: عن( 9-1-6-3)

 فصاح متنوعة تسفيم في اجتبار فرضيات الدراسة منإتتضمن  اه المجموعة عناصر 

  ميتفيا النسبية من قبن عينة الدراسة من المستثمرين. ويااوح تنوع  اه أ جلام تقييم 

 جر الالعناصر من استناد بعضفيا ال معايير المحاسبة الدولية وفي استناد بعضفيا الا 

وري على ليفيا. فمن الضركك إالبيئة التنتيمية والقانونية في فلسككطين في ضككوء حاجات المسككتثمرين 

سكبين المثامب أن يكون لدا مستخدمى القوائم والتقارير المالية من المستثمرين القدرا على تميي  

قد  جرا التىالمعلومات التى تم إعداد ا باسكككتخدام معايير المحاسكككبة الدولية عن المعلومات الأ 

ن فصكككاح عيكون لفيا فائدا لفيم ولكن لا تتناولفيا المعايير المحاسكككبية. ومن الضركككوري كال  الإ 

س أ دارا ر إ ساليبفيا في أ داف وسكياسكات الشركككة و أ المعلومات الت  تمكن المسكتثمرين من تقييم 

 المام.

 فصاح التالية:وتتضمن  اه المجموعة عناصر الإ 

وائم المالية والملاحتات المرفقة بفيا بشككككن واضكككح وممي  عن المكونات الإفصكككاح عن محتويات الق. 1

 الأجرا في تقرير الشركة السنوي.

 . تقرير التدقيق9

 . رسالة رئيس مجلس الإدارا.3

 . تقرير الإدارا 9

 . الالت امات الطارئة في نفياية الفاا0

 . النفقات الرأسمالية جلام الفاا6

 رق المحاسبية لعناصر الممتلكات والمصان  والمعدات وطريقة معالجتا.. التغير في السياسات والط7

 . الإفصاح عن الربح بالسفيم.8

 . الأصوم المعاد تقييمفيا بالقيمة العادلة 2

 . القيمة السوقية للأوراق المالية المتعامن بفيا.10

 رحلة.. المبلغ الإجمالي للالت امات المضمونة وطبيعة الأصوم المر ونة وقيمفيا الم11

 . السيولة ومصادر رأس المام.19

 . تكاليف البحث والتطوير.13

 . شروط وضمانات القرو  طويلة الأجن.19
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 . الأجطاء الجو رية وطريقة معالجتفيا.10

 . طبيعة و دف الاحتياطيات في حقوق الملكية.16

 . معلومات حوم المخصصات.17

 . الديون بالعملات الأجنبية.18

 مخاطر الائتمان والمخاطر المالية. معلومات حوم 12

 . معلومات حوم تغير مستويات الأسعار.90

 . تقارير القطاعات91

 . الأحداث اللاحقة لتاريخ المي انية العمومية.99

 . نسب تويي  الملكية في أسفيم الشركة وأصناف حامليفيا93

 . أسماء أعضاء مجلس الإدارا والإدارا التنفياية99

 ة للمديرين.. المكافآت الشخصي90

 الشركة. ووللي . عدد الأسفيم الت  يمتلكفيا مس96

 . أسماء كبار حملة الأسفيم.97

 . عدد الموظفين.98

 . موق  الشركة على شبكة الانانت92

 الخلاصة: 

 ومستوياتا المختلفة. وتبنت الدراسة وأ ميتاالمحاسب   الإفصاحناقش  اا الج ء من الدراسكة مفا يم 

كة الاي يعن  أي معلومات تنشر ا الشر  للإفصاحالمففيوم الواس   إل بالإضافةسبب المنا الإفصكاحمففيوم 

الدراسكة رك ت وسيلة التقارير السنوية المنشورا من قبن الشركات  أن إلاعن نفسكفيا وبشكتى الوسكائن. 

حيث قامت جن صككناعة قراراتفيم. أ كمصككدر  ام من مصككادر معلومات المسككتثمرين عن الشركككات من 

 استعرا  الدراسة ب

 تطور التقارير السنوية كمصدر رئيس للمعلومات.

 معايير المحاسبة الدولية عالية الجودا. إلاسكتناد معلومات التقارير السكنوية  أ ميةالدراسكة  وأظفيرت

حيث قام الباحث باجتيار عناصر إفصككاح بموجب  اه المعاييرب وصككنففيا في ثلاث مجموعات لتشكككن في 

داا رئيسككة من أدوات الدراسككة. كما تم تضككمين عناصر المجموعة الثالثة في مجموعفيا مليشر إفصككاح كأ 

 استبانة الدراسة الت  تم اعتبار ا الأداا الثانية للدراسة.
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 القانونية والتنتيمية في فلسطين.ثانيا: متطلبات الافصاح في البيئة ( 9-9) 

 :مقدمة 

(: 9007تين رئيسككتين و ما )عبد الكريمب السككل  والخدمات بخاصكك أسككواقالمالية عن  الأسككواقتتمي  

 وأ    سككفيولة ويعة انتقام عدوا الفشككن والانفييار بين المليسككسككات المكونة للسككوق  الأولالخاصككية 

 أما(. Systemic Riskالنتام المالي برمتا للمخاطر النتامية )  سكككلامةالمرتبطة بنشكككاطاب مما يعر  

 Informationومات المتاحة للمشككاركين في السككوق المالي ) علالخاصككية الثانية ففي  عدم التماثن في الم

Asymmetry بين  ليلاء المشكككاركين وبما يسكككمح  الأرباحيخلق عدم تكافلي فر  تحقيق  الأمر(. و كاا

 لبعضفيم بالكسب غير العادي على حساب بقية المشاركين.

كم عمن والمليسكككسكككية الت  تح التطوير المسكككتمر للبيئة القانونية والتنتيمية إلالحاجة  تتفيرمن  ناب 

تفيدف الأنتمة والقوانين والتشركككيعات المكالية بفيدف حماية حقوق المتعاملين فيفيا. ولال ب  الأسكككواق

إل حماية المستثمرين وإل المحافتة على الأمانة والصدق  يةسكواق المالالأوأجفي ا الرقابة والإشراف على 

ويتم ذل  من جلام عدا آلياتب لعن أ مفيا وجود قواعد   في التعامن في عمليات تداوم الأوراق المالية.

دورا مفييمنا في تشكين البيئة  (. وتلعب عملية التشركي 9009صكارمة للإفصكاح عن المعلومات )الميدانيب 

 ا  (. حيث تحدد القوانين في الغالب معيار Saudagaran and Diga, 2000)     المليسكككسكككية  والمالية 

ر المالية لتع ي  النترا العادلة والحقيقية. بينما يفو  التشركككي  المسكككليولية إل لإعداد التقاري ا  رئيسكككي

 وكالة حكومية لتقوية قواعد التصميم الت  تعتبر ا ملائمة لتحقيق أ داف التشري .

ولقد أولت السكلطة الوطنية الفلسطينية أ مية جاصة في وض  التشريعات الت  تساعد في إعادا تنتيم 

ية والتنتيمية والقانونية لإصككلاح التشككو ات الاقتصككادية والمالية الت  جلففيا الاحتلام الأطر المليسككسككات

لسطينية. ملائمة للاستثمار والتنمية الاقتصادية في الأراف الفأساسية الإيائيليب بالإضافة إل تطوير بنية 

ة يير المحاسككبة الدوليفكان إنشككاء سككوق الأوراق المالية وإنشككاء نتم معلومات عالية الجودا وتبن  معا

أسكككواق رأس مام صكككحية وفي ايجاد حاضرا في  اه التشركككيعات باعتبار ا من العوامن الأكثر أ مية في 

ة على أ مية موضوع الإفصاح في القواعد القانوني تع ي  النمو والتطور الاقتصادي. ولقد كان  ناك تركي 

 لي للشركككات المدرجة في سككوق فلسككطين للأوراقوالتنتيمية الت  تحكم ممارسككات الإفصككاح والإبلاغ الما

أ داف السككوق المعلنة في  اا الجانب إل  بأ مية إرسككاء أسككس التداوم العادمب وترجمة الماليةب إيمانا

 وتطوير البيئة الاستثمارية في فلسطين.  واق  عملي ملموس يليدي إل حماية المستثمر
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يبنون قراراتفيم على تقييم كيف تعكس التقارير المالية  فالمسككتثمرون و م المحركون لأسككواق رأس المام

كككة. وتعتبر الثقة في المعلومات الم ه فرا لفيم من العوامن الفيامة جداب لأنا بدون  ااو تالمرك  المكالي للشرك

   ن ن ا ة المعلومات المالية وغير ا من المعلومات تصبح محن تساؤم.إالثقة ف

 انونية والتنتيمية ذات العلاقة بممارسككات الإفصككاح في فلسككطين علىالبيئة القالباحث فيما يلي ويتناوم 

 النحو التالي:

 (: الإطار القانوني والتنتيم  الاي يحكم ممارسات الإفصاح في فلسطين.1) 

 . المحاسبة في فلسطين(: 9)

 في فلسطين الاي يحكم ممارسات الإفصاح الإطار القانوني والتنتيم ( 9-9-1)

 مقدمة:

جعية القانونية الت  تحكم  ممارسكككات الإفصكككاح والإبلاغ المالي في المناطق الفلسكككطينية قبن كانت المر 

وعلى قانون  1269لسنة  19مج ء السلطة الوطنية الفلسطينية تقتصر على قانون الشركات الأردني رقم 

ككات الفلسككطين  رقم  قانون والصككادر في عفيد الانتداب البريطاني على فلسككطين و  1230لسككنة  12الشرك

ن تل  المرجعيات قديمة ولا تتناسكككب م  ممارسكككات إ . وغن  عن القوم 1261التدقيق الأردني لسكككنة 

 الإفصاح والإبلاغ المالي الحديثة. 

ق المسكككا مين يحفظ حقو  مالية منتم أوراقتعتبر البيئكة القكانونيكة بمثكابكة البنية التحتية لبناء قطاع 

ولت السككلطة الوطنية الفلسككطينية  اا الجانب ا تماما  ب أ الوالمليسككسككات العاملة في  اا القطاع. ول

بخطوات إصكلاحية في النواح  المليسكسكية والتشريعية ب حيث قامت 1229جاصكا منا تأسكيسكفيا في عام 

 سككلطة ستم تأسككي جن مواكبة جفيود التنمية الفلسككطينية. في المجام المليسككسيككب فقد أ والتنتيمية من 

 1227شراف على القطاع المصرككفيب وتم جلق  يئة الرقابة العامة عام للإ  1220   عام النقد الفلسككطينية

 ومن ثم جاء قرار إنشاء سوق فلسطينلتقوم بدور ديوان المحاسكبة للإشراف على المليسسات الحكوميةب 

لكي يلب  الحاجات التمويلية للمشككاري  الإنتاجية ومشككاري  البنية التحتية  1227للأوراق المالية في عام 

م حشكككد المكدجرات في الكداجكن والخكارذ بما يخدم أ داف التنمية الاقتصكككادية. أما في المجام من جلا

قانون تشككجي  و (ب 1227التشرككيع  فقد تم إصككدار القوانين التالية: قانون سككلطة النقد الفلسككطينية )

سككلطة قانون الو (ب 9001قانون أصككوم المحاكمات المدنية والتجارية )و (ب 1228الاسككتثمار في فلسككطين )

 (ب 9009قانون الأوراق المالية )و (ب 9009قانون المصارف )و (ب 9009القضائية )
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قانون م اولة مفينة و (ب 9009قانون ضريبة الدجن )و (ب 9009قانون  يئة سكوق رأس المام الفلسطين  )و 

 اربإصكدالماليةب  للأوراق(. وقد قامت سكوق فلسكطين 9000(ب وقانون التأمين )9009تدقيق الحسكابات )

 التعليمات واللوائح التنفياية اللايمة لتطبيق القوانين ذات العلاقة.

وبالرغم من عدم اشككتمام الإطار القانوني الفلسككطين  على قانون شركات موحد )حتى وقت إعداد  اه 

ن معتم القوانين الت  تم إصكككدار ا إضكككافة إل تعليمات وأنتمة  يئة سكككوق رأس المام إالدراسكككة( ف

داجليةب تحدد وبشككن واضح أن معايير المحاسبة الدولية أصبحت المرجعية الرسمية الت  الفلسكطين  ال

 لممارسات.تحوم في تل  ا ةتحكم ممارسات الإفصاح والإبلاغ المالي في فلسطينب  الأمر الاي يعتبر نقط

الت  تحكم و  وعليا فان مسكائن الإفصكاح في الأطر القانونية والتنتيمية في سوق فلسطين للأوراق المالية

ممارسكات الإفصكاح للشرككات المدرجة فيا تتضمن متطلبات الإفصاح في كن من مجموعة القوانين ذات 

العلاقة ومجموعة الأنتمة والتعليمات في سكككوق فلسكككطين للأوراق المالية. وتسكككتعر  الدراسكككة  اه 

 المجموعات على النحو التالي:

 أولا: نباا عن سوق فلسطين للأوراق المالية.

 انيا: أنتمة سوق فلسطين للأوراق المالية.ث

 مجموعة القوانين.ثالثا: 

 سوق فلسطين للأوراق المالية( 9-9-1-1) 

 نباا عن سوق فلسطين للأوراق المالية:

كان إصدار الأسفيم والاكتتاب بفيا وتداولفيا في فلسطين جلام عفيد الاحتلام الإيائيلي )قبن نشوء السلطة 

ككات الفلسككطينية توكن أمر الوطنية الفلسككطينية( يت م عشككوائيا وبدون قواعد نتامية. فقد كانت الشرك

الاكتتاب بأسفيمفيا إل بعض البنوك أو محلات الصرافةب في حين كانت دائرا حملة الأسفيم في الشركة تتول 

جمي  القضككايا حوم ملكية حملة الأسككفيم. فإذا أراد حامن الأسككفيم بي  أسككفيما على سككبين المثامب فكان 

(. في 1222ا تمرير العملية من جلام دائرا حملة الأسكككفيم أو من جلام محن صرافة للنقود )جليفةب علي

مثن  اه الحالةب فان كلا من البائ  والمشككاي لم يكن يسككتطي  التحقق من القيمة الحقيقية أو العادلة 

 لأسفيما. 

 قد كان إنشاء سوق فلسطينالوضك  كان قد تغير م  نشكوء السكلطة الوطنية الفلسكطينية. ف اا إلا أن 

للأوراق المالية على أجندا جفيود التنمية الاقتصادية الت  شرعت بفيا من اجن أن تلعب تل  السوق دورا 

 ب 1220ف  عام ف أساسيا و اما في التنمية الاقتصادية.
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دينة محصكلت شركة بادكو على موافقة السكلطة الفلسطينية على إنشاء سوق فلسطين للأوراق المالية في 

ويشار إل أن سوق فلسطين للأوراق . 1226نابلس وتم توقي  اتفاقية تشغين السوق بين الطرفين في عام 

( والباق  من %90( وشركة صامد )%60المالية  و شركة مسكا مة جاصكة مملوكة من قبن شركة بادكو )

امة. وقد نصككت إل شركة مسككا مة ع قبن ثلاث شركات أجرا.و ناك محاولات جارية لتحوين السككوق

اتفاقية التشككغين على اسككتخدام نتام الكاوني ومنحت السككوق عددا من الحقوق في مقدمتفيا إصككدار 

بحيث يخضككك  الإشراف لويير المالية. في جو ر  الأنتمكة والتعليمات الت  تنتم نشكككاطكاتفيكا المختلفة

ليولا عن  للأوراق المالية مسالاتفاقية كان ويير المالية مسليولا عن السوق الأولي بينما كان سوق فلسطين

 . 1227وبعد استكمام ترتيبات التشغين المتنوعة تم افتتاح أوم جلسات التداوم في عام السوق الثانوي. 

 تحقيق العديد من الأ داف منل ومن وجفية نتر سوق فلسطين للأوراق الماليةب فان تل  السوق تسعى

 وحمايتفيم من كافة أشكام التلاعب في الأوراق الماليةإتاحة الفرصكة لاسكتثمار مدجرات المواطنين  أ مفيا

. ومن اجن ضكككمان إتمام عمليات بي  وشراء الأوراق المالية في جو من الن ا ة والحياد  دفت والاحتيام

السكوق إل إتباع سكياسكة الإفصاح عن معلومات الأسفيم المتداولة. وفي مجام سياسة الإفصاح في السوق 

بوضك  أسكس للتداوم وإيصكام المعلومة لتضمن العدالة والتساوي بين جمي  القيام عمدت السكوق إل 

المتعكاملين بكالأوراق المكاليةب بغض النتر عن  ويتفيم أو حجم تعاملفيمب مما يوفر لجمي  المسكككتثمرين 

فر  متكافئة في الربح والخسارا. بالإضافة إل توفير انتشار واس  ودقيق للمعلومات المطلوبة وإيصالفيا 

  وإصككدار النشرككات والتقارير الت عة اللايمةب وذل  ليتسككنى للمسككتثمر اتخاذ القرار المناسككب لابالاكك 

تتضكمن جم  المعلومات المتعلقة بأسكعار الأسفيم وأحجام التداوم وكافة البيانات اللايمة للمستثمرين. 

 حقيق أ دافومن أ داف السككوق أيضككا العمن على تع ي  جفيود التنمية الاقتصككادية والمسككاعدا في ت

السياسة الاقتصادية للسلطة إضافة إل العمن على تشجي  إنشاء شركات جديدا وتطوير إصدار الأوراق 

المالية في السكوق الأولي والاعة في تسيين الأموام المستثمرا في الأوراق المالية م  ضمان تفاعن العر  

 والطلب. 

نية )ضمن أسباب أجرا(ب تستخدم السوق نتام وبسكبب قيود الحركة المفروضكة على الأراف الفلسطي 

تداوم إلكاوني ) بدم قاعة التداوم التقليدية المسكتخدمة في الأسكواق اليدوية أو شكبا االية(  يستقبن 

 أوامر بي  وشراء الأوراق المالية المدجلة من قبن مستخدم  النتام في السوق 
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ككعة فائقةب كما يبث المعلومات المتعلقة  ويطكابق  كاه الأوامر وينج  صكككفقكات التكداوم الناتجة باك

شبكة إلكاونية  طةابالتداوم بشكن فوري وتلقائي. وتتم جمي  العمليات المتعلقة بالتداوم عن بعد بوس

 الاستثمار في السوق الفلسطين ( آليةيبين   1 متطورا. ) المحلق رقم

 الشركات المدرجة في السوق: 

ككات المدرجة وعدد شركات الأوراق بدأت السككوق بداية متواضككعة ولكنفي ا متنامية من حيث عدد الشرك

وقد ياد عدد الشركككات المدرجة في السككوق من بضكك  شركات في مطل  . المالية الأعضككاءب وحجم التداوم

. وم  أن معتم الشركات العاملة في فلسطين    شركات 9003شركة في العام  96ب لتصن إل 1227العام 

تفضككن الإدراذ بشكككن عام بسككبب عدم رغبتفيا بنقن ج ء من الملكية فيفيا للجمفيور  عائلية وغالبيتفيا لا 

الإدراذ جوفا من مضاربات السوقب فانا بعد في بالإضكافة إل أن بعض الشركات القوية الأجرا لا ترغب 

ككات المدرجة  في شركة  30إقرار ح مة من القوانين ذات الصككلة بقطاع الأوراق المالية فقد بلغ عدد الشرك

كككات المدرجةقائمة   9الملحق رقم . ويبين 9008شركة في عام  37ليرتف  إل  9007نفيكاية   بأسكككماء الشرك

كككات المدرجة )المجتم  الأوم للكدراسكككة  جمسكككة قطاعات عمن و  : الخدماتب على(. وتتويع الشرك

ا بالدينار و التأمينب و البنوكب و  دولار الأردني أو بالالصككناعةب والاسككتثمار. ويتم تداوم أسككفيم الشركككات إمن

الشركات المسا مة تدرك أ مية الالتحاق بدأت الأمريكي. وبعد إقرار تل  الح مة من القوانين والأنتمةب 

بركب الشرككات المدرجة في السكوق الماليب لما في ذل  من أ مية في تعريف جمفيور مستثمرين واس  بفيا 

مةب الكثير من الشركات المسا  تلمالية. وأصكبحفي داجن فلسكطين وجارجفياب وتسكفيين تعاملفيم بأوراقفيا ا

سكككعى لإدراذ أسكككفيمفيا في السكككوق المالي. وم  ذل  كلا وبالرغم من أن نتام الإدراذ قد أل م جمي  ت

ككات  ككات المسككا مة العامة على إدراذ أسككفيمفيا في السككوقب فانا ما ي ام ما يقرب من ثلث الشرك الشرك

تطور عدد ( 3)بين الجدوم الوارد في الملحق رقم يفيا بعد. والمسككا مة العامة في فلسككطين لم تدرذ أسككفيم

 الشركات المدرجة. 

 الشركات الأعضاء في السوق

شركات  2ب وارتف  إل  9007شركات في نفياية عام  8بلغ عدد شركات الأوراق المالية الأعضككاء في السككوق 

قائمة  (9)الملحق رقم  يتضكككمن)ولفيا مكاتب وفروع في معتم المدن الفلسكككطينية.  9008جلام عكام  

ويجري التداوم في السككوق المالي الفلسككطين  عن  .أسككماء شركات الأوراق المالية الأعضككاء في السككوق(ب

 بسبب طريقة التداوم الالكاوني في السوق الفلسطين . الأعضاءطريق  اه الشركات 
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اه ليب ويق  على عاتق  ويتمثكن دور شركات الوسكككاطة في بناء الثقة بين المسكككتثمرين والسكككوق الما 

الشرككككات الدور الرئيس في جاب المسكككتثمر المحلي والأجنب  للاسكككتثمار في السكككوق. وتتقا  شركات 

ب من قيمة كن %1الوسكاطة المرجصكة لم اولة أعمام الوسكاطة في الأسفيم المدرجة في السوق عمولة تبلغ 

تم ة إليفيا ضريبة القيمة المضككافة. ويصككفقة تداوم بالأسككفيمب تفر  على كن من المشككاي والبائ ب إضككاف

 التداوم حاليا  على الأسفيم العادية م  الإمكانية والجا  ية لتداوم الأوراق المالية الأجرا مستقبلا .

 مليشر القدس: 

ب رقما  لقياس مسككتويات أسككعار الأسككفيم وتحديد 1227اعتمدت سككوق فلسككطين للأوراق المالية في عام 

اسككم مليشر القدس. و اا المليشر مرجح بالقيمة السككوقية للشركككات ويقوم على الاتجاه العام لفياب عرف ب

أسكاس احتسكاب التغير في أسكعار أسفيم الشركات الداجلة في احتسابا مرجحا بالوين النسب  لفيا. وتم في 

حينا اجتيار عينة مكونة من عشرككك شركات مدرجة ونشكككطةب مويعة على جمي  القطاعات الاقتصكككادية 

كنقطة أساسب بحيث حددت  7/7/1227لسكوق. وقد اعتمدت أسكعار إغلاق جلسة تداوم المعروفة في ا

تم إعادا تقييم عينة الشركات الداجلة في احتساب تنقطة. وفي نفياية كن عام  100قيمة الرقم الأسكاسي 

ككات الداجلة في  9007مليشر القدس بناء  على إحصككائيات التداوم لال  العام. في عام  تم رف  عدد الشرك

كككات 10( شركة بدلا من )19احتسكككاب عينة المليشر إل ) ( شركات ليعكس ذل  العدد المت ايد من الشرك

ب ولضككمان تمثين عادم لجمي  قطاعات العمن في 9006نفياية عام  شركة في 33عدد ا  المدرجة حيث بلغ

من   .(9007عينة الشرككككات الداجلة في احتسكككاب مليشر القدس لعام   (0)الملحق رقم  يبين ) السككوق.

رقما قياسككيا لقياس مسككتويات أسككعار أسككفيم  9006ناحية أجراب فقد اعتمدت السككوق في بداية عام 

يبين (  6)الشرككات المدرجة في السكوق من كن قطاع وتحديد الاتجاه العام لشركات القطاع )الملحق رقم 

 مليشرات كافة قطاعات الشركات(. 

 أنتمة سوق فلسطين للأوراق المالية:

تطبيق أنتمة وتعليمات جديدا أقرت لتتوافق م  قانون الأوراق المالية وقانون  يئة  9000عكام في تم 

سكوق رأس المام وم  المعايير العالمية الحديثة. ولأوم مرا في تاريخ السوقب تم تقسيم الشركات المدرجة 

 السوق في إل مسكتويين بحيث وضكعت الشرككات الت  تتمت  بمواصكفات معينة وتلت م بشركوط محددا

 تمت المصادقة على جمي  أنتمة السوقو  فيما فرضت شروط والت امات أقن على السوق الثانية. ب الأول

 للأوراق )سكوق فلسطين 9006الواردا أدناه من قبن كن من مجلس إدارا السكوق  يئة السكوق في عام 

 (.9007ب المالية
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 نتام الإفصاح في السوق:( 9-9-1-3)

فلسطين للأوراق المالية عناية جاصة بتنتيم عملية الإفصاح لدا الشركات المدرجة : أولت سكوق مقدمة

فيفيا وحماية المسككا مين والمسككتثمرين وإيصككام المعلومة بشكككن يضككمن العدالة والتسككاوي بين جمي  

المتعكاملين بكالأوراق المالية بغض النتر عن موقعفيم الجغرافي أو حجم تعاملاتفيم. وكان الفيدف من ذل  

العمن على توفير فر  متكافئة لجمي  المسكتثمرين في الربح أو الخساراب وتمكينفيم من اتخاذ القرار   و

المناسككب في الوقت المناسككب. فقد قامت السككوق في الفاا الت  سككبقت صككدور قانون الأوراق المالية 

نا في ضوء حده. إلا ابتنتيم عملية الإفصاح من جلام اتفاقية الإدراذ الموقعة بين السوق وكن شركة على 

بدء تطبيق قانون الأوراق الماليةب قامت السكوق بإعداد نتام الإفصكاح الاي يتضمن الإفصاح المالي وغير 

 المالي المطلوب من قبن كن من الأطراف التالية بالإضافة إل دور السوق في تنتيم  اا الإفصاح وتطبيقا:

 وراقفيا المالية.ا. الشركات المدرجة والشركات طالبة الإدراذ لأ

 ب. الأشخا  المطلعين والأطراف ذوي العلاقة.

 ذ. الشركات الأعضاء والشركات طالبة العضوية.

 مكونات نتام الإفصاح:

بموجب  اا النتام تم تعريف الإفصاح على انا " الكشف عن المعلومات و/أو الأمور الجو رية أو تل  

الورقة  والجمفيور والت  تليثر أو يمكن أن تليثر في سككعر الت  تفيم المسككتثمرين والمسككتثمرين المسككتقبليين

 (.9007نتام الإفصاحب  –)سوق فلسطين للأوراق المالية المالية" 

أل م  اا النتام الشركات المدرجة والشركات الأعضاء في السوق التقيد بجمي  متطلبات الإفصاح وقد  

المام وبجمي  الأنتمة والتعليمات الصادرا عن الواردا في قانون الأوراق المالية وقانون  يئة سوق رأس 

مجلس إدارا السوقب كون  اا النتام  و لوائح تنفياية وتعليمات لتسفيين تطبيق الافصاحات الواردا 

في تل  القوانين. وقد اعتمد النتام بشكن صريح معايير المحاسبة الدولية كأساس لإعداد الشركات 

في حالة وجود تعار  بين أي من  اه المعايير وبين نص في تشري  نافا  المدرجة لبياناتفيا المالية. إلا انا

في فلسطينب فقد حدد النتام أن أولوية التطبيق تقضي بايان أحكام قانون الأوراق المالية وتعليمات 

وقد حدد نتام الإفصاح متطلبات الإفصاح من قبن الأطراف الت   الفييئة الفلسطينية لسوق رأس المام.

 حكاما على النحو التالي:تخض  لأ 
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 في سوق فلسطين للأوراق المالية: إفصاح الشركات المدرجة

ككات أن تفصككح عنفيا ومواعيد الإفصككاح وآليتا. ومن أ م  تم تحديد البيانات الت  يجب على  اه الشرك

 الأمور المتعلقة بفياا النتام ما يلي: 

 (: الإفصاح للسوق المالي الفلسطين :1)

 على جمي  الشركات المدرجة في السوق الإفصاح عما يلي: الية الدورية:ا. الافصاحات الم

( جمسككة وأربعين يوما  من انتفياء السككنة 90. الإفصككاح عن البيانات المالية الختامية الأولية جلام فاا )1

 المالية للشركةب على أن تكون مدققة من قبن المدقق الداجلي في الشركة.

الية السكككنوية والمدققة من المدقق القانونيب وذل  من جلام إعداد التقرير . الإفصكككاح عن البيانات الم9

 ( ثلاثة أشفير من انتفياء السنة المالية للشركة.3السنوي جلام فاا أقصا ا )

. الإفصكاح للسوق عن البيانات المالية نصف السنوية المراجعة من قبن مدقق الحسابات المعتمد جلام 3

 يوما  من تاريخ نفياية نصف السنة المالية للشركة.( جمسة وأربعين 90فاا )

. الإفصكاح عن البيانات المرحلية رب  السكنوية المعدا وفقا لمعايير المحاسبة الدوليةب والمدققة من قبن 9 

المدقق القانونيب وذل  جلام فاا أقصكا ا شكفير من انتفياء كن ثلاثة شفيور من تاريخ انتفياء السنة المالية 

 للشركة.

 وتتضمن ما يلي: فصاحات غير المالية الدورية:ب. الا 

. الإفصاح عن الأمور الجو رية أو أي أحداث مفيمة من المحتمن أن تليثر على ربحية الشركة أو مرك  ا 1

 يوم عمن واحد من تاريخ وقوعفيا. لىالمالي أو أسعار الأوراق المالية المصدرا بما لا ي يد ع

 س الإدارا والفييئة العمومية العادية وغير العادية للمسا مين.. الإفصاح عن مواعيد اجتماعات مجل9

 . الموعد التقريب  لنشر التقرير السنوي.3

 . المكان الاي سيوض  فيا التقرير السنوي لاطلاع الجمفيور عليا.9

 كاتحدد نتام الإفصاح أن على الشر  (: التقرير السنوي )الإفصاح المالي وغير المالي لأصحاب المصلحة(:9)

المدرجة تقديم تقرير سنوي للسوق معد وفقا لمعايير المحاسبة الدولية جلام الثلاثة أشفير الأول من 

انتفياء السنة المالية. ويجب أن يتضمن التقرير السنوي الجا   للنشر المعلومات التالية إضافة إل أية 

 معلومات أجرا تحدد ا السوق: 
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 أولا: الإفصاح المالي: )الوض  المالي(

ويعنى  اا النوع من الإفصاح بالإشارا إل أصوم والت امات الشركة المدرجة وحالتفيا المالية ومقدار ما 

 حققتا من أرباح أو جسائر. وعلى وجا الخصو  يجب أن يبين التقرير السنوي ما يلي:

ائد من العمليات و ا. البيانات المالية التالية مجدولة لسنتين ماليتين سابقتين: وتشمن صافي المبيعات والع

المسككتمرا والأرباح أو الخسككائر الإجمالية للعمليات المسككتمرا ولكن سككفيم عاديب والعوائد النقدية لكن 

سككفيم عاديب وقائمة المي انية بما في ذل  مجموع الموجودات والالت امات طويلة الأجن والأسككفيم الممتايا 

 القابلة للاساجاع.

مفيا في البيانات المالية في مقابن الدولار الأمريكي أو الدينار ب. سكككعر صرف العملكة الت  تم اسكككتخكدا

 الأردني.

 ذ. تقييم الإدارا للوض  المالي للشركة من حيث مدا وفرا رأس المام العامن ومصادر رأس المام.

د. نتكائج العمليات م  بيان التغيرات الت  أثرت على الدجن الناتج من العمليات المسكككتمرا. وسكككبب 

 ثر التضخم.أ المبيعات كتغير الأسعار أو حجم المنتجات وبيان  التغير في

ه. البيانات المالية المفصككلة عن سككنتين ماليتين سككابقتين: وعلى وجا الخصككو  قوائم المي انية العمومية 

وقوائم الكدجكن وقوائم التكدفق النقدي بشككككن جدوم مقارن لكن منفيا. بالإضكككافة إل تقارير مدقق  

ات على القوائم المالية وبيان بالأسفيم العادية والربح أو الخسارا بعد جصم الضريبة الحسابات والملاحت

 الناتج عن العمليات المستمرا الخاصة بكن ورقة مالية.

من رأس مالفيا يمكن أن يليثر بشكن  %10لا يقن عن  ء  و. أسماء الشركات الت  يكون للشركة المدرجة ج  

 درجة ووضعفيا المالي وجسائر ا وأرباحفيا.  مباشر على تقدير موجودات الشركة الم

 ثانيا: الإفصاح غير المالي:

 ويشمن  اا النوع من الإفصاح ما يلي:

كككةب  - كككة المدرجة وأعمام أي من شركاتفيا الحليفة أو التابعة: مثن التغيرات على أعمام الشرك أعمام الشرك

ماتفيا الأساسيةب ومجموع المبيعاتب وا م التوجفيات ذات الصكلة بتطوير أعمام الشركة ومنتجاتفيا أو جد

وطبيعة ونوع الملكية الفردية الت  تمتلكفيا الشرككككةب وعدد العاملين في الشرككككةب ووصكككف لأية قوانين أو 

ثر مادي على عمن الشرككة أو منتجاتفيا أو جدماتفيا أو على قدرتفيا التنافسيةب وأي انقطاع في أ قرارات لفيا 

لي م الشركككة في جدمة البيئة والمجتم  المحاسككفيإلت  دفعتفيا الشركككةب و أعمام الشركككةب والتبرعات والمنح ا

 من منطلق المسليولية الاجتماعيةب وإتباع تعليمات الحاكمية عند اعتماد ا من قبن السوق.
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التوقعات المسكتقبلية: مثن تطوير أعمام الشرككةب ووصف لمسا مات الشركة في شركات أجراب ووصف  -

 وجارذ فلسطين.لعمليات الشركة داجن 

 مقدار نفقات البحث والتطوير والسياسة المتبعة في ذل . عن البحث والتطوير: الإفصاح  -

مجلس الإدارا والإدارا التنفياية: الإفصككاح عن قائمة بأسككماء أعضككاء مجلس الإدارا وموظف  الإدارا  -

ككة المدرجة م  بيان للمرك  الاي يشككغلا كن منفيم ومدا  شككغلا لاب وبيان مجموع التنفياية لدا الشرك

المكافآت الت  حصكن عليفيا كن منفيم من الشركةب وطبيعة القرابة أو المصا را بين  ليلاء الأعضاء وما إذا 

كككةب وبيان المراك  القيادية الت  يشكككغلفيا حاليا أي من أعضكككاء مجلس  كان لأي منفيم علاقة بعمن الشرك

 را.  الإدارا وموظف  الإدارا التنفياية لدا أية شركة أج

 الممتلكات: الإفصاح عن موق  وحجم وجصائص كن الموجودات الرئيسة للشركة.  -

 الإفصاح عن الإجراءات والقضايا القانونية المتعلقة بالشركة.   -

 الاستثمارات الرئيسةب وسياسة ومخاطر الاستثمار. عن سياسة ومخاطر الاستثمار: الإفصاح  -

لتصككويت عليفيا من قبن حملة الأوراق المالية مثن تحديد أسككماء الإفصككاح عن المسككائن الت  أحيلت ل -

 أعضاء مجلس الإدارا.

الإفصككاح عن طبيعة سككوق التداوم وحجما م  بيان أعلى وأدنى سككعر للورقة المالية جلام الفاا الت   -

 تشتمن عليفيا البيانات المالية.

 م طبيع  أو معنوي على الشركة السكيطرا على الشرككة المدرجة: الإفصكاح عن مدا سكيطرا أي مسكا -

 من أي فئة من فئات الأوراق المالية.  %10المدرجةب وتحديد من يمل  بصورا رئيسة ما لا يقن عن 

من  %0الأسكفيم وعوائد ا: الإفصكاح عن عدد الأسكفيم وعدد المسا مين وأسماء من يمتلكون أكثر من  -

 ين.  مالية للشركة المدرجة لسنتين ماليتين سابقتأسفيم الشركة وتفاصين احتسابفيا. ومقدار عائد كن ورقة 

مدقق  الحسكابات: الإفصكاح عن أسكماء وعناوين المدققين الاين قاموا بتدقيق القوائم المالية للشركة  -

 المدرجة. وفي حالة رفضفيم لفياه القوائم أو اقااحاتفيم بتعديلفيا بيان الأسباب الت  دعتفيم إل ذل . 

الإدارا وموظف  الإدارا التنفياية: الإفصاح عن بنود عقود العمن المبرمة بين  عقود عمن أعضاء مجلس -

 الشركة المدرجة وبين أعضاء مجلس الإدارا وموظف  الإدارا التنفياية. 

الصككفقات الرئيسككة والأطراف ذوي العلاقة: الإفصككاح عن الصككفقات الرئيسككة الت  قامت بفيا الشركككة  -

 علاقة مصلحة جديةب يين والت  كان فيفيا لطرف ذالمدرجة لسنتين ماليتين سابقت
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 جمسككة آلاف لىالعلاقة الاي يكون مدينا أو منتفعا من أية ضككمانة ت يد قيمتفيا ع يواسككم الطرف ذ 

كككة منا بدء السكككنة المالية الأجيرا.  دينكار أردني أو مكا يعكادلفيا من العملة المتداولة قانونا قدمتفيا الشرك

سكين إذا كانت الشركة المدرجة قد تم تأسيسفيا جلام السنوات المالية الخمس بالإضكافة إل أسكماء المليسك

 السابقة. 

لية إيصام المعلومات للمسا مين م  تحديد المكان والعنوان الاي يمكن الحصوم آ الإفصاح عن شكن و  -

 منا على المعلومات الخاصة بالشركة.

 (: الإفصاح المستمر عن الأمور الجو رية:3)

مور الجو ريكة في نتام الإفصكككاح على أنفيا " أية أحداث مفيمة من المحتمن أن تليثر على تم تعريف الأ 

ككة أو مرك  ا المالي أو أسكككعار الأوراق المالية المصكككدرا من قبلفيا أو على قرار شكككخص ما في  ربحية الشرك

 التصرف أو عدم التصرف في  اه الأوراق المالية". 

تفيا بحيث يتم الإفصكككاح عن كافة الوقائ  والمعلومات الت  وقد حدد النتام توقيت الافصكككاحات وطبيع

تسككتجد على أعمام الشركككة وإداراتفيا ومرك  ا المالي جلام السككنة المالية والت  تليثر على أسككعار الأوراق 

المالية الخاصكة بالشرككات المدرجة وذل  جلام مدا أقصا ا يوم عمن واحد من تاريخ علم الشركة بفياه 

ات. ويتم التنسكيق بين الشرككة والسكوق المالي حوم الإفصاح عن المعلومات المتعلقة بما الوقائ  والمعلوم

 يلي ونشر ا:

 العمليات غير المتكررا. -

 الكوارث الطبيعية وأثر ا. -

 الخسائر المفاجئة. -

 ا   الدعاوا القضكائية الت  من شكانفيا التأثير سلبا أو إيجابا على مستقبن الشركة ونتيجة نشاطفيا ومرك -

 المالي.

 تغيير عنوان الشركات المسجن أو أرقام تليفوناتفيا أو فاكساتفيا. -

 .%10 لىمات فيا الت  ت يد عاسفي يكن رأس المام والإ -

 أي إصدار جديد مقاح للسندات أو ضمانات أو ر ونات تتعلق بفيا. -

 أي قرار ياتب عليا استدعاء أو إلغاء سندات قر  سبق إصدار ا. -

  في  يكن التموين والأوضاع المالية للشركة.أي تغيير -

 من أسفيم الشركة. %10نية بي  أي ج ء من أسفيم أي مسا م يمتل  أكثر من  -
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 دجوم مستثمرين اسااتيجيين لشراء حصة من أسفيم الشركة. -

 صدور أية قرارات إدارية وحكومية تليثر على أنشطة الشركة -

 رجة لغايات نشر ا حوم توقعات الأرباح أو المبيعاتالدراسات الت  تجريفيا الشركة المد -

 :طالبة الإدراذ لأوراقفيا الماليةإفصاح الشركات 

 على كن شركة تتقدم بطلب لإدراذ أي من أوراقفيا المالية أن تفصح عما يلي:

ولية دآجر تقرير سكنوي للشرككة شكاملا لجمي  البيانات المالية المدققة والمعدا وفقا لمعايير المحاسبة ال -

 بالإضافة إل تقرير مدقق الحسابات الداجلي وملاحتاتا بشأنا.

ككة بإعداد ا بعد التقرير السككنوي الأجير شرط - ون  اه أن تك ةكافة التقارير الدورية الت  قامت الشرك

 التقارير مدققة من قبن المدقق الداجلي والمدقق الخارج .

ليكة المطلوب إدراجفيا تبين طبيعتفيا )نوعفيا( وفئتفيا أيكة معلومكات و/أو أمور جو ريكة عن الورقكة المكا -

 وعدد ا والحقوق المتصلة بفيا.

على الشركككة الت  حصككلت على الموافقة على إدراذ أوراقفيا المالية أن تقوم جلام عشرككا أيام من تاريخ  -

ملخص  ة عنفي فلسطين باللغة العربي انالإدراذ بالإعلان في صكحيفتين يوميتين واسكعت  الانتشكار تصدر 

ككات طالبة الإدراذ والت  ينص  للمعلومات و/أو الأمور الجو رية المطلوب الإفصككاح عنفيا من قبن الشرك

 عليفيا  اا النتام.

 إفصاح الأشخا  المطلعين والأطراف ذوي العلاقة:

تم تعريف الأشككخا  المطلعين في نتام الإفصككاح على أنفيم " الأشككخا  الاين يطلعون على المعلومات 

أو الأمور الجو ريكة بحكم وظائففيم وعملفيم أو ملكيتفيم أو علاقتفيم بشككككن مباشر أو غير  الكداجليكة

مباشر بمن يحوي المعلومات بمن فيفيم إدارا الشركة وموظفيفيا ومستشاريفيا ومدققيفيا والعاملين المطلعين 

ة أو لا كالعلاقة بأنا يعن  " أي موظف في منصب إداري في الشر  يفي السوق".وقد تم تعريف الطرف ذ

صكلاحية التوقي  نيابة عن الشركةب أو شخص مطل  على معلومات جو رية تليثر على سعر الورقة المالية 

الخاصكة بالشرككةب أو مدقق حسكاباتب أو أي من مليسكسيك الشركة أو أعضاء مجلس إدارتفياب أو الشخص 

ككة". و  %10الاي يمتل  بصككورا مباشرا أو غير مباشرا  تم تعريف المعلومات أو أكثر من رأسككمام الشرك

الداجلية على أنفيا " المعلومات غير المعلن عنفيا والت  تليثر أو قد تليثر على سككعر أية ورقة مالية في حام 

 الإعلان عنفيا".  
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إن الفيدف من  اا الإفصككاح  و تنتيم عملية إفصككاح المطلعين للحد من اسككتغلام المعلومات الداجلية 

مكاسب. ويجب على الشركة المدرجة إجطار السوق عن الإجراءات من قبن الأشكخا  المطلعين لتحقيق 

الداجلية المتبعة الت  تكفن عدم السكككماح للأشكككخا  المطلعين والأطراف ذوي العلاقة بفيا التداوم على 

أسفيم الشركة جلام جمسة عشر يوما قبن وثلاثة أيام بعد إصدار ونشر أية بيانات أو معلومات جو رية 

 ام على سكعر الورقة المالية للشرككة. وبموجب النتام يلت م كن عضو مجلس إدارا أو  قد يكون لفيا تأثير  

مدير أو مسكا م يمتل  بصكورا مباشرا أو غير مباشرا حصكة في رأس مام الشركة المدرجة أو القابضة أو 

ه  اأن يقوم بالإفصكككاح للسكككوق عن أي تغير يطرأ على ملكيتا في  %10التابعة أو الحليفة لفيا  تعادم 

الشرككة سواء أكان ذل  نتيجة تعامن داجلي أم غير داجلي. ويتضمن الإفصاح عن التغيير في الملكية اسم 

 حصككن التغيير على الملكية فيعندما الشكخص الطبيع  ومكان إقامتا أو الاسكم التجاري وعنوان الشرككة 

لكية. تب وتاريخ التغير في المالشرككة المدرجةب وعدد الأسفيم المملوكة ومقدار ما تمثلا من حقوق التصوي

كككة المدرجة جطيا  وفي ككن الأحوام يجب على عضكككو مجلس الإدارا أو المدير أو المسكككا م إبلاغ الشرك

 بالمعلومات الت  يتطلبفيا  اا النتام.

ويتضكككمن ذل  آليات إفصكككاح المطلعين والحالات الت  يتم فيفيا من  التعامن بالأوراق المالية وحالات 

 فصاح.الإعفاء من الإ 

 الشركات الأعضاء والشركات طالبة العضوية: إفصاح

 ويد المستمر ونشر ا وت والإفصاحالدورية للشركات الأعضاء  الإفصاحوتتضكمن  اه الافصاحات مسائن 

وحالات وجود موان  للإفصاح. ويحدد النتام التقارير ب وطريقة ولغة الإفصاح  ب يئة السوق بنسخ منفيا

الت  يتوجب على الشركات الأعضاء تقديمفيا للسوقب بالإضافة إل تقارير شفيرية  السنوية ونصف السنوية

عن تعاملات مجلس إدارا الشرككة وإدارتفيا وموظفيفيا بالأوراق المالية وكال  تقارير عن أسماء الوسطاء 

 المعتمدين. 

 ثن:كما أن على الشركة العضو الإفصاح الفوري عن المعلومات المرتبطة بوقوع حدث معين م

 أو  يئة المديرين. الإداراأي تغيير يطرأ على تشكين أعضاء مجلس  -

 أية قرارات متعلقة ب يادا رأس المام أو تخفيضا. -

 أي قرارات متعلقة بتصفية الشركة العضو أو إفلاسفيا. -

 أية دعاوي مرفوعة على الشركة العضو.  -
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 .مة من قبن الشركة العضو للسوقأي تغيير أو تعدين يطرأ على أي من المعلومات المقد -

يجوي للشركة العضو بموافقة السوق الامتناع عن نشر المعلومات الت  تلحق بفيا ضررا في الصحف و

 المحلية.

 ت ويد السوق والفييئة وبالت امن بالتقارير السنوية الت  يجب أن تتضمن ما يلي: -

 كة الرئيسككة والشكككن القانوني للشركككة)ا(: تقرير إدارا الشركككة العضككو بحيث يبين وصككف لأنشككطة الشركك 

والانجايات الت  حققتفيا جلام السنة الماضية وتطور رأس مام الشركة وتحليلا لمرك  ا المالي وبيانا بأسماء 

 أعضاء مجلس الإدارا و يئة المديرين.

بقة ا)ب(: البيانات المالية السكنوية للشرككة العضكو مدققة من مدقق  الحسكابات مقارنة م  السنة الس

بحيكث تشكككمكن المي انية العمومية وقائمة الدجن وقائمة التدفق النقدي والتغير في حقوق المسكككا مين 

 والإيضاحات حوم البيانات المالية.

 )ذ(: تقرير مدقق  حسابات الشركة العضو حوم البيانات المالية السنوية.

تليثر على استمرارية الشركة جلام )د(: إقرار من إدارا الشرككة العضكو بعدم وجود أية أمور جو رية قد 

 السنة المالية التالية.

 دور السوق المالي الفلسطين  في نتام الإفصاح:

 لغايات تطبيق  اا النتام وتنفيا أحكاما يجب على السوق القيام بما يلي:

يد عطلب البيانات المالية الت  يجب الإفصككاح عنفيا من قبن الشركككات المدرجة في حام تأجر ا عن الموا -

 المحددا لاستلامفيا.

 ديفيافرا لاتدقيق البيانات المالية المقدمة للسوق ومقارنتفيا م  البيانات المالية الأجرا المتو  -

عر  بيانات الشركككة المالية بصككورا إجمالية ومن جلام مليشرات مالية توضككح أنشككطة  اه الشركككات  -

 ومرك  ا المالي.

درجة أو الشرككة العضو أو الشركة قيد الإدراذب واتخاذ ما يل م متابعة أية مخالفات من قبن الشرككة الم -

 من إجراءات. 

الإفصكاح عن المعلومات و/أو المعلومات الجو رية الواجب على الشركات المدرجة من التأكد والتحقق  -

 والأعضاء الإفصاح عنفيا بموجب  اا النتام.

ل  بالاطلاع عليفيا لغير الأشخا  المخولين با  المحافتة على المعلومات الت  تعتبر يية وعدم السكماح -

 بموجب أحكام القانون و اا النتام وقواعد السوق.
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الإعلان عن أية معلومات أو بيانات جاصة بفيا. كما ويحق  بيجوي للسكوق أن تطلب من الجفية المصكدرا

 للسوق أن تعلن عن تل  المعلومات والبيانات على نفقة الجفية المصدرا.

 في فلسطين الإفصاحنتمة لممارسات القوانين الم

 مقدمة:

قبن إقرار ح مة القوانين ذات العلاقة بالأوراق الماليةب كانت السكككوق الفلسكككطينية تعتمد على التنتيم 

بسككب  اووجود تناقض مصككالح فيفيالداجلية الااتي. وكانت تكتنففيا عيوب عديدا أ مفيا ضككعف الرقابة 

أعضاء من مجلس إدارا السوق مما  9والت  تقوم بتعيين  ارجة فيفيالمد بادكوكونفيا احد استثمارات شركة 

افقد السكوق الكثير من مصكداقيتفيا. إن مصكداقية أي سكوق للأوراق المالية    مفتاح نجاحفياب فالسوق 

 Level Playing)  حقن اللعب من اجن تسويةوفر تداولا عادلا ومنتما وتنافسا عادلا تالمصداقية ات ذ

Field) م بتنفيا وتقو إفصككاح ملائم وفي الوقت المناسككب تعمن على توفير  أنفياكما . شككاركين فيفياالم أمام

.  ولان الخبرا في (Mack Ott, et al, 1997) ضككمان التسككوياتوتعمن على اقتصككادي وكفلي للصككفقات 

 دوم عديدا قد أظفيرت أن السكياسكة الااتية لوحد ا في الأسواق المالية    ليست مرضية بشكن كامن

ب وان تناقض المصكالح لن يحقق المصكداقية المطلوبة للسكوقب فكان لا بد للسوق فس المرج  السكابق()ن

من وضكك  قواعد التنتيم والرقابة الداجلية ولا بد أيضككا من تطوير السككوق تشرككيعيا باسككتحداث وتبن  

 مناطق قوانين جكديكدا. ومن  نكا جاءت ح مة القوانين الجديدا. وتقوم الدراسكككة بإلقاء الضكككوء على

 الإفصاح في القوانين ذات العلاقة من منتومة  اه القوانين الت  تم تشريعفيا. 

 9009لسنة  19نون الأوراق المالية رقم قا( 9-9-1-9)

يحدد  اا القانون قواعد الاسكتثمار في السككوق وصكلاحيات الأطراف المشككاركة فيا جاصكة إدارا السككوق 

الأوراق المالية. وينتم القانون عملية إصدار وطرح الأوراق  و يئة سوق رأس المام والأعضاء من شركات

الأعمام الت  يحق لشركككات الأوراق المالية الأعضككاء ممارسككتفيا مثن  أيضككاالمالية للاكتتاب العامب وينتم 

تسويق الأوراق المالية والقيام بأعمام مستشار الاستثمار والوساطة المالية. وينتم كال  عملية تأسيس 

لاسككتثمار ومسككائن اسككتغلام المعلومات الجو رية وغير المنشككورا والغش والخداع من قبن صككناديق ا

الأشكككخكا  ذوي العلاقكة والمطلعين. ويحكدد القانون مجموعة من العقوبات والغرامات على المخالفين 

 حكام القانون.لأ 
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اففيا ق رأس المام وإشر وبموجب أحكام  اا القانونب تخض  سوق فلسطين للأوراق المالية لرقابة  يئة سو 

   .والتفتيش عنفيا ويجوي للفييئة التدقيق على سجلاتفيا

ب يل م القانون اذالإدر . بالنسبة لمسألة والإفصكاح بالإدراذلتين رئيسكتين فيما يتعلق أ ويتضكمن القانون مسك

ككات المسككا مة العامة في فلسككطين بالإدراذ. حيث  ككات ينص جمي  الشرك على انا يجب على جمي  الشرك

تصككوب أوضككاعفيا بما يتماح وأحكام  اا القانون ب وأن سككا مة العامة أن تقدم طلبا  للأدراذ في السككوقالم

  الافصاحات من أنواع عدا بين القانون ب فقد مي الإفصكاحمسكائن  أماجلام سكتة أشكفير من تاريخ نفاذه. 

 لتنتيم ومراقبة الإفصاح.

 :الافصاحات  اه وفيما يلي أ م 

 التغييرات: عن (: الإفصاح1)

 في متغيرات بأية والسوق الفييئة إبلاغ الاستثمار الأوراق المالية ومسكتشاري شركات إل ام علىنص القانون 

 المحددا وبالطريقة المدا جلام عن التغيرات الإبلاغا  ا يتم بحيث على وضككعفيمب تليثر قد الت  التروف

 اللوائح والتعليمات. في

 التقارير عن الإفصاح و الدوري (: الإفصاح9) 

 نسككنويا إل الفييئة يتضككمنا الأقنب على تقريرين تقديم الاسككتثمار صككناديق و الأشككخا ل م القانون أ 

ب ونوع المحفتةب والمعلومات الواجب الإفصكككاح عنفيا للمسكككا مين وان تكون تل  ءداالأ البيانات الماليةب و 

 ومات التالية: ويجب أن يتضمن التقرير المعل .التقارير مدققة من مدقق الصندوق

 أسماء أعضاء مجلس إدارتا ومديريا والمالكين الرئيسين.أ. 

 . معلومات مالية تبين بوضوح الوض  المالي للمصدر وتشمن الشركات الحليفة والتابعة.ب

. المتغيرات والمليشرات المسككتقبلية المتوقعة من قبن المصككدر والت  لفيا أثر جو ري على أوضككاع المصككدر ذ

 المالية.

على كن صكندوق اسكتثماري الإفصكاح بشكن دوري عن المعلومات الخاصة بقيمة المحافظ  ويتوجب كما

 وموعد الإفصاح والقواعد المحاسبية والتدقيق وأسس التقييم.

 الجو رية المتغيرات عن (: الإفصاح3)

 فالترو  في تغييرات بأي إجطار ا لا مرجص شككخص أي من أن تطلب في الحق الفييئة أعطى القانون 

والأسلوب  المدا جلام الإشعار  اا يصكدر أن ويجب لاب رجص الاي وضكعا في أن تليثر شكأنفيا من الت 

 :يلي ما الإشعار تستدع  الت  التروف وتشمن .والتعليمات اللوائح في المحددين
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 .أجلفيا من الاجيص منح الت  بالنشاطات القيام عن الشخص  اا توقف ا. إذا

 للصندوق المعتمدا في القائمة التعليمات تسكجيلفيا تتطلب معلومات أي في جو ري تغيير حدث ب. إذا

 عليفيا الفييئة. تحافظ والت  با المرتبطة الوظائف وفي

  و محدد في التعليمات. كما الشخص لفياا المالي الوض  على سلب  اثر لفيا أحداث أية ذ. وقوع

 الرئيسين المالكين ملكية عن (: الإفصاح9) 

أو أكثر بشكككن مباشر أو    %10   يمل  شككخص أي عن إبلاغ الفييئة يتوجب على السككوق بموجب القانون

ساعة من حصولفيا على المعلومات.  99غير مباشر للأوراق المالية للمصكدر الت  لفيا حق التصكويت جلام 

 ويجب على كن شكخص يشكاي أو يبي  الأوراق المالية لمصدر ما بشكن مباشر أو غير مباشر )بما في ذل 

ككاء أو البي  من جلام حقوق المنتفعين( والت  قكد ت يد ع من الأوراق المالية الت  لفيا حق  %10 لىالشرك

 أيام عمن. 7التصويتب أن يبلغ الفييئة أو السوق جلام 

 المطلعين (: الإفصاح عن تداوم0) 

 مباشر بشكن  يبي أو يشكاي أن غير منشكورا لمعلومات حيايتا أثناء مطل ب لأي يجوي لاقانونب لل وفقا

  المعلومات. بفياه علاقة ذي مصدر بأي جاصة مالية أوراقا لحساب غيرهب أو لحسابا مباشرب غير أو

 والمسليولين المديرين قبن من المعاملات عن (: التبليغ6)

 يقوم أن أوجب المديرين والمسككليولين. حيث قبن من عنفيا التبليغ الواجب المعلومات على القانون نص 

 والعائدا بفيا التصرف أو شرائفيا أو ماليةب أية أوراق بي  عن فورا الفييئة بتبليغ المصدر لوو ومسكلي  مديرو

  اا لحساب التصرف مأ  الشراء مأ  البي   اا أكان سواء شركة تابعة أي أو لا جفية تابعة أي أو للمصدر

درجة لدا السوق ولا يجوي تداوم الأوراق المالية الم .مراقبتا أو تصرفا يوض  تحت لحساب أو الشخص

 البياناتو  أما المعلومات. إلا من قبن الشركات الأعضاء في السوق سواء تم ذل  لحسابفيا أم لحساب الغير

كا الإصككدارب لتمكين المسككتثمر من اتخاذ قراره  الت  يجب على مصككدر الأوراق المالية تضككمينفيا في نشرك

   الصائب حوم الاستثمار من عدماب ففي  على النحو التالي:

. وصكفا كافيا للمصدر وطبيعة عملا والأشخا  القائمين على إدارتا من أعضاء مجلس الإدارا أو كبار  1

 الموظفين والمسا مين والمليسسين.

. وصفا كافيا للأوراق المالية من حيث العدد والسعر وكافة الشروط المتعلقة بالإصدار وكيفية استخدام 9

 عوائد الإصدار.
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ن الوضك  المالي للمصكدر وأي معلومات مالية من شأنفيا التأثير على الاستثمار بما في . إما بيانا واضكحا ع3

أو دراسة الجدوا للشركات  ;ذل  المي انية العمومية وقائمة الدجن اجر ثلاث سكنوات للشرككات العاملة

المسكككتقبلية  تالجديدا والمي انية التقديرية للسكككنتين القادمتين وفقا لمعايير المحاسكككبة الدولية والتوقعا

 لم ايا ومخاطر الاستثمار.

. أي معلومات تتطلبفيا الفييئة أو السكوق وتسكاعد المستثمر على اتخاذ قراره بشان لاستثمار في الأوراق 9

 المالية المصدرا.

قكد تضكككمن القكانون مجموعكة من التكدابير القانونية لمن  الغش والخداع واسكككتغلام المعلومات غير و 

  . تثمرينالمسوجمفيور تستطي  الفييئة حماية حملة الأوراق المالية  أنجن أ لمالي من المنشورا في السوق ا

أن يئة ب فقد طلب القانون من الفيأما فيما يتعلق بمعايير المحاسبة والتدقيق وما يتصن بفيا من ممارسات

 تحدد بتعليمات ما يلي:

مرار غرا  الإصدار الأولي أو استالية لأ (: معايير المحاسكبة والتدقيق الخاصكة بإعداد ونشر التقارير الم1)

 الإدراذ.

(: جصكائص وملي لات مليسكسكات التدقيق ومدقق  الحسابات القانونيين اللاين يجوي لفيم المصادقة 9)

 على التقارير الماكورا في الفقرا السابقة ومعايير التدقيق الواجب اعتماد ا لفياا الغر .

ن التقارير إأو أكثر في أي مليسسةب ف %00أو غير مباشرا نسبة (: إذا كان المصدر يمتل  بصورا مباشرا 3)

المالية الت  يعد ا ذل  المصكدر يجب أن تتضكمن تقارير مالية عن تل  المليسسة أو المليسساتب على أن 

 تقدم على أسس متكاملة كما تنص عليفيا الأنتمة.

 9009لسنة  13قانون  يئة سوق رأس المام رقم ( 9-9-1-0)

بموجب تتمت  الفييئة و . 9000عام  المام( فيا القانون إنشاء  يئة تسمى ) يئة سوق رأس تم بمقتضى  ا

 القطاع في المتعاملين تنتم وترجص الت  والأعمام التصرفات كافةبالاسكتقلالية في ممارسة  اا القانون 

 فلسطين ومنفيا سوق ةالمختلف المالية المجالات وتطوير مراقبة . بالإضافة إل العمن علىالمصرفي غير المالي

 من العقاري وغير ا الر ن تموين وقطاع التمويليب التأجير قطكاع ب التكأمين قطكاع المكاليكةب للأوراق

 ل ميو في فلسككطين. المام رأس مكونات سككوق كافة على الإشراف بمعنى المصرككفيةب غير المالية الخدمات

 طلبات م  التعاون الحكومية لمليسككسككاتوا والإدارات الويارات في الأشككخا  والموظفين جمي  قانونال

 لأحكام ونشككاطاتفيا وفقا واجباتفيا تنفيا لأغرا  الضرككورية والمعلومات وت ويد ا بالمسككتندات الفييئة

 .  بمقتضاه والأنتمة الصادرا القانون
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على الفييئة ممارسكة أي نشكاط يسكتفيدف تحقيق الربح أو ممارسة أي نشاط تجاري.  وقد حتر القانون

تامين ال أعمامعلى الفييئة القيام بالإقرا  أو الاتجار بالأوراق المالية أو أي نشكاط يدجن ضمن كما حتر 

 أو التأجير التمويلي أو تموين الر ن العقاري.

تفييئة المناس الملائم لتحقيق استقرار وماو رأس وقد نص القانون على أن الفيدف من جلق  اه الفييئة  و 

وق رأس المام في فلسكطين وحماية حقوق المستثمرين. وعليفيا في سبين المام وتنتيم وتطوير ومراقبة سك

  :تحقيق  اه الأ داف القيام بما يلي

(: الإشراف على سكككوق الأوراق المالية بما يكفن سكككلامة التعامنب وعلى شركات التامين وشركات التأجير 1)

 التمويلي وشركات تموين الر ن العقاري.

اف على نشككاطات المليسككسككات المالية غير المصرككفية بما فيفيا تداوم الأوراق (: التنتيم والرقابة والإشر 9)

 المالية والخدمات المالية غير المصرفية.

 (: تنتيم الإفصاح عن أية بيانات أو معلومات تخص القطاع المالي غير المصرفي.3)

 (: مراقبة تطور المليسسات المالية غير المصرفية بما يضمن سلامة عملفيا.9)

 في عمن الفييئة وينتم .قطاع بكن جاصككة لقوانين وفقا أعلاه الماكورا المجالات في دور ا الفييئة سوتمار 

التأمين الفلسطين  رقم  قانون التأمين قطاع ب وفي9009لسنة  19رقم  المالية الأوراق قانون المالي السكوق

 أي المصرككفية غير المالية والمليسككسككات العقاري والر ن التمويلي .  أما قطاعات التأجير9000لسككنة  90

 .صة بفياجا قوانين الصغر  فما ت ام بدون  ومتنا ية الصغيرا مليسسات الإقرا 

تعيين مدقق حسكابات جارج  لتدقيق حسككابات للقانون  وتتضكمن صككلاحيات مجلس إدارا الفييئة طبقا

ن أعضككاء و مالافصككاحات المطلوبة بشكككن كتابي من قبن كن عضككبالاضككافة ال الفييئة وتحديد أتعابا. 

كف  كفا أو تصرك مجلس الإدارا عند تسككلما لمفياما عن الأوراق المالية الت  يملكفيا أو الموجودا تحت تصرك

في أي مليسسة مالية  سفياماتيوجا وأولاده أو أي من أقاربا من الدرجة الأول. وكال ب الحصكص أو الإ

ة حد أقاربا من الدرجأ ت تصرف يمتلكفيا أو الواقعة تحت تصرف العضو أو يوجا وأولاده أو الواقعة تح

عضككو مجلس الإدارا إذا كانت  اه المصككلحة جاضككعة إل مصككلحة مالية تعود  أي إل بالإضككافةالأول. 

أن على عضو مجلس الإدارا أن يشعر الفييئة بأية تغييرات تطرأ على ما حيث حدد القانون  .لرقابة الفييئة

وظف لا يجوي لأي مكما وانا  يام من تاريخ إجراء التغيير.ورد في الافصاحات الماكورا أعلاه جلام ثلاثة أ 

 في الفييئة ممارسة أي من النشاطات التالية:
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. إشككغام منصككب وياري أو عضككوية في المجلس التشرككيع  أو أية وظيفة حكومية أو مليسككسككة عامة 1

 رسمية.

سة أو الاستثمارية لأي مليس عمام والقرارات الماليةالأ . أن تكون لا سكيطرا مباشرا أو غير مباشرا على 9

 جاضعة لرقابة الفييئة أو أن يكون مستشارا لأي منفيا.

 . أن يكون مدققا للحسابات أو مستشارا قانونيا أو إداريا لأي شخص طبيع  أو معنوي.3

 . أن تكون لا مشاركة مالية لدا أي جفية أو مليسسة أو شركة جاضعة أو ذات علاقة بسوق رأس المام.9

 :القيام بما يليأن علي الفييئة الفييئةب نص القانون  أعمامقابة على وفي مجام الر 

إعداد تقرير إداري ومالي تشركح فيا نشاطاتفيا جلام السنة المنتفيية مرفقا با المي انية السنوية موقعة . 1

 ا التقرير ايتم رف   أن. على جلام ثلاثة أشفير من انتفياء السنة الماليةمن قبن مدقق حسكابات قانونيب 

 والمي انية إل ويير المالية للمصادقة عليا.

 م نسخ عن التقرير الإداري والمالي إل المجلس التشريع .ي. تقد9

 :سوق رأس المامقانون  يئة ملاحتات على قانون الأوراق المالية و 

لا يمكن الحديث عن أي من القانونين دون الحديث عن ااجر. فكما سككبقت الإشككارا يرا الباحثب انا 

ليا فان قانون الأوراق المالية يشمن إطار عمن لتنتيم الأوراق المالية و و مصمم لحماية المستثمرين. إ

حيث يفيدف  اا القانون إل توفير مسكككليولية الرقابة لفييئة السكككوق على القطاع غير البنكي. ولان  اا 

شككاء ان السككوق قبن إنالقطاع ذو أ مية اقتصككادية فيجب أن تكون عليا الرقابة دقيقة وفعالة. فقد ك

ن عن الويارا و الفييئكة يعمن تحت رقابة ويارا المالية طبقا لاتفاقية بينفيا وبين السكككوق. لال  كان ممثل

يتواجدون في السكوق لرقابة عملياتا. أما شركات التامين والت  تمثن احد النشاطات الفيامة فكانت ممثلة 

 بمراقب التامين من جلام ويارا المالية.

ن  اا القانون ينشىكء  يئة سوق رأس المام الت  تمتل  مسليولية رقابية على كن أنواع إلب فكخطوا أو 

 الفييئة دور المالية الأوراق قانون الأوراق المالية والمشكككاركين المفينيين المتنوعين في السكككوق. فقد حدد

المالية وعلى  اقالأور  الإيداع وعلى شركات مرك  المالي وعلى السككوقعلى كن من  واضككح بشكككن الرقابي

 المالي.  السوق في والعقوبات التحقيق الإفصاحب  إضافة إل معالجة موضوع

 وتمتل  الفييئة السلطة لممارسة رقابة التنتيم بطرق ثلاث متمي ا:

(: الطلكب من المفينيين في السكككوق وكن أنواع الأوراق المالية أن تكون مرجصكككة على أسكككاس معايير 1)

 محددا.
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 والرقابة على جمي  الرجص والأعمام المرجصة.(: الإشراف 9)

كككككات المككدرجككة في السكككوق المككالي تمتثككن بككالكككامككن لمتطلبككات إدراجفيككا.3)  (: التككأكككد من أن الشرك

كككات المدرجة في السكككوق المالي سكككتكون متاحة  وبموجب قانون الأوراق المالية فان القوائم المالية للشرك

كة أن ت ود السوق بالقوائم المالية الحقيقية ومصادق وتحت الطلب لأي مسكتثمرب حيث انا على كن شر 

متكافئة لجمي  المسككتثمرين. أضككف إل ذل  أن  ا  عليفيا من ويارا المالية. لال  فان القانون يوفر فرصكك

القانون يطلب من الشرككككات أن تفصكككح عن أي ظروف أو تغيرات تليثر على أدائفيا. ولال  فان القانون 

   تعتبر ذات أ مية بالغة في مجام الاستثمار.يسفيم في جلق الشفافية الت

 قانون الشركات( 9-9-1-6)

غ لممارسككات الإفصككاح والإبلا  إن وجود قانون شركات ملائم  و ج ء أسككاسي من البنية التحتية القانونية

اه   دادإعلقانون الأوراق المالية.  ولا يوجد حتى وقت  ا  أسككاسككي ا  ويعتبر مثن  اا القانون نتير  الماليب 

الفلسكككطينية. ونتيجة لغياب مثن  اا  الأرافالدراسكككة قانون شركات تخضككك  لا جمي  الشرككككات في 

القانون الموحد فقد قامت السكككلطة الوطنية الفلسكككطينية في بداية عفيد ا بإنشكككاء  يئة الرقابة العامة 

كككات سكككارية المفعوم بشككككن رسكككم  حاليا في ق  المناطللقيام بدور ديوان المحاسكككبة . فقوانين الشرك

الفلسكطينية    قديمة وغير ملائمة فضلا عن وجود مرجعتين للشركات واحدا في الضفة الغربية والثانية 

 1269لسنة  19في قطاع غ ا. فقانون الشركات المطبق في الضفة الغربية  و قانون الشركات الأردني رقم 

ام لى الاتيب وكلا ما مسككليولان أمن للشركككات في كن من رام و وأريحا عو ويشرككف على تطبيقا مراقب

يقوم  أن لىفقد نص  اا القانون ع بلتقارير السككنوية للشركككاتوفيما يتعلق باويير الاقتصككاد والتجارا. 

أعضكاء مجلس الإدارا القيام بإعداد مي انية عمومية جلام ثلاثة شكفيور من نفياية السكنة المالية بالإضافة 

يتم تدقيقفيما من قبن مدقق حسكابات قانوني. يضاف إل ذل  إل حسكاب أرباح وجسكائر )قائمة دجن( 

. فيما يتعلق بالعناصر الرئيسككة للإيرادات والمصرككوفات كاملا  ا  قائمة ثالثة يتم إعداد ا وتتضككمن توضككيح

ويجب أن ترسككن  اه القوائم مرفقة بتقرير مدقق الحسككابات بالبريد المسككجن إل حملة الأسككفيم م  

يوما على الأقن من تاريخ الاجتماع. ويشككار  19لفييئة العامة للمسككا مين قبن دعوا لحضككور اجتماعات ا

من القوائم الماكورا آنفا بحيث ترسن نسخة من  ا  إل أن الدعوا يجب أن تتضمن جدوم الأعمام ونسخ

 تل  الدعوا إل مراقب الشركات ونسخ منفيا أيضا إل المدققين ذوي العلاقة. 

أن على مجلس الإدارا أن ينشر المي انية العمومية وقائمة الدجن وملخص ب أيضاوقد تضكمن  اا القانون 

 يوما بعد اجتماع الفييئة العامة للمسا مين.   60تقرير الإدارا في صحيفة يومية جلام فاا 
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على الإدارا أن ترسن إل مراقب الشركات جلام الشفير الأوم من السنة المالية  أنإل كما ويشكير القانون 

ة بأسكماء أعضكاء مجلس الإدارا وجنسكياتفيم ومفينفيم وحصكة كن منفيم في رأس مام الأسفيم وتاريخ قائم

 انتخابا وتاريخ انتفياء عضويتا.

كككات الصكككادر في عفيد الانتداب  كككات المطبق في قطاع غ ا ففيو عبارا عن مرسكككوم الشرك أما قانون الشرك

ا والاي يعتبر مسكككليولا أمام ويير والاي يطبق من قبن مسكككجن الشرككككات في غ   1292البريطاني لعام 

العدم.  ولا يوجد في  اا القانون اجتلافات جو رية عما احتوتا المواد المكورا أعلاه حوم القوائم المالية 

مماثلة لتل  الت  تضككمنفيا إل نصككو  فيا  الإشككاراتمت . حيث 1269لسككنة  19السككنوية في قانون رقم 

الية بصكورا أو بأجرا. إن الفروق الرئيسة بين القانونين المطبقين حوم القوائم الم الأردنيقانون الشرككات 

ككات الأردني ومرسككوم  أن. وترا الدراسككة (7) في فلسككطين يمكن ملاحتتفيما في الملحق رقم قانون الشرك

ب لا يوفران النموذذ للمناطق الفلسككطينية. وان  ناك حاجة واضككحة لخلق آنفا إليفيماالشركككات المشككار 

 حد وموحد للمناطق الفلسطينية.قانون شركات وا

 في فلسطينالمحاسبة ( 9-9-1-7)

 مقدمة:

تلعب الشرككات المسكا مة العامة دورا رئيسكا في بناء قاعدا صلبة في اقتصاديات الدوم الت  تعمن فيفيا 

كككات من جلام توفير منافا )فر ( اسكككتثمارية متنوعة في القطاعات الاقتصكككادية المختلفة   اه الشرك

الاسكتثمار في تل  القطاعات. و نا تبري أ مية العلاقة بين منشات الأعمام في وام الراغبين لأصكحاب الأم

وموفري رأس المام في كفاءا تخصككيص الموارد الاقتصككادية بين قطاعات الاقتصككاد على المسككتوا الكلي. 

الشركات من ة. و فالمستثمرون بحاجة إل معلومات عن أداء الشركات لكي يبنوا عليفيا قراراتفيم الاستثماري

ناحية أجرا بحاجة إل أموام المسكككتثمرين لتموين نشكككاطاتفيا. وتدرك الشرككككات الت  تتنافس على تل  

الأموام أن المسكككتثمرين يقيمونفيا )يكافئونفيا أو يعاقبونفيا( على أسكككاس جاذبية الصكككورا الت  ترسكككمفيا 

فكلما كانت تل  الصكككورا واقعية  ممارسكككات الإفصكككاح والإبلاغ المالي في تقارير ا السكككنوية المنشكككورا.

وحقيقية وعادلة وواضككحة الأبعاد وقابلة للمقارنةب كلما سككاعد ذل  المسككتثمرين على صككناعة قرارات 

كككة الت  يضكككعون فيفيا اسكككتثماراتفيمب الأمر الاي يجعن الموارد الاقتصكككادية المتاحة  عقلانية حوم الشرك

اءا تخصيص استثمارية تمثن أفضلياتفيم. وعلياب فان كفللاستثمار في الدولة في المحصلة تتدفق في قنوات 

عتمد على عوامن متنوعة في مقدمتفيا جودا وتجانس تالموارد الاقتصكككادية في النشكككاطات الاقتصكككادية 

 المعايير المحاسبية ومدا الت ام الشركات المسا مة العامة بمتطلباتفيا
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سكككنوية المنشكككورا. ورغم تعدد أنواع المعايير في توفير معلومات يحتاجفيا المسكككتثمرون في تقارير ا ال 

المحاسكبية الت  تتبعفيا الشركات على المستوا الدوليب فان معايير المحاسبة الدولية    في طليعة المعايير 

 المحاسبية عالية الجودا في توفير معلومات تلب  حاجات المستثمرين. وبغض النتر عن وجفيات نتر كنٍ 

طبيق تل  المعايير في الدوم الناميةب فان  اه المعايير أصبحت تمثن المرجعية من الملييدين والمعارضكين لت

القانونية لممارسكات الإفصكاح والإبلاغ المالي للشرككات المدرجة في سوق فلسطين للأوراق المالية منا عام 

9009 . 

أ مية ب و طينمفينة المحاسككبة في فلسكك  :الموضككوعات التالية اا الج ء من الدراسككة الباحث في ويتناوم 

 يق في فلسطين:المعايير المحاسبية ومعايير التدقب و لمحاسبة والتدقيق في فلسطينالدولية لعايير المتطبيق 

 مفينة المحاسبة في فلسطين

جمعية المحاسكبين والمراجعين القانونيين العرب في قطاع  1272تأسكسكت في عفيد الاحتلام الإيائيلي عام 

ب كانت تل  الجمعية  1227ء سككوق فلسككطين للأوراق المالية في عام غ ا. ومنا تأسككيسككفيا وحتى إنشككا

تتصف بالضعف فيما يتعلق بقدرتفيا على تطوير مفينة المحاسبة في الأراف الفلسطينية نتيجة لممارسات 

الاحتلام إضافة إل عوامن أجراب الأمر الاي جعن من مفينة المحاسبة في فلسطين وكأنفيا جدمات ضريبية 

. حيث 1267و  1298عود جاور  اه الحالة إل الأحداث السياسية الت  حدثت بعد عام  فق . ربما ت

كككات لسكككنة  1298انا حتى عام  الصكككادر في عفيد الانتداب البريطاني والاي تم  1292كان قانون الشرك

يطبق في منطقت  الضككفة الغربية وغ ا. فبينما اسككتمر تطبيق  اا القانون في منطقة  1239تعديلا عام 

 بالمحاسبة والتدقيق للشركات العاملة في منطقة الضفة الغربيةب أصكبحت 1298طاع غ ا فانا بعد عام ق

والاي يحكم ممارسات  1261لسكنة  10جاضكعة للتنتيمات الأردنية. بشككن جا  قانون التدقيق رقم 

ن وبسككبب قدم  ايوالاي يحكم حسككابات الشركككات.  1269لسككنة  19التدقيق وقانون الشركككات رقم 

ت الأعمام والمحاسككبين والمدققين المفينيين عمن تفسككيرات وتكييفات لتنتيم آ كان على منشككالتشرككيعينب 

مثن الامتثام للأوامر العسككككرية ب أعمالفيم إما على أسكككس فردية أو على أسكككس ذات أغرا  محددا

ه الحالة  ا الإيائيلية والت  كانت في مجملفيا تخدم الممارسككات الضرككيبية لسككلطات الاحتلام. وكانت

تكتسكككب تعقيدا إضكككافيا من جلام مرونة القوانين الت  تحكم ترجيص المدققين المفينيين. وم  ذل  فان 

بعض الدرجة من الاستقرار كان يمكن إيجاد ا في الضفة الغربية مقارنة بقطاع غ ا بسبب وجود جمسة 

ب حيث تتب  ( 8ق رقم انتر الملح) فروع لمليسككسككات محاسككبية متعددا الجنسككيات تم تأسككيسككفيا  ناك

 اه المليسسات معايير دولية للمحاسبة والتدقيق مدعمة كلما دعت الحاجة بمعايير أمريكية. أضف إل 

  ذل  نشوء جمعية أجرا للمحاسبة في الضفة الغربية على غرار الجمعية الموجودا في قطاع غ ا.
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 قيق متنوعة الأمر الاي كان ينتج عنافي ظن ذل  الوض  كانت  ممارسات الإبلاغ المالي وممارسات التد 

ه لأجرا أو قابلة لمقارنة م  شركات أجرا في نفس الصككناعة بسبب ا قوائم مالية لا تكون متسكقة من ف

عكدم وجود  معكايير محكاسكككبيكة مل مكة لإعكداد وعر  القوائم المكالية ولا معايير ترجيص ملائمة لمفينة 

 ك مشكككلة نقص التماثن والاتسككاق بين مبادإ المحاسككبةالمحاسككبة في المناطق الفلسككطينية. وبقيت  نا

ككات لا توفر الشككفافية المطلوبة لتحلين  والتدقيق وبين الممارسككات العملية وبقيت القوائم المالية للشرك

 استثماري كفلي ومعقوم.

إن واحدا من القضكايا الرئيسكة الت  يع ا إليفيا ضكعف ضغوط مفينة المحاسبة في فلسطين كانت تتمثن 

جود مجموعتين متبكاينتين من الملي لات المفينية الموجودا في غ ا وفي الضكككفة الغربية. )الملحق رقم  في و 

 في كن من غ ا والضفة الغربية(. ينيبين ملي لات المدقق  ( 2)

ولتخفيف التبكاين بين ملي لات المكدققين في منطقت  الضكككفة الغربية وقطاع غ اب قامت السكككلطة 

 10يقضي بايان قانون مفينة تدقيق الحسابات رقم  1227( لسنة 0م )الفلسكطينية بإصدار قرار رق

على جمي  الأراف الفلسطينية. ثم قامت بإصدار قانون م اولة مفينة تدقيق الحسابات  1261لسنة 

بشككأن م اولة مفينة تدقيق  1261( لسككنة 10الاي الغ  العمن بالقانون رقم ) 9009( لسككنة 2رقم) 

مجلس (. وقد نشأ بموجب  اا القانون 33أحكام  اا القانون )المادا  الحساباتب وكن حكم يخالف

( يسككمى " مجلس مفينة تدقيق الحسككابات"  الاي يتكون من وكين ويارا المالية )رئيسككا( 3)المادا 

ونائب رئيس  يئة الرقابة العامة )نائبا  للرئيس( وعضوية كن من مراقب الشركات في ويارا الاقتصاد 

( اثنين عن جمعية مدقق  الحسابات 9بنوك في سكلطة النقد بالإضكافة إل ممثلين )مراقب ال الوطن 

وعضككو أكاديم  مختص في المحاسككبة يسككميا ويير الابية والتعليم العالي(. وقد انشككأ القانون طبقا 

( جمعية مفينية لمدقق  الحسكككابات في فلسكككطين تسكككمى "جمعية مدقق  الحسكككابات 17للمادا )

ينية" تقوم أ داففيا على رعاية مصككالح أعضككائفيا والعمن على تنمية روح التعاون القانونيين الفلسككط

يبين اجتصكاصات مجلس مفينة ( 10) بينفيمب وتسكعى إل رف  مسكتواه العلم  والمفين . )الملحق رقم

 تدقيق الحسابات(.

النواح   مفيما يكن من أمرب فقد شكفيدت مفينة المحاسكبة تطورا ملحوظا في النواح  التنتيمية إضافة إل

( منا تولي السلطة الفلسطينية  9009( لسنة 2التشركيعية )قانون م اولة مفينة تدقيق الحسكابات رقم) 

اد المحاسككبة في رام و وفي غ ا كن على انفر  امفيامفيا في الضككفة الغربية وقطاع غ ا. فقد تقدمت جمعيت

 بطلب رسم  إل السلطة الفلسطينية من اجن الاعااف الرسم . 
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 بسكبب أن السكياسكة الرسكمية الفلسطينية لا تسمح بتسجين إلا جسما واحدا أو ينقد رفض كلا الطلبو 

المنطقتين الجغرافيتين. ولال  توصكككلت الجمعيتان إل تفا م عام حوم الاتيبات  تا يئة واحدا من كل

 9000( لسككنة 1المليسككسككية للاندماذ. وقد أعيد توفيق أوضككاعفيما في جمعية واحدا وفقا  لقانون رقم )

وتتمت  الجمعية  .(et al, 1997 Mack ) الفلسككطينيةوأعيد تسككميتفيا إل جمعية المحاسككبين والمراجعين 

الجديدا بالشككخصككية المعنوية وبامة مالية مسككتقلة ولفيا حق التمل  والتصرككف في الأموام والحقوقب 

 لجمعية مراك  رئيسككة في مدينت ويكون مقر ا الرئيس القدسب وتتخا من غ ا مقرا  مليقتا  لفيا. ويكون ل

ورام وب ولفيا أن تنشذ فروعا  في أي مكان في فلسطين. أما التطور ااجر فكان تبن  فلسطين لمعايير  غ ا

النتام   (11) المحاسبة والتدقيق الدولية في ريمة القوانين المتعلقة بالأوراق المالية. )ويوضح الملحق رقم

 (.لمراجعين الفلسطينيةلجمعية المحاسبين وا الأساسي

 لمحاسبة والتدقيق في فلسطينالدولية ل عاييرالمتطبيق أ مية 

إن تطبيق معايير المحاسككبة الدولية ومعايير التدقيق الدولية في فلسككطين بشكككن ملائم يليمن منا العمن 

على  على تنشي  استثمارات الملكية بطريقتين  امتين. الأول    أن تطبيقفيا سوف يعمن بشكن أساسي

تحسككين جا  ية المعلومات وجعلفيا متاحة للاعبين الرئيسككين: المسككتثمرين والسككوق والمنتمين. والثانية 

فيما  (Feedback)     أنفيا سكت يد من ثقة المسكتثمر في ضكمان العقود من جلام توفير تغاية عكسية

 يتعلق بوصاية الإدارا حوم المصادر الموكلة إليفيم.

يير في الممارسكككة العملية سكككيجعن من المعلومات المالية أكثر موثوقية ويمكن ن وجود  كاه المعاأ كما و 

قن المعايير. ونتيجة لال  تصككبح قرارات الاستثمار ا تل  قن مقارنة بحالة غيابأ الحصكوم عليفيا بتكلفة 

قن أ قن تكلفة بسككبب سككفيولة الحصككوم على المعلومات الموثوقة و   أ قن مخاطرا أيضككا. ففي  أ تكلفة و 

كبر حوم الأصككوم الرأسككمالية مما يعمن تحسككين قابلية المقارنة بينفيا. أا بسككبب وجود معلومات مخاطر 

ن تخفيض المخاطر يعمن على تخفيض معدم العائد الضركككوري لتنشكككي  الاسكككتثمار بسكككبب ييادا ولأ 

الشكككفافية المالية الناجمة عن تطبيق المعايير فان ذل  كلا سكككوف يعمن على تحسكككين مباشر لجاذبية 

 سيولة الأصوم الرأسمالية وكفاءا سوق رأس المام.و

إن الشكفافية المالية وثقة المسكتثمرين قد ت ايدت بشككن كبير من جلام توافق معايير المحاسبة ومعايير 

ة الدولية معايير المحاسككب التدقيق على المسكتوا الدولي كأحد اار الجفيود الرئيسككة الت  يقوم بفيا مجلس

سكبين. بناء علياب فان المعايير الدولية للمحاسبة والتدقيق يمكن أن تخدم كمنارات والاتحاد الدولي للمحا

للاقتصكاديات النامية ومن ضكمنفيا المناطق الفلسطينية في عملية بناء المتطلبات الخاصة بتل  المعايير بما 

  يناسب الحالة الفلسطينية. 
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 المعايير المحاسبية ومعايير التدقيق في فلسطين:

ملائمة ات حد اان آليإل ن تبن  فلسكككطين لمعايير المحاسكككبة والتدقيق الدولية فانا لا يوجد بالرغم م

تطبيق مثن  اه المعايير في مناطق السككلطة الفلسككطينية. إن تطبيق معايير المحاسككبة لمتابعة مسككتوا 

ية الإبلاغ احعديدا. فمن ن في نواحٍ  ا  لائم الحالة الفلسكككطينية يتطلب جفيوديوالتدقيق الدولية بشككككن 

الماليب يجب أن تخض  الشركات لتشري  مل م يجسد  اه المعايير )من جلام تطوير قانون شركات عصري 

وموحد(. ويجب إعادا  يكلة جمعية المحاسكككبين والمراجعين الفلسكككطينية بما يضكككمن ولادا حقيقية 

ابات فينة تدقيق الحسككلجمعية مدقق  الحسككابات القانونيين الفلسككطينية الت  سككمح  قانون م اولة م

بإنشائفيا من اجن إحكام الرقابة التنتيمية على معايير الدجوم إل المفينة ومتطلبات  9009( لسنة 2رقم) 

التعليم المفين  المسكتمر وعقوبات للسكلوك غير المفين . حيث يجب على المحاسبين والمدققين العاملين في 

ككات في الامتثام القانونيفلسككطين أن يثبتوا المفيارات المطلوبة لتطبيق  اه ا  لفيا لمعايير ويسككاعدوا الشرك

فمفينة المحاسبة والتدقيق بحاجة إل تنتيم لمصلحة الجمفيور للتأكد  كأعضكاء مسجلين في جمعية مفينية.

جن ممارسكة أعمالفيم كمحاسبين ومدققين أ من أن الأشكخا  الملي لين بشككن ملائم يتم ترجيصكفيم من 

ترجيصكفيم لممارسكة مفينة المحاسبة والتدقيق يحافتون على مفياراتفيم  ن الأشكخا  الاين يتمأ مفينيين. و 

المفينية من جلام الوفاء بمتطلبات محددا من التعليم المفين  المستمر. بشكن موج  فان المدققين المفينيين 

فق  والاين يمكنفيم القيام بوظيفة الفحص في السلطة الفلسطينية طبقا لمعايير التدقيق الدولية والاين 

فانا  العدد نسككبيا. لال  وون متطلبات الجدارا المفينية للاتحاد الدولي للمحاسككبين  م أفراد محدوديلب

يجككب الاعااف أن مقككدار كبيرا من التككدريككب سكككيكون ضروريككا لتحككديككث ملي لات التعليم والخبرا 

اد الككدولي حككوالامتحككان للمككدققين المفينيين من اجككن تلبيككة الحككد الأدنى من المعككايير الت  يو  بفيككا الات

 للمحاسبين.

الجدارا  لتحقيق مستويات من إن  ناك حاجات التدريب المفين  المسكتمر للمحاسبين والمدققين المفينيين

الأمر  :الت  يتم الاحتياذ إليفيا لتطبيق واسكككتخدام المعايير الدولية للمحاسكككبة والتدقيق يتعلق بأمرين

فين ن من المسليولين المحاسبيين والماليين وكال  المشر الأوم  و التدريب على معايير المحاسكبة الدولية لك

يعفيا للجمفيور. جن بأ التقنيين للمحاسكبة والتموين في الشرككات الت  ترغب في تسجين أوراقفيا المالية من 

أما الأمر الثاني ففيو التدريب على المعايير الدولية للمحاسبة والتدقيق للمحاسبين المفينيين ورؤسائفيم من 

 على القيام بوظيفة الفحص لتل  الشركات الت  تجتاب استثمارات الملكية. جن تأ يلفيمأ 
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ولال  يجب العمن على أن تكون  ناك معا د ومليسككسككات ملائمة للتعليم والتدريب المفين  لصككيانة  

وتكامين تكدفق المفينيين بكالمفيارات المطلوبة. ويشكككار إل أن عدد المدققين في غ ا يفوق عدد نترائفيم في 

قن فيما يتعلق بالجدارا أ مسككتوا  والغربية بحوالي عشرككا أضككعاف والاين  م بشكككن عام ذو الضككفة 

. ولال  فان المدققين لديفيم مسككتويات من المفيارات متباينة بشكككن (Mack Ott, et al, 1997) المفينية

من ضجن القيام بأعمام محددا أ نا يمكن تصكنيففيم في فئات متنوعة من الجدارا من إواسك ب وبالتالي ف

 كن فئة.

 

 خلاصة:ال

ة بممارسات ذات العلاق في  اا الج ء من الدراسة مناقشة البيئة القانونية والتنتيمية في فلسطين تتم

بنية المالية. حيث تم استعرا  ال للأوراقللشركات المدرجة في سوق فلسطين  والإفصاحالمالي  الإبلاغ

 المشاركة فيا. فبالأطراالمليسسية للسوق المالي وعلاقتا التنتيمية 

بة الدولية. معايير المحاس إلالمعتمد في السوق المالي والمستند  الإفصاحوقد قام الباحث بمناقشة نتام 

لمام ا رأسالمالية وقانون  يئة سوق  الأوراقفي كن من قانون  الإفصاحبعد ذل  ناقش الباحث قواعد 

ة بنيفيا لمعايير المحاسبة الدولية كمرجعي اه القوانين بسبب ت أ ميةالفلسطينية. وبينت الدراسة 

. كما ناقشت الدراسة قوانين الشركات المطبقة في كن من الضفة والإفصاحالمالي  الإبلاغرسمية لممارسات 

تشري  قانون شركات عصري وموحد بحيث تخض   إلالحاجة الملحة  إلالغربية وقطاع غ ا وجلصت 

 لفلسطينية.ا الأرافلا جمي  الشركات العاملة في 

كما ناقش الباحث مفينة المحاسبة في فلسطينب والفييئات المفينية المحاسبية الفلسطينية. وقد بين الباحث 

أ مية توحيد وتطوير ملي لات الدجوم إل مفينة المحاسبة والتدقيق في فلسطين. ولتفعين مفينة 

تطبيق  أ مية التدريب علىالمحاسبة اقاحت الدراسة إعادا  يكلة المليسسات المحاسبية في فلسطين و 

 معايير المحاسبة والتدقيق الدولية.
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 الدراسات السابقة ذات الصلة.ثالثا: (  9-3)

ويتضككمن  اا الج ء من الدراسككة مراجعة الدراسككات العربية والاجنبية ذات الصككلة بموضككوع 

  اه الاطروحةب وبيان ما يمي   اه الاطروحة عن الدراسات السابقة.

 سات السابقة:( الدرا9-3-1)

الت  تناولت موضكككوع  والأجنبيةالدراسكككات العربية  لأ ممراجعة  إليفيدف  اا الج ء من الدراسكككة 

يتم عر  الدراسككات العربية اولا ثم يلي ذل  عر  للدراسككات الاجنبية. وكخلفية نترية لفيا.  الإفصككاح

ساس أ مرتبة على الدراسةبموضوع ذات الصكلة فيما يلي عر  لبعض من الدراسكات السكابقة المتعلقة و 

 :حدث من الأ  يمن  ابتداء  

( بعنوان: دور الإفصككاح المحاسككب  في سككوق الأوراق المالي في ترشككيد 9007ن )ي(: دراسككة: ييود وآجر1) 

 قرار الاستثمار.

استفيدف الج ء التطبيق  من  اه الدراسة تحديد دور البيانات والمعلومات المحاسبية في ترشيد قرارات 

لأسكفيم في سوق عمان المالي ومدا كفاءتفيا لتلبية حاجات المتعاملين في السوق المالي. كما  دفت تداوم ا

تحديد أفضكن مصادر الحصوم على المعلومات حوم تل  البيانات. وقد استخدمت الدراسة  إلالدراسكة 

الشركات  ي لاسكتطلاع وجفيات نتر المتعاملين في السكوق. وقد شملت عينة الدراسة جمكأداا الاسكتبانة 

 (.9006-9000المدرجة في سوق عمان المالي في الفاا)

نا كلما ياد الإفصككاح في التقارير المالية كلما يادت فعاليتفيا في ترشككيد القرارات. أ وقد وجدت الدراسككة 

نكا كلما اشكككتملت التقارير على أرقام مقارنة لعدا سكككنوات كلما يادت كفاءا البيانات أ  إل إضكككافكة

كككات مسكككتقبلا. وانا كلما تعددت والمعلومات و  ملاءمتفيا لخدمة توقعات المسكككتثمرين عن أداء الشرك

ح أكثر وبالتالي تصكككبب التقارير وقصركككت دورتفيا جلام السكككنة المالية كلما احتوت معلومات أكثر واقعية

مكة لخكدمكة أ كداف المسكككتثمرين. ووجدت الدراسكككة كال  أن المي انية العمومية وقائمة الأرباح ءملا 

الحسككابات تعتبر أ م أج اء التقارير السككنوية قبولا  دققخسككائر وقائمة التدفقات النقدية وتقرير موال

 لدا المستثمر.

 ما تافي عدا جوانب. فكل (9007ب نيوآجرتتشكككابا م  دراسكككة )ييود  الكدراسكككة الحالية أنويلاحظ 

ككات المدرجة في مي  الجعينة الدراسككة شككملت علوماتب والمجم  لاسككتخدمت الاسككتبانة كوسككيلة  شرك

  ما بحثت في مصادر المعلومات المفضلة للمستثمرين.تاالسوق الماليب وكل
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غير  أجرا أدواتاستخدمت  أنفيافي  ( 9007نب ي)ييود وآجر وتختلف الدراسة الحالية عن  اه الدراسة

بمعايير  م)قائمة فحص الالت ا إفصكككاحسكككتخدام مليشر ا إل بالإضكككافةالمقابلات  أسكككلوبالاسكككتبانة مثن 

على الافصكككاحات بموجب معايير المحاسكككبة الدولية في حين لم تقم  اه الدولية(ب كما ورك ت المحاسكككبة 

         الدراسة بال .

( بعنوان: " مدا الت ام الشركات الصناعية المدرجة في بورصة عمان بمعايير 9009(: دراسة: حميدات )9)

 لية وتعليمات  يئا الأوراق المالية".الإفصاح الواردا في معايير المحاسبة الدو 

ككات الصككناعية المدرجة في سككوق  كان الفيدف الرئيس لفياه الدراسككة  و التعرف على مدا الت ام الشرك

عمان للأوراق المالية بمتطلبات الإفصكاح في معايير المحاسبة الدولية وتعليمات  يئا الأوراق المالية عند 

ة. بالاضكافا إل التعرف على الا ميا النسبية لمتطلبات الإفصاح إعداد  اه الشرككات لتقارير ا السكنوي

عنصركك إفصككاح من واق  69في المرجعيتين الماكورتين. وقد قامت الدراسككة ببناء مليشر إفصككاح يتضككمن 

عناصر أجرا.  3عنصرككا من تعليمات  يئا الأوراق المالية بالاضككافا إل  33معايير المحاسككبة الدولية و 

 ميكا النسكككبيكة لفياه العناصر من جلام اسكككتبانا وجفيت إل المسكككتثمرين الأفراد وقكد تم تقييم الا 

شركا مدرجا في بورصة عمان. وتوصلت الدراسة إل نتائج عديدا  66والمليسكسيين. وقد شملت الدراسة 

كان من أ مفيا الت ام الشركككات الخاضككعة للدراسككة بالإفصككاح عن المعلومات في التقارير السككنوية ككن 

بموجب تعليمات  يئا الأوراق المالية.  %7299بموجب معايير المحاسككبة الدولية وبنسككبا  %72بنسككبا 

 ميا أضككف إل ذل ب وجود اجتلاف بين فئات المسككتثمر الفرد والمسككتثمر المليسككسيككك في تقييمفيم للأ 

عناصر بالنسبية لعناصر الإفصاح في معايير المحاسبة الدولية وعدم وجود مثن  اا التفاوت فيما يتعلق 

 تعليمات  يئا الأوراق المالية.

 اه الدراسكة من الدراسكات الممي ا وذات صكلة كبيرا بالدراسة الحالية. حيث يوجد بينفيما  أنويلاحظ 

ولكن  معايير المحاسبة الدوليةفي  ام بالافصكاحات الواردا تنقاط تقاط  متعددا منفيا قياس مسكتوا الال

وبناء مليشر  بلإفصاحاالنسبية لمتطلبات  الأ ميةوتقييم  بوفلسكطين( ردن)الأ نوعا ما في بيئتين مختلفتين

دا اجتلاف عدي أوجا ناك  أن إلا. الإفصاحعناصر  أ ميةحوم وتقييم وجفيات نتر المستثمرين  بإفصاح

في حين  الإفصككاحالدراسككة الحالية حللت البيئة القانونية الت  تحكم ممارسككات  أنبين الدراسككتين منفيا 

المام فق . وكال  صككنفت  رأسمتطلبات  يئة سككوق  (9009)دراسككة حميداتب  لدراسككةحللت  اه ا

 حين لم في الإفصاحمجموعات تستفيدف مستويات مختلفة من  في ثلاث الإفصاحالدراسكة الحالية عناصر 

 الأمر بوقائمة فحص الالت ام الإفصاحالدراسة الحالية فصلت بين مليشر  أنتقم  اه الدراسكة بال . كما 

      اي لم تقم با  اه الدراسة.ال
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( بعنوان: " العلاقة بين الإفصاح المحاسب  وكن من حجم الشركة وأسعار 9001(: دراسة: الفضن )3)

 أسفيمفيا في السوق المالية ونوع نشاطفيا: دراسة ميدانيا في العراق".

لشركة من حجم ا دفت الدراسة إل تعريف العلاقات بين مستوا الإفصاح الكافي وبين متغيرات كن 

شركا صناعية كانت محن الدراسة. وقد أظفيرت الدراسة أن نسبا  33وأسعار أسفيمفيا ونوع نشاطفيا في 

( لم يكن يلب  حاجات المستثمرينب وان نوع %6290الإفصاح في التقارير المالية ككن لشركات العينة )

ن بين مستوا الإفصاح في كن م نشاط الشركة ليس محددا للإفصاح. وأكدت الدراسة على أ ميا العلاقة

  قائما المي انية العمومية وقائما الدجن وبين أسعار الأسفيم.

 أن إلا. الإفصاح اه الدراسة تتشابا م  الدراسة الحالية في قيام كن منفيما بقياس مستوا  أنويلاحظ 

ت الصناعية على الشركا (9001)الفضنب  نوعية عينة الشركات كانت مختلفة. فقد رك ت  اه الدراسة

بينما شملت عينة الدراسة الحالية كافة قطاعات الشركات. وفي حين رك ت  اه الدراسة على ثلاثة 

 .الإفصاحقطاع الشركة على مستوا  تأثيرب اجتبرت الدراسة الحالية لإفصاحلمحددات 

عام لمسا مة ال( بعنوان: " الإفصاح في التقارير المالية للشركات الصناعية ا9000(: دراسة: سعادا )9)

 ". 0الاردنيا في ظن معيار المحاسبة الدولي رقم 

 دفت الدراسككة إل معرفا وجفيا نتر المسككتفيدين من التقارير المالية فيما يتعلق بمدا توفر الإفصككاح 

ردنيا ومدا كفاية التشرككيعات الأ 0في تل  التقارير. بالاضككافا إل بيان مدا تطبيق المعيار الدولي رقم 

في  ااردالإفصككاح الو متطلبات  اا المعيارب ومعرفا مدا انسككجام مكونات التقارير المالية م   لمتطلبات

 التشريعات الاردنيا.

وقد اسككتطلعت الدراسككة أ ميا متطلبات الإفصككاح لمجموعا من الفئات الت  تسككتخدم التقارير المالية 

ككات الصككناعية وموظف  الدولة ووسككطاء بورصككة عمان  ومدقق  الحسككابات. وقد و   البنوك والشرك

أظفيرت الدراسكككة تفاوت أ ميا متطلبات الإفصكككاح لدا  اه الفئاتب إلا أن المتوسككك  العام لا ميا 

 . %80الإفصاح لدا مجموع  اه الفئات كان 

قد اسكككتطلعت وجفيات نتر جمس فئات من  (9000)دراسكككة سكككعاداب   كاه الدراسكككة أنويلاحظ 

شككابا ن. وتتو الدراسككة الحالية على قطاع واحد و و المسككتثمر  مسككتخدم  التقارير المالية بينما رك ت

ايير في ظن المتطلبات التشرككيعية. ولكنفيما تختلفان في عدد المع الإفصككاحالدراسككتان في كونفيما بحثتا في 

المحاسكككبية الدولية الت  جضكككعت للدراسكككة حيث اسكككتخدم في  اه الدراسكككة معيار واحد فق  بينما 

 ة كافة المعايير مما يضف  عليفيا شمولية اكبر.استخدمت الدراسة الحالي
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المالية  الأوراقالصككادرا عن  يئة  الإفصككاح(ب بعنوان: مدا ملاءمة تعليمات 9003دراسككة الفيبين )(: 0)

 .الأردنلقرارات المستثمر في 

الصككادرا عن  يئة  الأردنيةتحديد مدا ملاءمة وكفاية تعليمات الافصككاحات  إل دفت  اه الدراسككة 

 لإالمالية في سكككوق عمان المالي. كما  دفت الدراسكككة  الأوراقسكككتثمار في الا المالية لخدمة قرار لأوراقا

 مسكتوا الت ام الشركات المسا مةحوم التعرف على وجفيات نتر المسكتثمرين وشركات الوسكاطة المالية 

علومات المحاسككبية  اه التعليمات على جودا الم تأثيرومدا ب 1228لسككنة  1رقم  الإفصككاحبتعليمات 

 الت  تنشر ا الشركات المسا مة العامة. 

وقد شككملت مجتم  الدراسككة شركات الوسككاطة المالية والمسككتثمرين المضككاربين في سككوق عمان المالي. 

لجم   كأدااالدراسكككة. وقد اسكككتخدمت الاسكككتبانة  مجتم من  أفراد 100وشكككملت عينة الدراسكككة 

 المعلومات.

 اقالأور الصادرا عن  يئة  الإفصكاحنتائج عديدا منفيا ملاءمة تعليمات  لإالدراسكة  اه وقد توصكلت 

 توصلت . كماالأردنالمالية في  الأوراقستثمار في الاالمالية م  عدم كفاية  اه المعلومات لخدمة قرارات 

 راقلأو االصادرا عن  يئة  الإفصاحالت ام الشرككات المدرجة في سكوق عمان المالي بتعليمات  إلالدراسكة 

 المالية.

اللايمة لقرارات  الإفصاحم  الدراسكة الحالية في دراسكة عناصر  (9003)الفيبينب  وتتشكابا  اه الدراسكة

 لجم  المعلومات. كأدااالاستثمارب وفي استخدام الاستبانة 

ت الواردا في تعليما الإفصككاحاقتصرككت على عناصر  أنفياوتختلف  اه الدراسككة عن الدراسككة الحالية في 

 لدولية.في معايير المحاسبة ا الإفصاحب بينما الدراسة الحالية شملت عناصر الأردنيةالمالية  الأوراق يئة 

 External Reporting in Lessب بعنوان "  Abu-Nassar and Rutherford (2000)(: دراسككة: 6)

Developed Countries with Moderately Sophisticated Capital Markets: A Study of 

User Needs and Information Provision in Jordan " 

قارير في ت المطلوبةالتعرف على احتياجات البيانات المالية من الافصكككاحات  إل دفت  اه الدراسكككة 

من  احالإفصككالنسككبية لبنود  الأ مية إلالتعرف  إل. كما  دفت الدراسككة الأردنالشركككات السككنوية في 

 تقارير السنوية.وجفية نتر مستخدم  ومعدي ال

ومليسكككسكككات(ب  أفرادوقد شكككملت عينة مسكككتخدم  القوائم المالية فئات عديدا من المسكككتثمرين )

 .والأكاديميينوالمسليولين عن التسفييلات المصرفية والوسطاء الماليين 
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 :أ مفيانتائج عديدا  إلالدراسة  توصلتوقد 

 ات المنشورا.. تشابا احتياجات مستخدم  القوائم المالية من المعلوم1

 . وجود اجتلافات بين تقدير مستخدم  البيانات المالية وتقدير معدي البيانات المالية.9

 لفة.بين الشركات المخت الإفصاحفي التقارير السنوية وتباين مستوا  الإفصاح. انخفا  مستوا 3

من  الإفصاحنود لب ميةالأ الفعلي في التقارير السنوية وبين مستوا  الإفصاح. وجود علاقة بين مستوا 9

 وجفية نتر معدي القوائم المالية.

خدم  من وجفية نتر مست الإفصاحالنسبية لبنود  والأ مية الإفصاح. وجود علاقة ضعيفة بين مستوا 0

 البيانات المالية.

تتشكابا م  الدراسة الحالية في  (  Abu-Nassar and Rutherford, 2000)    اه الدراسكة أنيلاحظ 

. احالإفصككات نتر مسككتخدم  القوائم المالية )ومنفيم المسككتثمرون( وحاجاتفيم من معلومات تقييم وجفي

 ية.بقياس مستوا الالت ام الفعلي بمعايير المحاسبة الدول فياتختلف عن الدراسة الحالية بعدم قيام أنفيا إلا

   بعنوان: Dahawy, (2007)(: دراسة: 7)

Accounting Disclosure in Companies Listed on the Egyptian Stock Exchange. 

 دفت الدراسككة إل فحص كيفية تأثير التناقضككات بين معايير المحاسككبة الدولية الت  تم تبنيفيا في مصركك 

وبين القيم الثقافية المصرككية على تطبيق  اه المعايير في مصركك. ورك ت الدراسككة على متغير  1226عام 

. وناقشت الدراسة في السوق المصري جدت الدراسة أنا عامٍ ( الاي و secrecyثقافي واحد و و )الاكية/

على الإفصكككاحات  الفعلية الت  تقوم بفيا الشرككككات المدرجة في سكككوق الأسكككفيم   اا المتغير كيفية تأثير

 المصري.

لمجموعة  9009لقد تم القيام بالبحث من جلام تحلين تفصيلي للإفصاح في القوائم المالية المنشورا عام 

ات التداوم النشك  في سكوق الأسكفيم المصركي كما تم الإبلاغ عنا من قبن سكلطة سوق رأس الشرككات ذ

 %61المام المصركي. وتشير نتائج الدراسة أن متوس  مستوا الإفصاح في الشركات الخاضعة للدراسة  و 

من المسككتوا المطلوب الاي أل مت با سككلطة سككوق رأس المام المصرككي من متطلبات معايير المحاسككبة 

من وجفية نتر الدراسككة مقارنة بالدراسككات المماثلة الت  أجريت  اضككعيف. ويعتبر  اا المسككتوا دوليةال

  على شركات أجرا في العالم

الإفصاحات  ب وكانتوأشارت نتائج الدراسة أيضا إل أن معتم عدم الالت ام يمكن تفسيره بأسباب ثقافية

 المطلوبة شاملة وتفصيلية. 
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ن تل  المتطلبات مبنية على متطلبات معايير المحاسبة الدولية وليست مبنية على ونو ت الدراسكة إل أ 

حاجات مسكتخدم  القوائم المالية من المعلومات. ووثقت الدراسة أن معايير المحاسبة الدولية في بعض 

قتصادية أج ائفيا لا تتسق م  الثقافة المصريةب وأن تل  المعايير لا تتسق أيضا م  الحاجات الاجتماعية/الا 

 للمستثمرين المصريين في فاا إعداد الدراسة.

من الأمثلة على الإفصككاح عن السككياسككات المحاسككبية الت  فشككلت معتم شركات الدراسككة الالت ام باب و 

(ب %90لإيجارات)المعالجية المحاسككبية لو (ب %99)القوائم المالية كانت السككياسككات ذات العلاقة بتوحيد

 (.%90وم غير الملموسة)لأصالمحاسبية لعالجة المو 

الأمثلة على العناصر الرئيسكة الت  لم تتمثن لفيا الشركات كانت سياسات وقيم الالت امات بالنفقات ومن 

الإفصككاح عن الالت امات الخاصككة بأعضككاء و (ب %10القيمة السككوقية للاسككتثمارات)و (ب %13الرأسككمالية )

 (.%92)-الشركات القابضة والفروع-العلاقة (ب وتأثير العمليات م  الأطراف ذات%33مجلس الإدارا )

قد رك ت على التناقضككات بين معايير المحاسككبة الدولية ( Dahawy, 2007) اه الدراسككة  أنويلاحظ 

في معايير  الإفصكككاحوالقيم الثقافية المصركككيةب في حين قامت الدراسكككة الحالية بالاكي  على متطلبات 

تغطيفيا  اه الدراسكة كانت سنة واحدا بعكس الدراسة الحالية  المحاسكبة الدولية. كما وان الفاا الت 

ذل ب لم ترك   اه الدراسة على حاجات مستخدم  القوائم  إل بالإضافةالت  غطت فاا عشرك سنوات. 

ي يجعن الا الأمرالمالية كما فعلت الدراسكككة الحالية بالاكي  على حاجات المسكككتثمرين من المعلومات. 

 شمولية من  اه الدراسة. أكثر من الدراسة الحالية

 بعنوان:  Hassan, et.al. (2006)دراسة: (: 8)

 “The Extent of Financial Disclosure and its Determinants in Emerging Capital 

Markets: The Case of Egypt”  

لية ير الما دفت  اه الدراسة إل قياس مستوا الإفصاح المحاسب  ومحدداتا للشركات المصرية غ  

المدرجة في سوق مصر للأوراق المالية. وصنفت الدراسة عناصر الإفصاح إل عناصر إل امية وعناصر طوعية. 

ت الأعمام في القطاعين العام والخا  فيما يتعلق بخصائص الشركات آ وناقشت الدراسة الفروق بين منش

 وممارسات الإفصاح لديفيا. 

في مستويات الإفصاح للشركات غير المالية المدرجة في السوق المالي  وقد أظفيرت الدراسكة ايديادا تدريجيا

ككات الكبيرا بالإفصككاح عن معلومات أكثر 9009-1220المصرككي عن فاا الدراسككة ) (. حيث تقوم الشرك

 بمصطلحات الإفصاح الطوع ب
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أثير ت ولكنفيا تفصكح عن معلومات اقن بمصكطلحات الإفصكاح الإل ام . وقد كشكفت الدراسة عن وجود 

ايجابي لحجم الشرككة على مسكتوا الإفصاح الطوع ب إلا أن التأثير السلب  للحجم على مستوا الإفصاح 

الإل ام ب أبقت عليا الدراسككة بدون تفسككير. من ناحية أجراب فقد وجدت الدراسككة أن شركات القطاع 

فصكككاح. وتفاككك قن مقارنة م  شركات القطاع الخا  مفيما كان نوع الإ أ العام تفصكككح عن معلومات 

الدراسككة أن احد أسككباب ذل   و أن شركات القطاع العام تفصككح عن المعلومات في تقارير ا السككنوية 

للوفكاء بمتطلبكات النتام المحاسكككب  الموحد بدلا من متطلبات قانون سكككوق رأس المام والت  تشككككن 

كن من  شركات العينة فيمكونات أسكاسكية في مليشر الإفصكاح الخا  بالدراسة. أما بالنسبة للفروق بين 

القطاعين العام والخا  فيما يتصككن بنوع المعلومات الت  يتم الإفصككاح عنفياب فقد وجدت الدراسككة أن 

كككات القطاع الخا ( تفصكككح عن تفاصكككين أكثر حوم بعض عناصر  شرككات القطاع العام )مقارنة بشرك

مية وقائمة تيب عناصر المي انية العمو قن فيما يتعلق با أ المي انية العمومية وقائمة الدجنب بينما تفصكككح 

التدفقات النقدية والملاحتات المرفقة بالحسككابات والسككياسككات الت  تم تبنيفيا في إعداد القوائم المالية 

وكال  الأمر بالنسبة للمعلومات العامة. يضاف إل ذل ب أن الشركات الأكثر ربحية تفصح عن معلومات 

 .أكثر مقارنة بالشركات الأقن ربحية

أجيرا وجدت الدراسككة أن وجود نسككب الدين يعمن على تقلين مسككتوا الإفصككاح الطوع  بينما يعمن 

ككات أكثر ترددا في الإفصككاح عن  لت امنشككاط السككوق على تع ي  الا بالافصككاحات الإل امية ويجعن الشرك

 المعلومات بشكن طوع . 

اشككتملتا على عناصر  أنفيماالية في م  الدراسككة الح ( Hassan, et.al., 2006)  تتشككابا  اه الدراسككة

وطوعية. وقد رك ت  اه الدراسكككة على شركات القطاع العام والخا  بينما جضكككعت  إل امية إفصكككاح

ت في الدراسككة الحالية للفحص. وكال  كان الفلسككطين  شركات القطاع الخا  والمدرجة في السككوق المالي

ن  اه الدراسكككة أ طيفيا الدراسكككة الحالية. كما و قن من الفاا الت  تغأ فاا الدراسكككة في  اه الدراسكككة 

ككات  الإفصككاحدرسككت العلاقة بين مسككتوا  الاي تم في جاصككية واحدا في  الأمروبعض جصككائص الشرك

 الشركة. إلياالدراسة الحالية و   القطاع الاي تنتم  

 بعنوان:  .Daske, et.al (2006): (: دراسة2)

International Financial Reporting Standards and Expert's Perceptions of Disclosure 

Quality. 
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 دفت  اه الدراسكة إل تقييم جودا القوائم المالية للشرككات الأسكاالية والألمانية والسكوياية والت  

أو المعايير الأمريكية. جعلت  اه الدراسكككة اسكككتخدام  و/ ككانت قد تبنت معايير الإبلاغ المالي الدولية

الإفصكاح متاحة والمسكتخلصكة من التحليلات المفصلة للتقارير السنوية المعدا من قبن  تدريجات جودا

الت  استخدمت جصائص الأرباح كأرقام للتقييمب متكاملة   اه الدراسةوتأتي جبراء محاسكبة مشفيورين. 

وقد  ية.دراسكككات معكاصرا أجرا حوم جودا القوائم المكاليكة المعدا طبقا لمعايير الإبلاغ المالي الدولم  

أظفيرت الدراسككة أن جودا الإفصككاح قد ايدادت بشكككن  ام تحت معايير الإبلاغ المالي الدولية في الدوم 

بتحليلفيا. وتنطبق  اه النتيجة ليس فق  على الشرككات الت  تبنت بشكن امت الأوروبية الثلاث الت  ق

طاعات  ام  اسكككتجابة لمتطلبات قطوع  معايير الإبلاغ المالي الدولية وإماا أيضكككا الت  تبنتفيا بشككككن إل

محددا في أسكوق الأسكفيم. وم  أن الدراسكة لم تسكتط  تأسكيس علاقة سكببية مباشرا ناجمة عن قضايا 

متأصكككلة في الاجتيار الااتي لمعتم شركات العينة فإن نتائج الدراسكككة تتفير أن جودا التقارير المالية قد 

 .مريكيةو المعايير الأ أ  الدولية ايدادت بشكن  ام م  تبن  معايير الإبلاغ المالي

معايير  أجضكككعت أنفياتشكككابا الدراسكككة الحالية في  (Daske et.al., 2006)  اه الدراسكككة أنويلاحظ 

ن ولك. الأمريكيةت كال  معايير المحاسكككبة م اه الدراسكككة اسكككتخد أن إلاب المحاسككبة الدولية للبحث

اه ات الدراسكة. فف  حين كانت الشركات في   تختلفان في نوعية الشرككات الت  شكملتفيا عينينالدراسكت

دوم مختلفة بينما كانت عينة الشرككككات في الدراسكككة الحالية من دولة واحدا و    الدراسكككة من ثلاث

فلسكككطين. وقد قامت  اه الدراسكككة على تحليلات مفصكككلة وجا  ا لمعايير المحاسكككبة قام بفيا جبراء 

 Daske)ت  اه الدراسةمبعملية التحلين. وقد استخد الدراسة الحالية بنفسفيابينما قامت محاسبيونب 

et.al., 2006)  افي حين اسككتخدمت الدراسككة الحالية طيف بلتقييم جودا التقارير المالية الأرباحجاصككية 

 لإلتقييم المستثمرين من اجن تلبية حاجاتفيم  وأجضعتفيامن متطلبات معايير المحاسبة الدولية  اواسكع

 . الإفصاحمعلومات 

 The Association Between Firm-Specificبككعككنككوان:   Alsaeed (2006): دراسكككككة (10)

Characteristics and Disclosure: The Case   of Saudi Arabia  كان الفيدف من  اه الدراسككة

 و تقييم مسككتوا الإفصككاح في التقارير السككنوية للشركككات السككعودية غير الماليةب واجتبار الفرضككيات 

  جصائص مختلفة للشركة وعلى مستوا الإفصاح التطوع .الخاصة بتأثير

عنصر إفصاح تطوع  لتقييم مستوا الإفصاح في  90وقد طورت الدراسة قائمة إفصاح تحتوي على 

تقريبا %60عن أربعين شركة تشكن  9003التقارير السنوية الصادرا سنة   
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راسة تقنيات الانحدار المتعدد لتحلين في المنشآت العامة في العربية السعودية.  وقد استخدمت الد 

البيانات وفحص النتائج. وقد أظفيرت نتائج الدراسة أن مليشر الإفصاح كان أقن من المتوس  وان حجم 

الشركة يرتب  بشكن عام وإيجابي م  مستوا الإفصاح. وقد وجدت الدراسة أيضا أن بقية المتغيرات 

لتباين بين مستويات الإفصاح التطوع .الت  جضعت للدراسة كانت غير  امة في تفسير ا  

وأشارت الدراسة إل نوعين من محددات الدراسة: الأوم  و العدد المحدود من عناصر الإفصاح الاي 

(ب بينما تمثن المحدد الثاني في أن اجتيار العناصر في المليشر لا يعكس مستوا ا  عنصر  90يتضمنا المليشر )

مات المالية.المعلو  والأ مية الت  يدركفيا مستخدم  

 صاحالإفتشابا الدراسة الحالية في سعيفيا لتقييم مستوا  (  Alsaeed, 2006)   اه الدراسة أنويلاحظ 

ككات.  ككات في الدراسككة الحالية  أنفيما إلافي التقارير السككنوية للشرك تختلفان في نقاط عديدا. فعينة الشرك

عنصرا بينما شمن  28الدراسة الحالية شمن حيث شمن في أ الإفصاحومليشر  الدراسةبمما في  اه  أوس 

عنصرا فق . وكال  كانت فاا الدراسة    سنة واحدا في  اه الدراسة بينما     90في  اه الدراسة 

 الأ ميةفي  اه الدراسككة لا يعكس مسككتوا  الإفصككاحسككنوات في الدراسككة الحالية. كما وان مليشر  10

خدمت بالنسبة لتحلين البيانات فقد است أمااسة الحالية. النسبية لبنود المعلومات كما  و الحام في الدر 

 مختلفة. إحصائيةالدراستان تقنيات 

بعنوان:    Al-Shammari, (2005)  دراسة :( 11 ) 

Compliance With International Accounting Standards by Listed Companies in the 

Gulf Co-operation Council Member States: An Empirical study. 

بمعايير المحاسبة الدولية في القوائم المالية لمستوا الالت ام فحص ميداني اجراء  دفت  اه الدراسة إل 

 – 1226شركة مدرجة في الأسواق المالية في دوم أعضاء مجلس التعاون الخليج  في الفاا ) 137م 

البعض ااجر.بعض الشركات بشكن أكبر من  الت ام(. بالإضافة إل تفسير 9009  

وقد استخدمت الدراسة أسلوب المقابلة م  الجفيات الرسمية في  يئات الإل ام الملائمة في دوم المجلس 

جن الحصوم على معلومات حوم نشاطات الرقابة والإل ام. حيث قامت الدراسة بدراسة أ الست من 

لتالية لشركات العينة: الدولة الت  العلاقة بين مستوا الالت ام بمعايير المحاسبة الدولية وبين الخصائص ا

ا التدقيقبأ منشو الربحيةب و السيولةب و المديونيةب و الحجمب و تعمن فيفيا الشركةب   
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قامت الدراسة بفحص العلاقة بين مستويات كما تويي  الملكيةب وعمر الشركة. و التوجا الدولي للشركةب و  

وات الفاا ال منية الت  جضعت للدراسة. الت ام شركات العينة بمعايير المحاسبة الدولية عبر سن  

 وقد توصلت الدراسة إل نتائج عديدا أ مفيا:

من العناصر في  %70كان متوس  مستوا الالت ام لجمي  شركات العينة في جمي  سنوات الدراسة  و  -

 المليشر.

بة الدوليةب إلا أية شركة جلام فاا الدراسة تلت م بشكن كامن بجمي  متطلبات معايير المحاسلم تكن  -

(.9009في عام  %89إل  1226في عام  %68أن متوس  مستوا الالت ام كان ي داد بمرور ال من)من   

وجود تباين  ام في مسككتوا الالت ام بين دوم المجلس السكككتةب ولكن مسكككتوا الالت ام ايداد في جمي   -

غ أعلى متوس  الت ام حيث بلالدوم بمرور سكنوات فاا الدراسكة. وقد حصكلت العربية السكعودية على 

 (.9009في آجر سنة من السنوات الخاضعة للدراسة) 88%

يع ا عدم الالت ام ببعض متطلبات معايير المحاسبة الدولية في دوم المجلس بشكن ج ئي إل محدودية  -

قبن  نالرقابة والإل ام من قبن الفييئات المسكككليولة عن الإبلاغ المالي وإل محدودية شكككمولية التدقيق م

 المدققين الخارجيين. 

وجود تباين بين جصككائص الشركككات التالية )حجم الشركككة ومديونيتفيا وتوجفيفيا الدولي ونوع الصككناعة(  -

 وبين مستوا الالت ام بمعايير المحاسبة الدولية.

 نعدم وجود تباين بين جصائص الشركات التالية )ربحية الشركة وتويي  الملكية ونوع منشاا التدقيق إ  -

 كانت محلية أو أجنبية( وبين مستوا الالت ام بمعايير المحاسبة الدولية.

قياس  إلم  الدراسكككة الحالية في كونفيما تفيدفان (  Alshammari, 2005) وتتشكككابا  اه الدراسكككة 

م   المقابلة لجم  المعلومات استخدم في كلتيفيما أسلوبمسكتوا الالت ام بمعايير المحاسكبة الدوليةب وان 

مثن الاستبانة. وتختلف الدراستان في عينة الشركات وطوم  أجرا أدواتلدراسكة الحالية استخدمت ا أن

فاا الدراسككة وجصككائص الشركككات الت  تم فحصككفيا. فقد كانت عينة الشركككات في  اه الدراسككة تشككمن 

كككات في  شركات من مختلف دوم مجلس التعاون الخليج ب بينما شكككملت عينة الدراسكككة الحالية الشرك

سنوات. كما وان  اه  10سنوات بينما فاا الدراسة الحالية     6فلسكطين. وكانت فاا  اه الدراسكة 

منفيا قطاع الشركةب  أيجصائص للشركات لم تشمن  10م   الإفصاحالدراسكة فحصت العلاقة بين مستوا 

 كة. الشر  إلياالدراسة الحالية جاصية واحدا للفحص و   القطاع الاي تنتم   أجضعتبينما 
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Peng, et. al., (2005)ب بعنوان:    (91 :)  

The Harmonization of Chinese Accounting Standards with International 

Accounting Standards: An Empirical Evaluation 

تقييم ميككداني لمككدا نجككاح الجفيود الت  قككامككت بفيككا الصكككين لتوفيق  ككدفككت  ككاه الككدراسككككة إل 

(harmonization )في أوائن التسعينات من القرن الماف معايير ا المحلية م  معايير المحاسبة الدولية .

عنصر قياس من معايير المحاسبة الدولية بالإضافة إل أربعة  77وقد طورت الدراسة قائمة فحص تحتوي 

ل  الدرجة ت أسكئلة بحثية وااني فرضكيات لمناقشة درجة التوافق السائدا في فاا الدراسةب وما إذا كانت

 من التوافق قد عملت على تحسين الإصدارات اللاحقة من مبادإ المحاسبة الصينية. 

لية: الصككين ومعايير المحاسككبة الدو معايير المحاسككبة في وقامت الدراسككة بفحص نوعين من التوافق بين 

امت الدراسكككة ب قتوافق في المعايير وتوافق في الممارسكككات. فعلى صكككعيد التوافق في المعايير المحاسكككبية

ومن ثم مقارنتفيا  9001و  1228ب 1229بمراجعة المبادإ المحاسككبية المتعارف عليفيا في الصككين في الأعوام 

م  معايير المحاسككبة الدولية. أما على صككعيد التوافق في الممارسككاتب فقد اسككتخدمت الدراسككة مكونات 

ة صينية مدرجة في الأسواق المالية والت  شرك 92عن  9009ب 1222التقارير السكنوية الصادرا في الأعوام 

وقامت بمقارنتفيا م  قائمة الفحص الت  كانت قد طورتفيا بالاسككتناد إل  Bو  Aمن النوعينو  تصكدر أسكفيما  

اسكككتخدمت الدراسكككة مقاييس مختلفة لتقييم درجة التوافق في المعايير وقد  معايير المحاسكككبة الدولية.

 consistencyب compliance indexب Rank of closenessا يلي: والتوافق في الممارسكات من ضمنفيا م

index  وconservatism index. 

نا بشكن إجماليب كانت عملية التوافق في المعايير المحاسبية )الصينية أ وقد أشارت نتائج الدراسة إل  

ود تباين وج إل فةبالإضاثر فاعن في الإصلاحات اللاحقة على  اا التوافق في الصين. أ والدولية( ذات 

نتائج  ارتوأشملحوظ في المقاييس المالية الرئيسة بين المبادإ الصينية ومعايير المحاسبة الدولية. 

وجود تأثير كبير للتوافق في المعايير على التوافق في الممارسات. حيث عمن التوافق في  إلالدراسة كال  

 المعايير على ما يلي:

 آت الصينية المدرجة في الأسواق المالية بمعايير المحاسبة الدولية.تحسين درجة الت ام المنش  -

تحسكين قابلية مقارنة الخيارات المحاسبية في التقارير السنوية للمنشآت الصينية المعدا طبقا للمبادإ  -

 الصينية ومعايير المحاسبة الدولية.
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 9001ام بادإ المحاسككبية الصككينية في عحدث الملأ تقليص الفجوا المتعلقة بصككافي الأرباح المعدا طبقا  -

 عند تسويتفيا م  معايير المحاسبة الدولية.

تشكككاك م  الدراسكككة الحالية في قيام كن منفيما  ( Peng et.al., 2005)   اه الدراسكككة أنويلاحظ 

 مختلفة. الدراستين كانت أ داف أن إلاباستخدام قائمة فحص مستوا الالت ام بمعايير المحاسبة الدولية. 

فف  حين كان  دف  اه الدراسكككة  و فحص التوافق في المعايير والممارسكككات بين معايير المحاسكككبة 

الدراسة الحالية  و فحص الت ام الشركات المدرجة  أ دافحد أ الصكينية ومعايير المحاسكبة الدوليةب فان 

 الأسككاليب جتلافات فيفي معايير المحاسككبة الدولية. كما وان  ناك ا الإفصككاحفي السككوق المالي بمتطلبات 

 المستخدمة في كن من الدراستين. الإحصائية

 ;Annual Corporate Informationبعنوان:  Al-Razeen and Karbhari (2004)(: دراسة: 13) 

Importance and Use in Saudi Arabia 

بية عر  دفت  اه الدراسككة إل فحص مدا وع  مسككتخدم  التقارير السككنوية للشركككات في المملكة ال

السكعودية بأ مية المعلومات المحتواا في تل  التقارير. ورك ت الدراسكة على استخدام وأ مية استخدام 

سكبعة مصكادر مختلفة للمعلومات معروضكة في التقارير السكنوية السعودية. وتضمنت تل  المصادر ما 

لمحتج اب قائمة الأرباح او لدجنب قائمة او المي انية العموميةب و تقرير التدقيقب و يلي: تقرير مجلس الإداراب 

 وقائمة التدفقات النقدية والملاحتات المرفقة في القوائم المالية. 

جمس مجموعات رئيسة من المستخدمين و  : مجموعة المستثمرين على وقد اشكتملت عينة الدراسكة 

ةب حكومولي اللي مجموعة من مسكككو مجموعة الدائنينب و مجموعة المسكككتثمرين المليسكككسكككيينب و الفرديينب 

 ومجموعة المحللين الماليين. 

وقد وجدت الدراسكككة بشككككن مقارن م  نتائج البحوث السكككابقة في العالم أن المي انية العمومية وقائمة 

الدجن    الأقسكام الأكثر أ مية في التقرير السنوي لمعتم مجموعات المستخدمين السعوديين. وكال ب 

لأقن شيوعا. وبقدر ما    قائمة الدجن    محن ا تمام وجدت الدراسكة أن تقرير مجلس الإدارا  و ا

لدا سكائر المسكتخدمينب فإن المستثمرين الفرديين في العربية السعودية يولون أ مية أقن لفياه القائمةب 

 و   نتيجة مماثلة لنتائج الأدبيات السابقة حوم سلوك المستثمر في مناطق أجرا من العالم.

  



www.manaraa.com

 

89 

 

تشابا م  الدراسة الحالية في ناحيتين. ( Al-Razeen and Karbhari, 2004) ويلاحظ في  اه الدراسة

 ماأ المعلومات الواردا في تل  التقارير.  لأ مية   تقييم مسكككتخدم  التقارير السكككنوية  الأولالناحية 

عينة  اه  أن  فحص مصكادر مختلفة للمعلومات عن الشركة. وتختلف الدراستان في فيالناحية الثانية ف

 أن لاإة شككملت مجموعات مختلفة من مسككتخدم  التقارير السككنوية ومن بينفيم المسككتثمرينب الدراسكك

 الدراسة الحالية رك ت فق  على المستثمرين. 

 Corporate Financial Reporting in the United"بعنوان:  Al-shayeb (2003)(: دراسة: 19)

Arab Emirates" 

شركة مسا مة عامة من قطاعات مختلفة بمتطلبات  09  دفت  اه الدراسكة إل فحص مسكتوا الت ام

الإفصككاح الصككادرا عن البن  المرك ي وويارا الاقتصككاد في الإمارات العربية المتحدا.  ااب بالإضككافة إل 

عمر و دراسكة العلاقة بين مسكتوا الالت ام بمتطلبات الإفصكاح م  جصائص شركات العينة: حجم الشركةب 

 الصناعةب وتأثير الشركات متعددا الجنسيات.نوع و الربحيةب و الشركةب 

شركات فق  ب من  10م  %60وقد وجدت الدراسكة أن أعلى مستوا للالت ام بالافصاحات المطلوبة كان 

تقريبا. بينما كان مسكككتوا الت ام الباق  من شركات  %62مسكككتوا الت ام حققت ضكككمنفيا شركة واحدا 

شركة.  91للشركات المتبقية وعدد ا  %92 – 10كة وكال  شر  93م  %02 – 00العينة على النحو التالي: 

الشرككات الكبيرا تفصكح بشكن اكبر من الشركات الصغيرا عن المعلومات  أن أيضكاوقد وجدت الدراسكة 

ككأالمطلوبة. بينما تفصككح شركات كن من قطاع المصككارف وقطاع التأمين بشكككن  ات بقية كبر مقارنة بشرك

 القطاعات.  

والدراسككة الحالية في قياس مسككتوا  (Al-shayeb, 2003) شككابفيا بين  اه الدراسككة ناك ت أنويلاحظ 

ككات من قطاعات اقتصككادية مختلفة.  الإفصككاحالالت ام بمتطلبات  ان  ناك انا ك إلاوفي كون عينة الشرك

 ي الصادرا عن البن  المرك الإفصكاح اه الدراسكة بحثت في متطلبات  أن الأوم الأمر. أمرينفي  اجتلاف  

ولية بمعايير المحاسبة الد الإفصاحفي الدراسكة الحالية كان متطلبات  الأمر اا  أنوويارا الاقتصكادب نجد 

فيما   ناك اجتلاف وأيضككاالقانوني الفلسككطين  بما يخدم حاجات المسككتثمرين من المعلومات.  وبالإطار

ات طاع الشركيتعلق بخصكائص الشرككات الت  جضعت للفحصب حيث استخدمت جاصية واحدا و   ق

 في الدراسة الحاليةب بينما استخدمت في  اه الدراسة جصائص مختلفة.
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 IAS, First Time Users: Some Empiricalب بعنوان: Floropoulos, (2002)(: دراسة: 10)

Evidence from Greek Companies. 

  شركككات اليونانية م دفت  اه الدراسككة إل فحص مسككتوا توافق الممارسككات المحاسككبية لعينة من ال

. بالإضافة إل فحص العلاقة بين مستوا التوافق وكن من المتغيرات 9009معايير المحاسبة الدولية في عام 

نوع العمن الاي تقوم با الشرككككةب والألفة م  و حالة الإدراذ في السكككوق الماليب و التالية: حجم الشرككككةب 

 معايير المحاسبة الدولية.

بانة كأداا لجم  البيانات تم توييعفيا على محاسب  شركات  العينة ب وتم تحلين وقد طورت الدراسة است

 البيانات باستخدام اجتبار كاي تربي .

كككات المدرجة في الأسكككواق المالية اليونانية تمين إل الالت ام بمعايير  وتشكككير نتائج الدراسكككة إل أن الشرك

لمدرجة. وأن الشرككات كبيرا ومتوسطة الحجم الشرككات غير ا منالمحاسكبة الدولية بشككن أسكفين واكبر 

ككات الأصككغر حجما.  تمين إل الالت ام بمتطلبات معايير المحاسككبة الدولية بمسككتوا أكبر مقارنة م  الشرك

ألفة الشركككات م  معايير المحاسككبة الدولية تتباين م  كن من حجم الشركككة  أنوجدت الدراسككة  وأجيرا

 وع العمن الاي تقوم با الشركة )تجاريب صناع ب جدمات(.وحالة الإدراذ في السوق المالي ون

تشككبا الدراسككة الحالية فيما يتعلق بعينة الشركككات ( Floropoulos, 2002)  اه الدراسككة أنويلاحظ 

قياسككا.  إلالمدرجة في السككوق المالي. بينما كان  ناك اجتلاف في طبيعة المسككتوا الاي تفيدف الدراسككة 

المسكككتوا يتعلق بالتوافق م  معايير المحاسكككبة الدولية بينما كان في  أنحيث نجد في  اه الدراسكككة 

الدراسككة الحالية يتعلق بمسككتوا الالت ام بمعايير المحاسككبة الدولية. وكال  نوقشككت في الدراسككة الحالية 

 جاصية واحدا للشركات و   قطاع الشركاتب بينما نوقشت جصائص مختلفة للشركات في  اه الدراسة.

Ashbaugh and Pincus (2000):  (16دراسة  :)  

 Domestic Accounting Standards, International Accounting Standards andبعنوان:   

the Predictability of Earnings 

 دفت الدراسة إل فحص تأثير الفروق في المعايير المحاسبية للدوم ذات العلاقة بمعايير المحاسبة الدولية 

ككككات غير الأمريكيكة قبكن وبعد تبن  معايير على دقكة تنبلي  ات المحللين المكاليين بكأربكاح عينكة من الشرك

ن الدراسة كانت تنتر إل معايير المحاسبة الدولية من ياوية أنفيا مجموعة من إ المحاسبة الدولية. حيث 

ن القياس سائسكياسكات الإبلاغ المالي الت  تتطلب ماوذجيا ييادا الإفصكاح وتقييد جيارات الإدارا حوم و

 ذات العلاقة بمعايير المحاسبة الت  تتبعفيا شركات العينة من دوم مختلفة.

  



www.manaraa.com

 

91 

 

 – 1220اشككتملت عينة الدراسككة على شركات غير أمريكية تبنت معايير المحاسككبة الدولية جلام الفاا )

ير ي(. وقد طورت الدراسكة مليشرات تعكس الفروق في سكياسككة الإفصكاح والقياس ذات الصككلة بمعا1223

المحاسكككبة الدولية بين دوم شركات العينة. وقامت الدراسكككة بتحلين ميداني للمتغيرات التالية: رسكككملة 

 لتقارير الإعلامية الصادرا عن الشركة. وإتباع المحللين للشركةب واالسوقب 

ن عوأشككارت نتائج الدراسككة إل وجود علاقة  امة إحصككائيا بين التغير في السككياسككات المحاسككبية الناجم 

شكن أكثير تحديداب . وببالأرباحتبن  معايير المحاسكبة الدولية وبين التحسكينات في دقة تنبليات المحللين 

فبعكد مراقبكة التغيرات في القيمة السكككوقية للملكية والتغيرات في ا تمامات المحللين والتغيرات في عدد 

سبة لشركات بعد تبن  معايير المحاالتقارير الإعلامية وجدت الدراسكة أن توافق السكياسكات المحاسكبية ل

ات العينة نا بعد أن تبنت شركإ الدولية ترتب  بشكككن إيجابي م  انخفا  أجطاء تنبليات المحللين. حيث 

كككات بالتنبلي  معكايير المحاسكككبة الدوليةب تحسكككنت قدرا المحللين الماليين الاين كانوا يتبعون تل  الشرك

إصكدار الشركة لأسفيم إضافية وييادا عدد التقارير الإعلامية  بالتغيرات ذات العلاقة بتقييم الشرككة مثن

 الصادرا عنفيا.

 ب أن شركات العينة تصدر أسفيما إضافية في السنة الت  تتبنىأيضاالدراسة  إليفيا أشارتومن النتائج الت  

لإعلامية قارير افي عدد الت ا   ام ا  فيفيا معايير المحاسككبة الدولية أو في السككنة التالية لفيا. وأن  ناك ايدياد

لشرككات العينة في السنة التالية لتبن  تل  الشركات لمعايير المحاسبة الدولية مقارنة م  سنة تبنيفيا لتل  

المعكايير. وككال ب كان تبن  معايير المحاسكككبة الدولية من قبن شركات العينة يمثن اسكككتجابة لتوقعاتفيا 

 بحدوث تحولات في البيئات الت  تعمن فيفيا.

وبين الدراسة الحالية في تناولفيما  Ashbaugh and Pincus (2000)) تشابا بين  اه الدراسةويلاحظ 

 اه الدراسة ربطت بين استخدام  اه المعايير ودقة تنبليات المحللين  أن إلالمعايير المحاسبة الدولية. 

اجات لدولية وح. بينما ربطت الدراسة الحالية بين معايير المحاسبة ابالأرباح يتعلقالمالية فيما 

في تل  المعايير. كما وان فاا الدراسة كانت مختلفة بين الدراستين  الإفصاحالمستثمرين من معلومات 

 سنوات. 10سنوات بينما    في الدراسة الحالية  3حيث كانت في  اه الدراسة 
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 السابقة: اتما يمي   اه الدراسة عن الدراس( 9-3-9)

امن في في معايير المحاسبة الدولية بشكن ش الإفصاحة الت  تعرضت لموضوع نترا لقلة الدراسات الميداني

 علمية في  اا المجام. كما تتمي   اه إضافةفي تحقيق  ا  ادج إسفياما  فلسطينب فان  اه الدراسة تعتبر 

الدراسة في تناولفيا لعينة الشركات من كافة القطاعات الاقتصادية والمدرجة في السوق الماليب وتحلين 

ية القانونية والتنتيمالافصاح  بعين الاعتبار متطلبات والأجاسنوات(ب  10القوائم المالية لفاا طويلة )

مولية الاي يضف  عليفيا صفة الش الأمرب الإفصاحوحاجات المستثمرين في فلسطين عند اجتيار ا لعناصر 

العينة  استبدام بعض جصائص إلسعت بشكن متمي   أنفيا أيضاوقابلية التعميم. ومما يمي   اه الدراسة 

ات ذل  بعنصر جديد  و تقييم توجفي إلمن المستجيبين مثن الجنس والعمر والمستوا التعليم  وما 

نوع متغيرات التعليم والجنس و  أنترا الدراسة حيث . )انتر استبناا الدراسة في الملحق( المستثمرين

لا توفر معلومات عملية يمكن البناء عليفيا  أونة ذل  لا تغير الكثير من استجابات العي إلالعمن وما 

بنفس الدرجة الت  يمكن البناء عليفيا عند تناوم عنصر جديد مثن تقييم توجفيات المستثمرين في مجام 

 الاستثمار مثلا.

 الخلاصة:

دراسة( ذات الصلة  16ناقش الباحث في  اا الج ء من الدراسة مجموعة من الدراسات السابقة )

. الأجنبيةالباحث. وقد شملت  اه المناقشة كن من الدراسات العربية والدراسات  وحةأطر بموضوع 

 )نقاطالرئيسة فيفيا ومدا ارتباط كن منفيا  والأفكاركن دراسة ونتائجفيا  أ دافحيث بين الباحث 

بعد فحص فرضياتفيا م  كن من  اه  الأطروحةجن مقارنة نتائج أ من  أطروحتااجتلاف( م   أوتقاط  

وجلص الباحث إل إظفيار ما تتمي  با أطروحتا مقارنة بالدراسات سات السابقة ذات الصلة. الدرا

 السابقة.
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 الثالثالفصن 

 الطريقة والإجراءات

 ويتضمن  اا الفصن ما يلي:

 (: منفيجية الدراسة.1)

 (: مجتم  الدراسة.9)

 (: عينة الدراسة.3)

 (: إجراءات الدراسة.9)

 (: مصادر البيانات.0)

 : أدوات الدراسة.(6)

 (: مسارات تحلين عناصر الإفصاح.7)

 (: مقاييس أدوات الدراسة.8)

 (: اجتبار ثبات الاستبانا.2)

 (: وسائن تحلين البيانات واجتبار الفرضيات.10)

 (: المعالجات )الأساليب( الإحصائية.11)

  



www.manaraa.com

 

94 

 

 الثالثالفصن 

 الطريقة والإجراءات

 مقدمة:( 3-1)

نب الميداني من الدراسككةب ويتناوم الموضككوعات التالية تباعا: منفيجية الدراسككة يختص  اا الفصككن بالجا 

 ومجتم  الدراسة والعينة وأدوات الدراسة وإجراءاتفيا. وفاا الدراسة

 منفيجية الدراسة:( 3-9)

 الأفكار إلميداني. وجرا التطرق في الجانب النتري  وآجرتتألف  اه الدراسة من جانبين: جانب نتري 

 الوصف  المنفيج على اعتمد الباحثفي الجانب الميدانيب فقد  أماية الرئيسة ذات العلاقة بالموضوع. العلم

كككات العامة المدرجة في  قياس إلالاي يفيدف من جلالا التحليلي  المالي  السكككوقمسكككتوا الت ام الشرك

ن المعلومات في م الفلسكطين  بمتطلبات الإفصكاح بمعايير المحاسكبة الدولية في ضوء حاجات المستثمرين

 استبانا طةابوس الأوليةالميداني من جلام جم  البيانات  الأسلوبوقد تم ذل  باسكتخدام تل  السكوق. 

بالاضافة ال المقابلات الت  اجرا ا الباحث م  بعض المسئولين والت  تمت جصكيصكا لفياا الغر .  أعدت

منفيج  اأيضكما واتب  الباحث اه الدراسة. ليفيا في فسم محددات الدراسة في الفصن الاوم من  إشارا الإ

 ت وتحليلفيا واجتبار الفرضيات.بياناالاستقراء بفيدف جم  ال

 فاا الدراسة( 3-3)

. وقد تم اجتيار  اه 9007وحتى نفياية عام  1227تمتد فاا الدراسكككة إل عشرككك أعوامب من بداية عام 

أ داف  معلومات تكف  لمقابلةعلى لحصوم الفاا لتشمن أطوم فاا ممكنة لتمكين الباحث من إجراء ا

 الدراسة واجتبار فرضياتفيا وإجراء التحليلات الإحصائية المناسبة للتوصن إل أدق النتائج. 

 مجتم  الدراسة ( 3-9)

ككات 1يتكون مجتم  الدراسككة من: ) لمدرجة في سككوق فلسككطين للأوراق المالية في الفاا ا(: جمي  الشرك

شركة مويعة على جمس قطاعات و  : البنوك  36والبكالغ عكدد كا  (9007 –1227محكن الكدراسكككة )

( المجتم  الأوم للدراسكككةب بينما يبين  9وبين الملحق رقم ) والتأمين والاسكككتثمار والخدمات والصكككناعة.

كككات 19الجدوم في الملحق رقم )  ( شركات كن قطاعب والوين النسكككب  لكن قطاع من حيث أعداد الشرك

 جم التداوم. وح يةوالقيمة السوق
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ثمرين حيث بلغ عدد المست. (: المسكتثمرون من الأفراد والمليسكسكات في سوق فلسطين للأوراق المالية9)

 لىعمئة ألف مستثمرب وعدد المستثمرين من المليسسات ما ي يد  لىالأفراد المحليين والأجانب ما ي يد ع

م المسككتثمرين في فلسككطين في نفياية الاي يبين حج 13)انتر الملحق رقم ألف مسككتثمر محلي وأجنب . 

ومن الطبيع  أن  اه البيانات لا تتضمن المستثمرين المحتملين الاين تستفيدففيم الدراسة  .(9007عام 

 إل جانب المستثمرين الحاليين. 

 عينة الدراسة:( 3-0)

 تشتمن الدراسة على عينتين و ما على النحو التالي:

 العينة الأول:

ككات المدرجة )دجوم شركات جديدا وجروذ شركات نترا لطوم الفاا ا لت  تغطيفيا الدراسككة وتغير الشرك

جن تحديد شركات العينة بصكورا نتامية ومستقراب فقد أ مدرجة( في السكوق جلام فاا الدراسكةب ومن 

 مجتمعة في شركات العينة: (Creteria)  فر المعايير التاليةاتو اشااط تم 

ككة منا1 . بمعنى أنفيا يجب أن 9007تاريخ إدراجفيا في السككوق وحتى نفياية عام  . الإدراذ المتصككن للشرك

 تكون أسفيمفيا نشيطة وغير موقوفة عن التداوم.

 . أن تكون الشركة قد نشرت تقريرين سنويين على الأقن منا تاريخ إدراجفيا في السوق.9

شركة  96لت على وبناء على ذل ب فقد تم تحديد العينة الأول للدراسكككة )عينة الشرككككات(ب حيث شكككم

   تقريبا من مجتم  الدراسة. %79و   بال  تشكن ما نسبتا  مدرجة في السوق المالي الفلسطين 

(العينة الأول للدراسككة بينما يبين الجدوم الثاني في نفس الملحق 19في الملحق رقم ) الأومويبين الجدوم 

 .الشركات المستثناا من مجتم  الدراسة والت  لم تدجن في العينة

 العينة الثانية:

الأراف الفلسكككطينية بسكككبب الحواج  العسككككرية الإيائيليةب في نترا للقيود المفروضكككة على الحركة 

لكاوني في سككوق فلسككطين للأوراق المالية الاي لا يسككمح با إلا من جلام وبسككبب طبيعة التداوم الإ

من الاين كانوا  ا  مسكككتثمر  990شركات الوسكككاطة الأعضكككاء في السكككوقب فقد تم أجا عينة مكونة من 

ياددون على شركات الوسكاطة الموجودا في الضفة الغربية. وقد تويعت العينة على قطاع  المستثمرين 

(. أما المستثمرون في قطاع 80( والمستثمرون من المليسسات )160في فلسكطين: المستثمرون من الأفراد )

را آنفاب ولال  تم اسكتثناؤ م من عينة الدراسة غ ا فلم يكن بالإمكان الوصكوم إليفيم للأسكباب الماكو 

    الثانية.
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 نسبة الاستجابة( 3-6)

استباناب وبال  بلغت نسبة  911استبانة على أفراد العينة من المستثمرين وتم اساداد  990تم تويي  

عدم منفيا بسبب  استبانا 37انا تم استبعاد  إلا( من مجموع الاستمارات المويعة. %87.2الاستجابة )

 ا. وبال  بعض بنود نصلاحيتفيا للتحلين وذل  ناجم عن وجود فراغات كثيرا فيفيا نتيجة عدم الإجابة ع

 تقريبا. %79نسبة الاساداد قد بلغت  نإ يمكن القوم 

 الدراسة:  إجراءات( 3-7)

 المتبعة في الدراسة: للإجراءاتفيما يلي عر  

 تملت على الخطوات التالية:: واشتويي  الاستبانةمرحلة ما قبن ا. ( 3-7-1)

 (: جم  كافة البيانات والمعلومات والتقارير السنوية للشركات محن الدراسة.1)

المالية  لأوراقل      في التقارير السكنوية للشرككات المدرجة في سوق فلسطين الإفصكاح(: تحلين عناصر 9)

 جلام فاا الدراسة.

 المحاسبة الدولية. في معايير الإفصاح(: تحلين عناصر متطلبات 3)

ار الصدق لاجتب      الدراسة و عرضفيا على المحكمين المختصين في موضوع الدراسة اسكتباناتصكميم (: 9)

 التا ري.

بة المحاسكك      معايير إل( اسككتنادا الإفصككاح)قائمة فحص الالت ام بعناصر  إفصككاح(: تصككميم مليشر 0)

 الدولية.

 اشتملت على الخطوات التالية:: و تويي  الاستبانةمرحلة ب. ( 3-7-9)

ة على عينة الدراس استباناتم تويي  حيث  القيام بتويي  الاسكتبانة على عينة الدراسكة واساداد ا.(: 1)

 (.     9008/ 2/6 – 9/6من المستثمرين من الأفراد والمليسسات في الفاا ما بين )

مليشر ) عناصر الإفصكككاحن شركة م  قائمة في التقارير السكككنوية لك الإفصكككاح(: القيام بمقابلة عناصر 9)

 .بإعداده( وتعبئة النموذذ الخا  بال  والاي قامت الدراسة الإفصاح

 لإحصائياالعمن على ترمي  كن من ماوذذ فحص الالت ام والاسكتبانة و تفريغ كن منفيا على البرنامج (: 3)

(SPSS).  عيةللعلوم الاجتما الإحصككائيةالحقيبة القيام باسككتخدام ومن ثم    (Statistical Package 

for Social Sciences – SPSS  ) الدراسة . استباناتحلين البيانات الت  تم تجميعفيا من في 
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تم اسكككتخدام  الأدااللتحقق من صكككدق :  (Instrument validity)اجتبار صكككدق  أداا القياس (: 9)

على مجموعة من الأساتاا المحكمين ب من جلام عر  الأداا (Face Validity) الصدق التا ري أسلوب

فادا من لإ ا تمجام المحاسبة والتدقيق والتموين والاقتصادب حيث تممن أصكحاب الخبرا والتخصكص في 

( يبين أسككماء 10والملحق رقم ) اقااحاتفيم البناءا في تعدين الاسككتبانة و الخروذ بفيا في صككورتفيا الحالية.

 شركات للتأكد من وضوح الصياغة.  مارا على ثلاثتم تويي  الاستكما  الأساتاا المحكمين.

 :مصادر البيانات (3-8)

 انوية.الثوالمصادر  الأوليةب  ما: المصادر البيانات مصادر الدراسة على نوعين رئيسين من تعتمدا

 المصادر الثانوية: ( 3-8-1)

 ا يلي:بموقد تمثلت 

ة الجامعية والكتب والدوريات ذات الصلن الرسائالأدبيات المحاسبية والدراسات النترية والميدانية و . 1

 .للبحث النتري الإطار بناء بفيدف وذل  بالموضوعب 

 التقارير المالية السنوية للشركات المسا مة العامة المدرجة في سوق فلسطين للأوراق المالية.. 9

 . دلين الشركات الصادر عن سوق فلسطين للأوراق المالية.3

ككات المدرجة . شككبكة الانانت م  9 الاكي  على المواق  الخاصككة بسككوق فلسككطين للأوراق المالية والشرك

 ومجلس معايير المحاسبة الدولية ومواق  أجرا ذات علاقة.

   المصادر الأولية:( 3-8-9)

تجسدت المصادر الأولية اللايمة للحصوم على المعلومات الضرورية للدراسةب في تطوير نوعين من أدوات 

 (.قائمة فحص الالت ام بمعايير المحاسبة الدولية مليشر الإفصاح ) و الاستبانة  الدراسة  ما:

 :( أدوات الدراسة3-2)

من جلام مسككارات التحلين الت  انتفيجتفيا الدراسككة والموضككحة في الدراسككة  أدواتتم تطوير نوعين من 

وقد سكككاعدت  ح.اسكككتبانا الدراسكككة ومليشر الإفصكككا  و اتان الأداتان  ما:ج ء لاحق من  اا الفصكككن. 

جرا ا الباحث م  بعض المسئولين في السوق المالي وفي كن من الشركات المدرجة وشركات أ المقابلات الت  

 الوساطة ومليسسات التدقيق في عمن مسودات لادوات الدراسة وفي تطوير ا بعد ذل .
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 استبانا الدراسة( 3-2-1)

حاسككبة الدولية. وقد طورت الدراسككة  اه عنصرككا من متطلبات الإفصككاح بموجب معايير الم 92وتضككم 

جن أن تستخدم كأداا رئيسة في تقييم وجفيات نتر عينة المستثمرين حوم أ مية عناصر أ الاسكتبانا من 

معلومات الإفصكاح في التقارير السكنوية للشركات المدرجة والت  يتم إعداد ا بناء على متطلبات معايير 

عناصر الإفصككاح في الاسككتبانة    نفسككفيا عناصر الإفصككاح الت  المحاسككبة الدولية. وجدير بالاكرب أن 

 احتوت عليفيا المجموعة الثالثة من مليشر الإفصاح.

جمي  التقارير السككنوية المتاحة والصككادرا عن قراءا وشككملت عملية تطوير الاسككتباناب قيام الباحث ب

دا من سككنوية لكن شركة ككتلة واحالشركككات المدرجة في الفاا الماكورا. وقد تم التعامن م  التقارير ال

كككة وحوم عناصر الإفصكككاح الواردا فيفيا ومدا  اجكن تشككككين رأي حوم طبيعة وتعقيد عمليات الشرك

انسجامفيا م  متطلبات الإفصاح في معايير المحاسبة الدولية. وفي نفس الوقت تم تحلين متطلبات معايير 

صن السابق الإشارا إليفيا في الف تالدراسة والت  تمالمحاسبة الدولية الصادرا في تواريخ مختلفة من فاا 

وتم تشككككين قائمة أولية )مسكككودا( ب تحت عنوان " متطلبات الإفصكككاح في معايير المحاسكككبة الدولية"

 .للاستبانة

 دراذإ ) مسكككليوم بمقابلة بعض المسكككليولين في سكككوق فلسكككطين للأوراق الماليةبعد ذل  قام الباحث و 

ككككات( ككككات المك الشرك  وشركة الاتصكككالات باد يكو في كن من شركة ينن الماليي)المدير درجةوبعض الشرك

وبعض  ( المالية / رام و والأوراقللاستثمار  ) شركة سفيم ومكاتب شركات الوساطة المالية الفلسكطينية(

 (ارنسكت ويونغب وسكابا وشركاهب وشركة الطريف  لتدقيق الحسابات) العاملين في مكاتب شركات التدقيق

سكتئناس بوجفيات نتر م بمكونات مسكودا الاستبانة شكلا ومضمونا ومدا ملاءمتفيا للواق  الا جنأ من 

 الفلسطين . 

وقد تم اسككتبعاد بعض العناصر وإضككافة عناصر أجرا وتم إعادا  يكلة الاسككتبانة بناء على ملاحتاتفيم 

وبالاسككتعانة بعدد من أسككاتاا الجامعات في تخصككصككات المحاسككبة والتموين والاقتصككاد في الجامعات 

 ( نسخة نفيائية عن الاستبانة.  16الفلسطينية. ويوجد في الملحق رقم ) 

 ات الاستبانةمكون( 3-2-1-1)

ين رئيسككين  ما: بيانات عامة حوم واق  وتوجفيات المسككتثمرين ومليشر أ تضككمن الاسككتبانة في صككلبفيا ج  ت

إفصككاح بعناصر معلومات يتوق  ظفيور ا في التقارير السككنوية للشركككات المدرجة وتسككتند في معتمفيا على 

 معايير المحاسبة الدولية.
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لرئيسة التعرف على الملامح ا إلتعلق بواق  وتوجفيات المستثمرين من الاسكتبانا والم الأومويفيدف الج ء  

يمفيم تفيد في تفسكير قراراتفيم الاستثمارية ونتائج تقي أنايا محددا يمكن و للمسكتثمرين في فلسكطين من ي 

الواردا في الج ء الثاني من الاسككتبانا. ويتضككمن  اا الج ء توجفيات المسككتثمرين حوم  الإفصككاحلعناصر 

كككات وحجم المبالغ المسكككتثمرا من قبلفيم في أوطوم فاا تعاملفيم ب إليااي ينتمون القطاع ال سكككفيم الشرك

والفيدف من  اا الاستثمار ومدا متابعتفيم  أسكفيمفياالشرككات وعدد الشرككات الت  يسكتثمرون في  أسكفيم

لقطاع ا الشرككات ومصكادر معلوماتفيم حولفيا ومدا ثقتفيم بالتقارير السنوية الت  تنشر ا. فمعرفة لأجبار

ن الاسكككتثمارية والمادية وقدرتا على تحلي إمكاناتايكون مليشرا على  أنالمسكككتثمر يمكن  إلياالاي ينتم  

ستثمار كبر مخصصة للاأموارد اقتصادية  عناصر القوائم المالية. فالمسكتثمر من المليسكسكات لديا في العادا

 الماليين عانة بخبرات المختصين والمحللينكبر على الاسكتأكبر على تشككين محافظ اسكتثمارية وطاقة أوقدرا 

طوم  أما .لأفراداقبن اتخاذ قرار الاستثمار مقارنة بالمستثمر من  للأسكفيم والأسكاسيللقيام بالتحلين الفن  

تتاح السككوق كان لاف إذافاا تعامن المسككتثمر باسككفيم الشركككات فتعتبر مليشرا على جبرتا الاسككتثمارية وما 

أي تبعات على دجولا سكككوق  9000صكككدور القوانين المنتمة للاسكككتثمار في عام  أو 1227المكالي في عام 

المبالغ  ن المعلومات حوم حجمأ الاسككتثمار في فلسككطين بعد توفر الحماية الملائمة لا في تل  السككوق. كما و 

مات المعلو  ماأ كبار المسككتثمرين.  أويفيد في معرفة كونا من صكغار  أنالمسكتثمرا من قبن المسكتثمر يمكن 

ككككات المسكككتثمر بفيا من قبن كن مسكككتثمر فتفيد في معرفة توجفياتا حوم بناء المحافظ  حوم عكدد الشرك

 الاستثمارية ومليشر على الوع  بمخاطر الاستثمار في فلسطين. 

في  (الأرباح)توييعات  عوائد الاسككتثمارإسككفيام يفيد في معرفة مدا  أنمعرفة  دف الاسككتثمار يمكن  إن

المسكتوا المعي ك لصغار المستثمرين. كما وانا يفيد في معرفة ما يتوفر من وتحسكين دعم الدجن الجاري 

دا جصككوصككا ل (الرأسككماليةتسككتخدم في تعتيم العوائد الاسككتثمارية )المكاسككب  أنموارد فائضككة يمكن 

فانا يمكن معرفة مدا ا تمام المسكتثمرين باسكتثماراتفيم  أجراومن ناحية المسكتثمرين من المليسكسكات. 

 تباعد الفاات ال منية في أوالشرككككات من جلام معرفة مدا تقارب  أسكككفيم أسكككعارتقلبات  إلرتفيم ونت

كككات الت  يسكككتثمرون فيفيا  أجبارعملية متابعة  كككات الت  من المحتمن  أسكككفيماجتيار  أوالشرك  نأ الشرك

رية فتفيد في ثمامعرفة مصكادر معلومات المسكتثمرين الت  يبنون عليفيا قراراتفيم الاست أمايسكتثمروا فيفيا. 

احة فيفيا من بين مصادر المعلومات المت الإفصاحمعرفة مدا ا تمامفيم بالتقارير السنوية للشركات وعناصر 

لمبنية ا مدا كفاية الافصاحات الواردا في التقارير السنوية أيضاتفا مثن  اه المعلومات  أنلفيم. ويمكن 

 ن المعلومات جصوصا على معايير المحاسبة الدولية في تلبية حاجاتفيم م
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تفيد مثن  اه المعلومات في معرفة مدا  أنبعد تبن  فلسكككطين لتل  المعايير بشككككن رسكككم .  ويمكن 

ومدا نجاعة وجود موق   الإعلاموسكككائن  أواعتماد المسكككتثمرين في قراراتفيم على المعلومكات الكداجلية 

كككة على شكككبكة الإ  ن مصكككادر معلومات إب فأجراحية . ومن ناالإفصكككاحنانت في توفير معلومات للشرك

تكون مليشرا على مدا ثقتفيم بالمعلومات الصادرا عن السوق المالي وشركات الوساطة  أنالمستثمرين يمكن 

المالية وبالتالي دور التنتيم ومدا تحفتفيم في صككناعة قراراتفيم الاسككتثمارية. كما وتعتبر مليشرا على مدا 

 دور الشكائعات في قرارات المسكتثمرين ومدا انقياد المستثمرينتطور صكناعة التحلين المالي في فلسكطين و 

 فان معرفة مدا ثقة المسككتثمرين بالمعلومات وأجيراالصككغار للمسككتثمرين الكبار في قرارات الاسككتثمار. 

ككات يمكن   في بناء توقعات حوم قدرا تل  التقارير على رسككميفيد  أنالواردا في التقارير السككنوية للشرك

  الحالي والمستقبلي. وأدائفيان الشركات صورا واضحة ع

الخا  بعناصر الإفصاح في معايير المحاسبة الدولية مقياسا لتحديد الأ مية النسبية  الثاني ويتضمن الج ء 

ن عنصرا تم اجتيار ا بعناية يلتسكعة وعشرك درجات ويتدرذ من )غير مفيم( وحتى )مفيم جدا( 0يتضكمن 

. كما يتضككمن في نفيايتا مكانا للمسككتجيبين لإبداء الشركككات صككاحإفلتكون ج ءا من سككياسككة التوسكك  في 

اقااحات بعناصر إفصككاح يرون أنفيا ضرورية لمقابلة حاجاتفيم من معلومات الإفصككاح في التقارير السككنوية 

 المنشورا للشركات.

 ( مليشر الإفصاح:3-2-9)

فصاح بموجب عناصر عنصرك إفصكاح مشكتقة بشككن رئيس من متطلبات الإ  27و و عبارا عن قائمة من 

المحاسبة الدولية. إلا انا تم الاكي  على بعض عناصر الإفصاح الت  تتطلبفيا القواعد القانونية والتنتيمية 

المحلية والت     بدور ا تستند على معايير المحاسبة الدولية. ولأغرا  الدراسةب فقد تم تصنيف  اه 

في قياس مستوا الت ام الشركات المدرجة في سوق  العناصر في ثلاث مجموعات استخدمت كافة عناصر ا

ناصر وقد تم عر  ع فلسكككطين للأوراق المالية بمتطلبات الإفصكككاح بموجب معايير المحاسكككبة الدولية.

الإفصكاح في المجموعات الثلاث الت  احتوا عليفيا مليشر الإفصكاح في المبحث الأوم من الفصن الثاني من 

 متطلبات الإفصاح عن المعلومات بموجب معايير المحاسبة الدولية". تحلين  اه الدراسة تحت عنوان " 

ويتضككمن الج ء التالي من  اه الدراسككة مسككارات تحلين عناصر الإفصككاح جلام فاا الدراسككة والت  نجم 

 عنفيا تطوير أدوات الدراسة.
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 جلام فاا الدراسة:  الإفصاح تحلين عناصرمسارات ( 3-10)

في القوائم المالية الصكادرا عن الشرككات المدرجة في سوق  ية لعناصر الإفصكاحقام الباحث بدراسكة مكتب

أدوات تطوير  بفيدف فلسطين للأوراق المالية وعناصر الإفصاح المطلوبة بموجب معايير المحاسبة الدوليةب

 .  الدراسة

   على مسارين متواييين من التحلين على النحو التالي:وقد اشتملت  اه الدراسة المكتبية 

تحلين عناصر الإفصكاح الفعلية الت  تمت ملاحتتفيا في التقارير السنوية للشركات المدرجة  :الأومالمسكار 

 في سوق فلسطين للأوراق المالية والت  تغط  فاا الدراسة. 

: تحلين متطلبات الإفصكككاح عن المعلومات في التقارير السكككنوية المطلوبة بموجب معايير الثانيالمسكككار 

 لدولية الملائمة لأ داف الدراسة والفاا الت  تغطيفيا. المحاسبة ا

تم  بومن ثم فقد قامت الدراسككة بمقابلة أولية بين عناصر الإفصككاح الت  تم تحليلفيا في  اين المسككارين

عرضكفيا في الفصن الثاني من  اه الدراسة )الإطار النتري(  . وقد تمعنصرك إفصكاح 27من جلالفيا اجتيار 

جن بناء أدوات الدراسكككة.حيث شككككلت عناصر المجموعات الثلاث أ من  عاتفي ثلاث مجمو مصكككنفة 

 ة.الدراس استباناشكلت عناصر المجموعة الثالثة لوحد ا للدراسةب في حين  إفصاحمعة مليشر تمج

لى على عدا اعتبارات رئيسة    عالمجموعات الثلاث فيا توقد اسكتند اجتيار عناصر الإفصكاح الت  تضمن

 النحو التالي:

 : تم تحلين عناصر الإفصاح في جمي  معايير المحاسبة الدولية الت  تنطبق على فاا الدراسة.(1)

صككنيف ت (: بسكبب العدد الكبير من عناصر الإفصكاح الت  تتضكمنفيا معايير المحاسكبة الدوليةب فقد تم9)

في التقارير   ظفيورامعايير المحاسبة الدولية إل مجموعتين. مجموعة من المعايير عناصر الإفصاح فيفيا أكثر

السككنوية من قبن الشركككات الفلسككطينية المدرجة في سككوق فلسككطين للأوراق المالية. وقد تم الاكي  على 

مجموعة  اه المعايير بشككككن كبير من اجن تطوير الت ام الشرككككات بعناصر الإفصكككاح في  اه المعايير. 

كككات ومجموعة أجرا من المعايير عناصر الإفصكككاح فيفيا اقن ظفيورا  في التقارير السكككنوية من قبن الشرك

الفلسطينية المدرجة في سوق فلسطين للأوراق المالية. وتم الاكي  على  اه المجموعة من المعايير بشكن 

قن نسكبيا مقارنة بالمجموعة الأول من اجن توسي  ظفيور ا في التقارير السنوية. بناء على ذل  فقد تم أ 

 م تحليفيا في المسار الأوم.تقليص عدد عناصر الإفصاح الت  ت
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ن عناصر الإفصكاح الت  تتضمنفيا معايير المحاسبة الدولية تفيم مجموعات مختلفة من مستخدم  (: لأ 3)

وبسككبب غياب التعامن بالسككندات في السككوق الفلسككطين  واقتصككار التداوم في  اه  التقارير السككنويةب

ن الت  يتوق  أن تلب  حاجات المسككتثمرين م فقد تم الاكي  على عناصر الإفصككاحب الأسككفيمالسككوق على 

 كبر من حاجات المستخدمين ااجرين.أمعلومات الإفصاح بشكن 

(: وقد تم الاكي  أيضككا على عناصر الإفصككاح الت  تسككفيم في تطوير صككناعة التحلين المالي في فلسككطين 9)

 سطين.ختلفة في فلبفيدف تحسين كفاءا تخصيص الموارد الاقتصادية على القطاعات الاقتصادية الم

 المسار الأوم:( 3-10-1) 

تحلين عناصر الإفصاح الفعلية الت  تمت ملاحتتفيا في التقارير السنوية للشركات المدرجة في سوق "

 "فلسطين للأوراق المالية والت  تغط  فاا الدراسة

رسات الفعلية وبين المما ب تمت مقابلة أولية بين عناصر الإفصاح وتاريخ ييانفيا في المعايير اا المسكارفي 

الت  تمت ملاحتتفيا في التقارير السنوية لتل  الشركات. ومن ثم قام الباحث بتطوير قائمة فحص لقياس 

مسكتوا الت ام التقارير السكنوية للشركككات المدرجة بعناصر الإفصكاح بموجب متطلبات معايير المحاسككبة 

كككات المدرجة بمعايير  اه القائمة ل ( 17الكدوليكة. وتجكد في الملحق رقم )  فحص مسكككتوا الت ام الشرك

 (.إفصاحالمحاسبة الدولية )مليشر 

التقارير  في ممارسات الإفصاح والإبلاغ المالي الفعلية للشركات المدرجة في السوق الفلسطين عند تحلين 

حد  قد يكون عاما إلملاحتة وجود توجاب  تالمنشكورا لتل  الشرككات جلام فاا الدراسةب تمالسكنوية 

لأوراق المالية. سوق فلسطين ل في كيفية تصكنيف محتويات التقارير السكنوية للشرككات المدرجة في بكبير

فقد لاحظ الباحث جلام عملية تحلين محتويات تل  التقارير انا يوجد في الصكككفحة الأول بعد غلاف 

 التقريرب جدولا للمحتويات يتضمن ترتيبفيا كما يلي:

 :ارا ورئيس المجلسأسماء أعضاء مجلس الإد 

وتعر  غالبا في شككن جدوم وأحيانا يتضمن صورا فوتوغرافية لكن منفيم. وفي بعض التقارير يتم عر  

نسكبة ما يملكا كن منفيم من أسكفيم الشركة. ويرا الباحث أن  اا الإفصاح يأتي استجابة لمتطلبات  يئة 

ا لقانون س الفييئة والاي كان سائدا طبقتأسي سوق رأس المام قبن تأسيسفياب واستجابة للعرف المتب  قبن

 جاب المستثمرين. للشركة فيتسويقيا  أفقا. كما وان ذل  يتضمن 1269الشركات الأردني لعام 

 :تقرير مجلس الإدارا
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ويأجا غالبا صكورا رسكالة إل حملة الأسكفيم أو الفييئة العامة للمسكا مين. ويتضمن التقرير في الغالب 

ككة وتأسككيسكك فيا  وأ داففيا وإسككااتيجيتفيا وانجاياتفيا  واسككتثماراتفيا جلام الفاا وتوقعاتفيا نباه عن الشرك

للفاا القادمة. وأحيانا يتضكمن موج ا عن رأسمام الشركة وتوصيات مجلس الإدارا لما سيتم مناقشتا في 

م سكككنا سكككيعر  في بداية التقرير وقبن القإجدوم اجتماع الفييئة العامة العادي القادم الاي إن وجد ف

الخا  بأسككماء أعضككاء مجلس الإدارا. ويرا الباحث أن تقرير الإدارا  و نوع من الاتصككام بين عقلية 

  اه الإدارا.إل أوكلوا مفيمة إدارا موارد م  وتوجفيات الإدارا وبين المستثمرين الاين

   البيانات المالية:

فيا مقارنة مالية تكون في الغالب قيميأتي تقرير مدقق الحسكككابات في مقدمة البيانات المالية. يليا قوائم 

م  قيم الفاا السابقة وفي حالة الشركات القابضة أو متعددا الفروع تكون  اه القوائم موحدا. و اه 

القوائم مرتبة كما يلي. المي انية العمومية )المرك  المالي( يليفيا قائمة الدجن )بيان الأرباح والخسائر(. ومن 

 سككما  التدفقات النقدية. ثم يعر  بعد ذل  ق  حقوق المسكا مين وبعد ا قائمةثم تأتي قائمة التغيرات في

 بالإيضاحات المالية والت  غالبا ما يشار إليفيا على أنفيا ج ء لا يتج أ من البيانات المالية. ا  جاص

 القوائم المالية والإيضاحات المرفقة بفيا:

ناء ربما فرا في جمي  التقارير السنوية بلا استثامتو يمكن القوم أن قائمة المي انية العمومية وقائمة الدجن 

 ام سككاري يوالاي ما  1269لسككنة  19تطبيقا للتقليد المتب  في الاسككتجابة لقانون الشركككات الأردني رقم 

المفعوم حتى وقت إعداد  اه الدراسككة في فلسككطين. أما قائمة التغيرات في حقوق المسككا مين فتعر  

 اا الاسككم للقائمة أو يتم الاكتفاء بالإشككارا إل موج  لرأس المام في تقرير  أحيانا كقائمة مسككتقلة تحت

مجلس الإدارا أو في شكن تحلين لرأس المام في قسم الإيضاحات المالية المرفقة بالقوائم المالية أو ربما لا 

 1227 يتم عرضككفيما  أو عر  احد ما في بعض التقارير )على سككبين المثام شركة سككجاير القدس في عام

(. ويمكن القوم بشككككن عام أن قائمة التدفقات 1228للخدمات الطبية في عام  وشرككة الرعكاية العربية

 النقدية أكثر ظفيورا في التقارير السنوية  الفلسطينية من قائمة التغيرات في حقوق المسا مين. 

ملاحتات من عناصره يأتي كإن قسكم الإيضاحات المالية يأتي غالبا في نفياية التقرير السنوي م  أن بعضا 

سكفلية بداجن القوائم المالية. ويلق   اا القسكم بمعلومات حوم محتويات القوائم الماليةب بعضفيا ذات 

قيمة كبيرا في تفسكير تل  المحتويات )مثن السكياسكات المحاسكبية( بينما يأتي بعضفيا ااجر كمكان بدين 

ة في قسم تقرير مجلس الإدارا )مثن تأسيس الشرك لبعض المعلومات الت  تورد ا تقارير أجرا للشركات

 ونشاطاتفيا(.
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على كن حامب يمكن القوم بشككن عام أن ملخصكا بالسياسات المحاسبية الفيامة الت  تطبقفيا الشركات كن 

بحسب طبيعة نشاطفيا يأتي في مقدمة قسم الإيضاحات )الاعااف بالإيراد وتحقق المصروفات واستخدام 

د الرئيسككة المتعلقة بالقيم الواردا في البنو  بية على سككبين المثام(. ثم تأتي الإيضككاحاتالتقديرات المحاسكك

صروفات المدينة والدائنة والم الحساباتالواردا في القوائم المالية )مثن نقد في الصكندوق ولدا البنوكب و 

غير ذل (. والإيرادات ومخصكككص نفيكاية الخدمة وتوييعات الأرباح ومعاملات م  أطراف ذات علاقة و 

 1282و ناك قلة من الشرككات الت  تعر  في الإيضاحات ما يتعلق بضريبة الدجن) شركة بادكو في عام 

على سكبين الأمثلة لا الحصر( أو تحليلات مالية بالنسب 1222وشركة سكجاير القدس في عام  9009وعام 

 على سبين الأمثلة(.     1222 عام وشركة ال يوت النباتية في 9009وعام  1282المالية ) شركة بادكو في عام 

ومن الجدير بالاكر أن بعض الشرككات تعر  في تقارير ا إقرارا من إدارا الشرككة بمسليوليتفيا عن إعداد 

البيانات المالية وبعدم وجود أية أمور جو رية قد تليثر على اسكتمرارية الشرككة في السنة التالية ) شركة 

عن  مسكككئولةسكككبين المثام(. وم  انا من الطبيع  أن تكون الإدارا على  1222ال يوت النباتية في عام 

نا إشارا أ في تقارير بعض الشركاتب يمكن تفسيره على  إعداد بياناتفيا الماليةب إلا أن التأكيد على  اا الأمر

 رسالة ضمنية إل مستخدم  التقرير تفيد بمصداقية محتويات التقرير والت ام الإدارا بمتطلبات القوانين

 الناظمة لعملفيا.

ككات تصككدر تقارير ا باللغة العربية فق  بينما بعضككفيا ااجر تنشركك  من ناحية أجرا  ناك بعض الشرك

تقارير ا باللغتين العربية والانجلي ية. أما بالنسكبة لحجم التقرير ففيناك من التقارير المختصرككا في بض  

تمتد لأكثر من جمسككين صككفحة. من حيث صككفحات لا يتجاوي عدد ا أصككاب  اليد بينما  ناك تقارير قد 

التصككميم ففيناك تقارير بسككيطة جدا بينما بعضككفيا ااجر مصككمم بعناية من حيث نوعية الورق والصككور 

 الملونة والرسوم البيانية والتحليلات كتقارير شركة بادكو وشركة الاتصالات الفلسطينية.

الية ية المدرجة في سككوق فلسككطين للأوراق المن المتتب  لتقارير الشركككات السككنوإ وبالمجمنب يمكن القوم 

وحتى فاا الدراسةب لا يجد فروقا جو رية في محتويات ومضامين  1227منا افتتاح السوق المالي في عام 

 اه التقارير بين فاا ما قبن التبن  الرسم  لمعايير المحاسبة والتدقيق الدولية وبين الفاا الت  أعقبتفيا 

كككات بتل  المعايير. أما مسكككتوا الت ام  اه التقارير بمعايير  9009ابتكداء من عكام  حين تم إل ام الشرك

 الفصن.لاحق من  اا  المحاسبة الدولية فسيتم تحليلا في قسم
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 تقارير مدقق  الحسابات 

لسطين ف تشكتمن معتم تقارير المدققين للبيانات المالية في التقارير السكنوية للشرككات المدرجة في سوق

الماليةب على صكورا ماطية من المحتويات فيما يتعلق بمعايير المحاسكبة والتدقيق. حيث تشكير إل  للأوراق

 معايير التدقيق  في متن التقرير كما يلي:

"لقكد جرا تكدقيقنكا وفقكا لمعكايير المحكاسكككبة الدولية. وتتطلب  اه المعايير أن نقوم بتخطي  وتنفيا 

ة من القناعة بان البيانات المالية لا تتضمن أجطاء جو رية. إجراءات التدقيق للتوصكن إل درجة معقول

إن إجراءات التدقيق تشككتمن على فحص عينات من المسككتندات الملييدا للمبالغ والمعلومات الواردا في 

البيكانكات المالية. كما تشكككتمن على تقييم المبادإ المتبعة والتقديرات الفيامة الت  تمت من قبن الإدارا. 

تقييم أسكككلوب عر  البيانات المالية ككن. وفي اعتقادنا أن ما قمنا با من تدقيق يشككككن  بالإضكككافة إل

 أساسا معقولا نستند عليا في إبداء رأينا".

 أما الإشارا إل ممارسات الإفصاح ومعايير المحاسبة المطبقة ففي  كما يلي:

افة إل قيق وتاريخ الإبلاغ عنفياب بالإض(: في مقدمة التقرير يشار إل أنواع القوائم المالية الخاضعة للتد1)

 أن مسليولية إعداد  اه القوائم تق  على إدارا الشركة.

(: وصككف لممارسككات الإفصككاح ومعايير المحاسككبة المطبقة على النحو التالي في نفياية التقرير: "تحتفظ 9)

ككة بقيود وسككجلات منتمة بصككورا أصككولية وان البيانات المالية المرفقة متفقة  رأينا أن  معفيا. وفيالشرك

كككة كما    في  البيانات المالية المشكككار إليفيا تتفير بعدالة من كافة النواح  الجو رية المرك  المالي للشرك

تكاريخ الإبلاغ ونتكائج أعمالفيكا والتغيرات في حقوق المسكككا مين وتدفقاتفيا النقدية في ذل  التاريخ وفقا 

طة تكون الفقرا الأجيرا ....... "وفقا للقانون وتعليمات سككللمعايير المحاسككبة الدولية". وفي تقارير قليلة 

النقد الفلسكطينية والنتام الأسكاسي للشرككة ومبادإ المحاسكبة الدولية" )البن  الإسلام  العربي في عام 

 على سبين المثام(. 1227

يير اويمكن ملاحتكة عكدم وجود تغيرات جو ريكة في محتويات تقارير المدققين بعد تبن  فلسكككطين لمع

عن محتوياتفيا قبن ذل  منا افتتاح السككوق المالي الفلسككطين   9009المحاسككبة والتدقيق الدولية في عام 

تقرير سنوي جرا تحليلفيا  167حين لم تكن تل  المعايير مطلوبة قانونا. كما وأنا من جلام  1227في عام 

ظ على بعض العناصر الواردا واحد تم التحف (ب فلا يوجد سككوا تقرير9007 – 1227عن فاا الدراسككة )

. حيث تم التحفظ على عنصرككين 1227فيا. ويعود  اا التقرير إل شركة الاسككتثمارات العقارية في عام 

دينار أردني جاصكككة بأوراق القبض وعدم الاطلاع على الاتفاقية الخاصكككة بقر   21000 ما فروق بمبلغ 

  قيمتا حوالي مليوني دينار تقريبا.  
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تقكارير التكدقيق صكككادرا عن ثلاثة أنواع من المدققين. إما مدقق فردي أو شركة تدقيق ويشكككار إل أن 

كككات 8محليكة أو شرككة تكدقيق أجنبيكة. ) ويبين الملحق رقم ) ( قائمة بأ م مدقق  القوائم المالية للشرك

يمكن و  المدرجة في سكوق فلسكطين للأوراق المالية جرا تجميعفيا من التقارير السنوية الت  تم تحليلفيا(.

ككات المدرجة في فلسككطين  السككوق المالي ال تفسككير الصككورا النمطية لتقارير تدقيق القوائم المالية للشرك

وعدم اجتلاففيا بشككن جو ري بعد فاا تبن  فلسكطين لمعايير المحاسكبة الدولية عن الفاا الت  سبقتفيا 

كككات المدرجبما يمكن تسكككميتا احتكار بعض شركات التدقيق لسكككوق تدقيق القوائم الم ة منا الية للشرك

كانت شركة  9007افتتاح السككوق المالي الفلسككطين  وحتى وقت  إعداد  اه الدراسككة. فف  نفياية عام 

شركةب بينما كانت شركة التدقيق  37شركة مدرجة من أصككن  19ارنسككت ويونغ( تقوم بتدقيق التدقيق )

 ت تدقيق أجرا بقية الشركات المدرجة.شركا 7شركة. في حين تتقاسم  11سابا وشركاه( تقوم بتدقيق )

 المسار الثاني:( 3-10-9)

تحلين متطلبات الإفصاح عن المعلومات في التقارير السنوية المطلوبة بموجب معايير المحاسبة الدولية "

 "الملائمة لأ داف الدراسة والفاا الت  تغطيفيا

ية الصككادرا عن مجلس معايير المحاسككبة إل معايير المحاسككبة الدولفي  اا المسككار  اسككتند التحلينلقد 

بسكككبب أن تل  المعايير كان يتم تبديلفيا أو  9006ب وعام 9009ب وعام 1222عام الكدولية كما كانت في 

معايير المحاسككبة الدولية الت  اسككتندت إليفيا  18التعدين عليفيا جلام فاا الدراسككة ) ويبين الملحق رقم 

 الدراسة (.

 ير الت  حددتفيا الدراسة:مجموعة الشروط في المعاي

وقد قامت الدراسكككة بتصكككنيف  اه المعايير في مجموعتين  ما معايير ظا را )أو يتوق  أن تتفير( في  

كككات الفلسكككطينية المنشكككورا في فاا الدراسكككةب ومعايير  كككاتأ تقارير الشرك  قن ظفيورا في تقارير الشرك

ط في فر مجموعة من الشرككو انيف على تو الفلسككطينية المنشككورا في فاا الدراسككة. وقد اسككتند  اا التصكك

 المعايير حددتفيا الدراسة على النحو التالي:

 (:  قابلية تطبيق المعيار على فاا الدراسة.1)

 (: قابلية تطبيق المعيار على بيئة الأعمام الفلسطينية.9)

 (: ملاءمة المعيار للدراسة.3)

 نية.(: قابلية تطبيق المعيار على معتم الشركات الفلسطي9) 
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مجموعتين على  إل 9006بناء على ذل ب تم تصككنيف معايير المحاسككبة الدولية سككارية المفعوم في عام  

 النحو التالي:

 :أولا: المعايير التا را في التقارير المنشورا

(  اه المعايير سكككواء الت  سكككبق وان أصكككدرتفيا لجنة معايير  12يبين الجدوم الأوم في الملحق رقم )  

 الدولية أو المعايير اللاحقة الت  قام مجلس معايير المحاسبة الدولية بإصدار ا. المحاسبة

 )ا(: معايير المحاسبة الدولية:

 عر  القوائم المالية: 1المعيار رقم 

والت  يبدأ ييانفيا في  9003اسكتخدمت الدراسكة النسخة الصادرا من  اا المعيار بعد مراجعتا في عام 

عيار إل تحديد الأسكككس الواجب إتباعفيا لعر  القوائم المالية ذات الغر  . ويفيدف  اا الم9000عكام 

فر جاصكككية قابلية المقارنة بين القوائم المالية. كما يفيدف أيضكككا إل تحديد الإطار االعام والتأكيد على تو 

 لمالية.االعام لإعداد وعر  القوائم المالية وتحديد الحد الأدنى من البيانات الواجب نشر ا في القوائم 

وتتضكمن المجموعة الأول من عناصر الإفصاح الواردا في مليشر الإفصاح في  اه الدراسة متطلبات الحد 

كك ا في القوائم المالية والت  يتضكككمنفيا  اا المعيار في  ويرج  السكككبب .الأدنى من البيانات الواجب نشرك

حاسككبة نة أولية للالت ام بمعايير المتضككمين  اا العناصر في مليشر الإفصككاح إل أن  اه العناصر تعتبر قري

الكدوليكة لككن شرككة تفصكككح أن بياناتفيا المالية قد أعدت بناء على تل  المعايير. لال ب وبسكككبب تبن  

فلسككطين لمعايير المحاسككبة الدوليةب فيجب أن تفصككح الشركككات عن  اه العناصر في تقارير ا السككنوية. 

كككات المدرجة في السكككوق المالي وعنكدمكا قكامت الدراسكككة بتحلين محتويات التقار ير السكككنوية للشرك

 الفلسطين ب تبين أن  اه الشركات تفصح عن عناصر  اه المجموعة بشكن معقوم. 

إلا أن  كاا المعيكار لم يحدد التفاصكككين الخاصكككة بالإفصكككاح عن عمليات محددا تتعلق بعناصر  اه 

. فعلى سكككبين المثام فقد تم ترك المجموعكةب حيكث تم ترك  كاه الأمور للمعكايير المحكاسكككبية الأجرا

ب والأصوم غير الملموسة إل المعيار 16الافصاحات الخاصة بالممتلكات والمصان  والمعدات إل المعيار رقم 

ب والممتلكات الاسككتثمارية )الاسككتثمارات 32لمعيار رقم إل اب والاسككتثمارات المالية طويلة الأجن 38رقم 

 .19لمعيار رقم إل اوالالت امات والأصوم الضريبية الحالية والمليجلة ب 90لمعيار رقم إل االعقارية( 

كما وتضكمن الافصكاحات في  اا المعيار الإفصكاح عن السياسات والتقديرات المحاسبية الفيامة والإفصاح 

عن مبلغ توييعات أرباح الأسكفيم المقاحة أو المعلن عنفيا بالإضكافة إل افصاحات أجرا يتم تضمينفيا في 

 ضاحات المرفقة بالقوائم المالية.الإي
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 المخ ون : 9المعيار رقم  

والت  يبدأ ييانفيا في  9003الصادرا من  اا المعيار بعد مراجعتا في عام النسخة اسكتخدمت الدراسكة 

. ويفيدف  اا المعيار إل وصف المعالجة المحاسبية للمخ ون وكيفية الاعااف بالمخ ون كأصن 9000عام 

الاعااف با كمصركككوف في وقت لاحق. ويوضكككح المعيار أسكككاليب قياس تكلفة المخ ون  ومن ثم كيفية

(. حيث يتضمن المعيار Net Realizable Value – NRVوكيفية تحديد صكافي قيمتا القابلة للتحقق ) 

 قن.أ تحديد قيمة البضاعة بالتكلفة أو صافي القيمة القابلة للتحقق أيفيما 

  اا المعيار ما يلي:وتتضمن متطلبات الإفصاح في 

 القيمة الدفاية المرحلة للمخ ون. -

 مقدار المخ ون المعاف با كمصروف جلام الفاا. -

 مبلغ أي تخفيض لقيمة المخ ون المعاف با كمصروف جلام الفاا. -

لفياه  اأي مبلغ يمثن اسكاداد للقيمة المخفضكة للمخ ون في فاا سابقة والتروف الت  تتطلب اساداد -

 القيمة.

 القيمة الدفاية المسجلة للمخ ون المر ون كضمان لالت امات الشركة. -

 : قائمة التدفقات النقدية7 المعيار رقم

والت  يبدأ ييانفيا في  9003اسكتخدمت الدراسكة النسخة الصادرا من  اا المعيار بعد مراجعتا في عام 

كككة . ويفيكدف  كاا المعيكار إل توفير معلومكات حوم ال9000عكام  تغيرات في النقدية ومكافآتفيا في الشرك

مصكنفة حسكب مصادر ا من النشاطات التشغيلية والاستثمارية والتمويلية. والغر  من وراء ذل   و 

ثر  اه الأنشكككطة على المرك  المالي أ مسكككاعدا مسكككتخدم  القوائم المالية بمعلومات تمكنفيم من تقدير 

 لعر  ينولت مقبتينتل  الأنشطة. ويتضمن المعيار طريقوتحديد مصكادر السكيولة ومعرفة العلاقات بين 

 قائمة التدفقات النقدية و ما الطريقة المباشرا والطريقة غير المباشرا. 

 وتكككتضككككككمكككن الافصككككككاحكككات المكككطكككلكككوبكككة بمكككوجكككب  كككاا المكككعكككيكككار مكككا يكككلي:

 الإفصاح عن مبالغ الأرصدا النقدية ومكافآتفيا الت  تحتفظ بفيا الشركة. -

 الائتمانية الممنوحة من البنوك للشركة.قيمة التسفييلات  -

 القيمة الإجمالية للتدفقات النقدية المتعلقة بحصة الشركة في المشاري  الخاضعة لسيطرا الشركة. -

 مبالغ التدفقات النقدية الناجمة عن كافة النشاطات لكن قطاع عمن أو قطاع جغرافي. -
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 والأجطاء   التقديرات المحاسبيةالسياسات المحاسبية والتغيرات في: 8المعيار رقم 

والت  يبدأ ييانفيا في  9003اسكتخدمت الدراسكة النسخة الصادرا من  اا المعيار بعد مراجعتا في عام 

. ويفيدف  اا المعيار إل تحديد الأسكككس والمعايير الواجب مراعاتفيا عند اجتيار السكككياسكككات 9000عام 

المالية من جلام المعالجة المحاسكككبية للتغير في التقديرات  المحاسكككبية الواجب إتباعفيا عند إعداد القوائم

المحاسكككبية والمعالجة المحاسكككبية للأجطاء الت  حدثت في الفاات السكككابقة وتم اكتشكككاففيا في الفاات 

اللاحقة. ونترا لاعتماد الإدارا على التقديرات )العمر الإنتاج  للأصككوم والديون المشكككوك في تحصككيلفيا 

م( في بعض الحالات في إعداد القوائم الماليةب ونترا لوجود مرونة في تطبيق الأسكككس على سكككبيكن المثكا

والمعكايير الواجب مراعاتفيا عند اجتيار وتغيير السكككياسكككات المحاسكككبية عند إعداد القوائم الماليةب فان 

البيانات  ةالمعالجات المحاسككبية الت  يتضككمنفيا المعيارب يتوق  منفيا أن تعمن على تع ي  ملاءمة وموثوقي

المالية المنشكككورا في القوائم المالية وييادا درجة قابلية مقارنة القوائم المالية لنفس الشرككككة بين الفاات 

 المختلفة وبين الشركات المختلفة لنفس الفاا المحاسبية.

 لي:يوتتضمن الافصاحات المطلوبة من قبن  اا المعيار فيما يتعلق بالتغير في السياسات المحاسبية ما 

جم التغير في التقكدير المحكاسكككب  الكاي يكون لا )أو يتوق  أن يكون لا( تأثير في الفاات حطبيعكة و  -

 المستقبلية.

ثر وفر معلومات أكثر ملاءمة وأكيالأسككباب الت  تبرر أن تبن  وتطبيق سككياسككة محاسككبية جديدا سكك -

 موثوقية.

ا سكككتقبليةب وإذا كان من غير العملي تقدير  اثر التغير في التقكدير المحكاسكككب  في الفاات المأ حجم  -

 الحجمب فعلى الشركة الإفصاح عن  اه الحقيقة.

 (.33ربحية السفيم الأساسية والمخفضة )المعيار  -

 فصاحات المتعلقة بأجطاء الفاات السابقة والمطلوبة من قبن  اا المعيارب فإنفيا تتضمن ما يلي:أما الإ 

 قة.ما ية الخطأ في الفاا الساب -

 الإفصاح عن مبلغ تصحيح الأجطاء لكافة الفاات السابقة -

 الأحداث اللاحقة لتاريخ المي انية العمومية: 10المعيار رقم 

والت  يبدأ ييانفيا في  9003اسككتخدمت الدراسككة النسككخة الصككادرا من  اا المعيار بعد تعديلا في عام 

 .9000عام 
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الشرككككة أن تعدم من قوائمفيا المالية بالأحداث الت  تق   ويفيدف  اا المعيار إل وصككف متى يجب على

بعد تاريخ المي انية العمومية وقبن إصكدار تل  القوائم. كما يفيدف المعيار إل بيان الافصاحات المطلوب 

عرضككفيا حوم تاريخ التصرككيح بإصككدار القوائم المالية وحوم الأحداث اللاحقة لتاريخ المي انية. ويتطلب 

عكداد القوائم المكاليكة على أسكككاس الاسكككتمرارية إذا كانت الأحداث بعد تاريخ المي انية المعيكار عكدم إ 

 العمومية تشير إل أن فرضية استمرار الشركة لم تعد قائمة.

وتتضككمن الافصككاحات المطلوبة بموجب  اا المعيار الإفصككاح عن تاريخ الإقرار بإصككدار القوائم الماليةب 

ر. وترج  أ ميكة  كاه الافصكككاحات إل كون القوائم المالية لا تعكس وتحكديكد الجفيكة المخولكة بكالإقرا

الأحداث بعد تاريخ الإقرار بإصدار القوائم المالية. كما يتطلب المعيار أيضاب تحديث الافصاحات الت  لفيا 

 علاقة بمعلومات جديدا بعد تاريخ المي انية حوم أحداث وظروف كانت قائمة بتاريخ المي انية العمومية. 

 نضرائب الدج: 19المعيار رقم 

والت  بدأ ييانفيا في نفس  9000اسكتخدمت الدراسكة النسكخة الأصلية الصادرا من  اا المعيار في عام 

العام. ويفيدف  اا المعيار إل توضيح كيفية تحديد واحتساب مقدار ضريبة الدجن مستحقة الدف  عن 

فيكدف المعيكار إل توضكككيح كيفيكة التعكامن م  الفاا الحكاليكة ومقكدار ضريبكة الكدجكن المليجلكة. كما ي

الاجتلافات بين الدجن المحاسكككب  المعد بناء على معايير المحاسكككبة الدولية والدجن الخاضككك  للضركككيبة 

 وكيفية معالجة الاجتلافات الدائمة والمليقتة بينفيما.

 وتتضمن الافصاحات المطلوبة بموجب  اا المعيار ما يلي:

 مكونات مصروف )دجن( الضريبة.الإفصاح بشكن منفصن عن  -

 الإفصاح عن مجموع الضريبة الحالية والمليجلة الت  تتعلق ببنود أضيفت إل حساب حقوق الملكية. -

 الإفصاح عن المبلغ الضريب  المليجن وما ية الأدلة المع يا للاعااف با. -

 لمسا مين.باح الأسفيم إل االإفصاح عن طبيعة تبعات ضريبة الدجن المحتملة الت  قد تنتج عن دف  أر  -

 الممتلكات والمصان  والمعدات: 16المعيار رقم 

والت  بدأ ييانفيا في  9003اسكتخدمت الدراسكة النسكخة الصادرا من  اا المعيار بعد مراجعتا في عام 

. ويفيدف  اا المعيار إل وصكككف المعالجة المحاسكككبية للممتلكات والمصكككان  والمعدات والت  9000عام 

في إنتاذ أو توريد البضككاعة إل المشككاي. وتتضككمن المعالجة المحاسككبية في  اا المعيار توقيت  تسككتخدم

الاعااف بالممتلكات والمصككان  والمعدات والقيمة الت  يجب أن تسككجن بفياب وكال  مصرككوف الا تلاك 

 بفيا.ومعالجة الانخفا  في قيم  اه الأصوم في الفاات اللاحقة لامتلاكفيا وكيفية الاعااف 
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 وتتضمن الافصاحات المطلوبة في  اا المعيار ما يلي:

 أسس القياس المستخدمة في احتساب المبالغ المرحلة )القيمة الدفاية(. -

 _ طرق الا تلاك المستخدمة.

 إجمالي المبلغ المرحن والا تلاك المااكم وقيمة الانخفا  في قيم  اه الأصوم إن وجدت. -

الأصكككوم ومبكالغفيكا وككالك  الممتلكات والمصكككان  والمعدات المر ونة مقابن وجود قيود على ملكيكة  -

 الالت امات.

 مبلغ المصروفات الت  تمت رسملتفيا على حساب الممتلكات والمصان  والمعدات أثناء الإنشاء. -

عند إدراذ بنود الممتلكات والمصكككان  والمعدات بمبالغ إعادا التقييمب فانا يجب الإفصكككاح عن تاريخ  -

إجراء عمليكة التقييم وبيان فيما إذا تم القيام بعملية إعادا التقييم عن طريق مقيم مسكككتقن. وكال  

الإفصككاح عن الأسككاس المسككتخدم في إعادا تقييم الأصككوم وظروف عملية التقييم والمبلغ المسككجن الاي 

ض إعادا رصككيد فائ كان سككيتم الاعااف با لو لم تتم عملية إعادا التقييم. بالإضككافة إل الإفصككاح عن

 التقييم م  بيان حركة الفاا وأية قيود على توييعات الرصيد على المسا مين.

 عقود الإيجار: 17المعيار رقم 

والت  بدأ ييانفيا في عام  9003اسكككتخدمت الدراسكككة الصكككادرا من  اا المعيار بعد مراجعتا في عام 

ية والإفصكاح الملائم عن عقود التأجير التشغيلية ويفيدف  اا المعيار إل تحديد المعالجة المحاسكب .9000

 والتمويلية لكن من المستأجر والمليجر.

 وتتضمن الافصاحات المطلوبة بموجب  اا المعيار ما يلي:

 مجموع الحد الأدنى لدفعات الإيجار التشغيلية بموجب عقود الإيجار التشغيلية غير القابلة للإلغاء. -

الفيامة للمسكككتأجر مثن أسكككاس تحديد دفعات الإيجار الطارئة ووجود وصكككف عام لاتيبات الإيجار  -

 شروط جيارات التجديد أو الشراء.

 

 : الإيراد18المعيار رقم 

والت  بدأ ييانفيا في  9009اسكتخدمت الدراسكة النسكخة الصادرا من  اا المعيار بعد مراجعتا في عام 

 اسبية للإيرادات وتحديد توقيت الاعااف بفيا.. ويفيدف  اا المعيار إل بيان المعالجة المح9006عام 

 وتتضمن الافصاحات المطلوبة بموجب  اا المعيار ما يلي:
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الطرق المحاسبية المتبعة للاعااف بالإيراد بما في ذل  الطرق المتبعة لتحديد مرحلة انجاي العملية الت   -

 تتضمن تقديم جدمات.

 لام الفاا.مقدار كن نوع من الإيرادات المعاف بفيا ج -

 مبلغ الإيراد الناشذ عن تبادم البضائ  والخدمات والمتضمن كن فئة  امة من الإيراد. -

 (.37الإفصاح عن أية أرباح أو جسائر طارئة )المعيار  -

 تكاليف الاقاا : 93المعيار رقم 

ييانفيا في  والت  بدأ 9000اسكتخدمت الدراسكة النسكخة الصادرا من  اا المعيار بعد مراجعتا في عام 

صاحات وتتضمن الاف نفس العام. ويفيدف  اا المعيار إل وصكف المعالجة المحاسكبية لتكاليف الاقاا .

 المطلوبة بموجب  اا المعيار ما يلي:

 السياسة المحاسبية المتبعة لمعالجة تكاليف الاقاا . -

 مبالغ الفوائد الت  تمت رسملتفيا جلام الفاا. -

 الاقاا  المستخدم لحساب الفائدا المرسملة. معدم فائدا تكاليف -

 الإفصاح عن الأطراف ذات العلاقة: 99المعيار رقم 

والت  بدأ ييانفيا في  9003اسكتخدمت الدراسكة النسكخة الصادرا من  اا المعيار بعد مراجعتا في عام 

 صاحات اللايمة لجاب. ويفيدف  اا المعيار إل ضكمان احتواء القوائم المالية للشرككة على الاف9000عام 

الانتبكاه حوم إمككانيكة أن يكون مرك  كا المكالي وأربكاحفيا أو جسكككائر ا قد تأثرت بوجود الأطراف ذات 

 العلاقة وبالمعاملات والأرصدا القائمة لفياه الأطراف.

 وتتضمن الافصاحات المطلوبة بموجب  اا المعيار ما يلي:

 التابعة. الإفصاح عن العلاقة بين الشركة الأم والشركة -

 الإدارا الرئيسين.مسئولي الإفصاح عن إجمالي تعويضات  -

 العلاقة في حالة وجود معاملات بين الأطراف ذات العلاقة. يالإفصاح عن طبيعة العلاقة م  الطرف ذ -

الإفصككاح عن البنود ذات الطبيعة المتشككابفية بشكككن إجمالي إلا عندما يكون الإفصككاح المفصككن ضروريا  -

 معاملات الأطراف ذات العلاقة على القوائم المالية للشركة. لففيم آثار

 : القوائم المالية الموحدا97المعيار رقم 

والت  بدأ ييانفيا في  9003اسكتخدمت الدراسكة النسكخة الصادرا من  اا المعيار بعد مراجعتا في عام 

 . ويفيدف  اا المعيار إل بيان كيفية إعداد 9000عام 
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ة وكال  عر  البيانات المالية المنفصكلة للشرككة القابضة. وبالتالي تقديم معلومات وعر  القوائم المالي

 مفيدا لمستخدم  المعلومات المحاسبية تعكس الجو ر الاقتصادي وليس الشكن القانوني للقوائم المالية.

 وتتضمن الافصاحات المطلوبة بموجب  اا المعيار ما يلي:

 ائم المالية.الطريقة المستخدمة في توحيد القو  -

في حالة اجتيار الشركة عدم التوحيد )الإعفاء من التوحيد(ب على الشركة الإفصاح عن حقيقة أن بياناتفيا  -

 المالية منفصلة وانا تم استخدام الإعفاء من التوحيد.

لة يقائمة بالاسكتثمارات الفيامة في الشركات التابعة والشركات الخاضعة للسيطرا المشاكة والشركات ال م -

 م  وصف الأسلوب المستخدم في حساب الاستثمارات.

 .الإفصاح في القوائم المالية للبنوك والمنشآت المالية المشابفية: 30المعيار رقم 

والت  بدأ ييانفيا في نفس  1220اسكتخدمت الدراسكة النسكخة الأصلية الصادرا من  اا المعيار في عام 

الاي صككدر  IFRS 7وبسككبب أن  .IFRS 7بموجب المعيار لغ  العام. وجدير بالاكر أن  اا المعيار قد ا

ب فقد أصكككبح لا يتلاءم م  فاا الدراسكككة. ولال ب فقد تم 9007من عام  وياكككي ابتداء   9009في عام 

 .لأنا ينطبق م  فاا الدراسة 30الاعتماد على الافصاحات الواردا في المعيار رقم 

 ما يلي: (30)المعيار رقم  عياروتتضمن الافصاحات المطلوبة بموجب  اا الم

 مقادير الأنواع الرئيسة للدجن والمصروفات. -

 إدراذ الأصوم والالت امات في المي انية العمومية حسب طبيعتفيا وباتيب يعكس سيولتفيا النسبية. -

 النقدية والأرصدا لدا البن  المرك ي. -

 ي.سندات الخ ينة والسندات اللايم جصمفيا لدا البن  المرك   -

 الأوراق المالية الحكومية وغير ا المحتفظ بفيا لأغرا  التعامن. -

 الاستثمار في الأوراق المالية. -

القيم العادلة للأصككوم المالية مصككنفة في الفئات التالية: ) اسككتثمارات محتفظ بفيا حتى الاسككتحقاقب  -

 تاجراأصوم مالية بالقيمة العادلة بما فيفيا الربح أو الخسارا الناتجة عن الم

 القرو  والامم المدينةب أصوم مالية متاحة للبي (.

 السياسة المحاسبية الت  تصف الاعااف بالقرو  والسلفات غير القابلة للتحصين وشطبفيا. -

 تفاصين الحركة في مخصص الخسائر على القرو  والسلفات جلام الفاا. -
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 وأ تا حسكككب المناطق الجغرافية والعملاء مصكككادر الت اماو البن  أصكككوم في تويي   أية تركي ات  امة -

 .تركي ات المخاطر الملائمة لتروف البن  أوالمجموعات الصناعية 

 مقدار وطبيعة الالت امات الطارئة. -

 الانكشافات الفيامة لصافي العملة الأجنبية. -

 المقدار الإجمالي للالت امات المضمونة. -

 لمرحلة.طبيعة الأصوم المر ونة كضمان ومقادير ا ا -

 حصة السفيم من الأرباح: 33المعيار رقم 

والت  بدأ ييانفيا في  9003اسكتخدمت الدراسكة النسكخة الصادرا من  اا المعيار بعد مراجعتا في عام 

. ويفيدف  اا المعيار إل توضكيح أسكاس احتساب ربحية السفيم وأسلوب عر  ربحية السفيم 9000عام 

ا  عملية قابلية المقارنة بين أداء الشركككات المتماثلة في نفس الفا في القوائم المالية وذل  من اجن تحسككين

 وكال  بين أداء الشركة نفسفيا عبر الفاات ال منية المتعاقبة.

 وتتضمن الافصاحات المطلوبة بموجب  اا المعيار ما يلي:

 .لعاديةربحية السفيم الأساسية والمخفضة حتى ولو كانت سالبة )جسارا( لكن فئة من الأسفيم ا -

مبلغ الأرباح أو الخسككائر المسككتخدم في حسككاب الأرباح المعدا لحملة الأسككفيم العادية عند احتسككاب  -

ربحية السككفيم المخفضككة. وكال  التعديلات الت  تتم على  اا المبلغ في عملية حسككاب ربحية السككفيم 

 المخفضة.

 سفيم الأساسية والمخفضة.المتوس  المرجح لعدد الأسفيم العادية المستخدم لاحتساب ربحية ال -

 الأدوات المالية الت  يحتمن أن تليدي إل تخفيض ربحية السفيم الأساسية مستقبلا. -

وصكككف الأحكداث اللاحقكة المتعلقكة بكالأسكككفيم العكاديكة القائمة أو المحتملة اللاحقة لتاريخ المي انية  -

 العمومية.

 

 انخفا  قيمة الموجودات: 36المعيار رقم 

والت  بدأ ييانفيا في  9009النسكخة الصادرا من  اا المعيار بعد مراجعتا في عام  اسكتخدمت الدراسكة

نفس العام. ويفيدف  اا المعيار إل بيان الإجراءات الت  تطبقفيا الشركة لضمان تسجين موجوداتفيا بما لا 

داد إذا كان ا مبلغا القابن للاسكك لىمبالغفيا القابلة للاسككاداد. ويكون الأصككن مرحلا بما ي يد ع لىي يد ع

 المبلغ الاي سيتم اساداده من جلام استعمام  لىمبلغا المرحن ي يد ع
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 أو بي  الأصن. وإذا كان الحام كال  يوصف الأصن بأنا انخفضت قيمتا. 

 ومن الافصاحات المطلوبة بموجب  اا المعيار ما يلي:

 جسارا انخفا  القيمة المعاف بفيا في قائمة الدجن. -

 استعادا جسارا انخفا  القيمة المعاف بفيا في قائمة الدجن.أرباح )دجن(  -

مبلغ أية جسكككائر للأصكككوم المعاد تقييمفيا معاف بفيا مباشرا في حقوق الملكية وأية قيمة لاسكككاداد  -

 )عكس( الخسارا.

 دت إل الاعااف بخسارا الانخفا  في قيمة الأصوم.أ الأحداث والتروف الت   -

صككن والقطاع الاي ينتم  إليا الأصككن أو وحدا توليد النقد في حالة انخفا  الإفصككاح عن طبيعة الأ  -

 قيمة الأصن أو انخفا  في وحدا توليد النقد.

الإفصككاح عن الأسككاس المسككتخدم لتحديد قيمة المبلغ القابن للاسككاداد )مثن القيمة محددا من قبن  -

 سوق نش  أو غير ذل (.

 في جصم التدفقات النقدية المتوقعة للأصن قيد الاستخدام.الإفصاح عن سعر الخصم المستخدم  -

الإفصكاح عن إجمالي جسائر انخفا  قيمة الموجودات وإجمالي استعادا جسائر الانخفا  المعاف بفيا  -

 جلام الفاا المالية والمتعلقة بالقوائم المالية ككن.

لة استخدامفيا لتحديد القيمة القابالإفصكاح عن المعلومات الت  اسكتخدمت لوضك  التقديرات الت  تم  -

 للاساداد.

 المخصصات ب الالت امات والموجودات الطارئة: 37المعيار رقم 

والت  بدأ ييانفيا في نفس  1228اسكتخدمت الدراسكة النسكخة الأصلية الصادرا من  اا المعيار في عام 

المناسكككبة على المخصكككصكككات العام. ويفيدف  اا المعيار إل تحديد مقاييس الاعااف وأسكككس الاعااف 

والالت امكات المحتملة والموجودات المحتملة وضكككمان تطبيقفيا. كما يفيدف إل تنتيم وتحديد متطلبات 

الإفصاح عن معلومات كافية في إيضاحات البيانات المالية لتمكين المستخدمين من ففيم طبيعتفيا وتوقيتفيا 

 وقيمتفيا.

 ما يلي: ومن الافصاحات المطلوبة بموجب  اا المعيار

 القيمة الدفاية للمخصص في بداية ونفياية الفاا. -

 المخصصات المضافة جلام الفاا بما في ذل  ال يادا على المخصصات الحالية. -

 المبالغ المستخدمة والت  قيدت على حساب المخصص جلام الفاا. -
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 مكاسب تخفيض المخصص جلام الفاا. -

 لتوقيت المتوق  لأية تدفقات صادرا.وصف مختصر عن طبيعة الالت ام وا -

 وصف مختصر حوم طبيعة الأصوم أو الالت امات المحتملة في تاريخ المي انية العمومية. -

 

 الموجودات غير الملموسة: 38المعيار رقم 

والت  بدأ ييانفيا في  9009اسكتخدمت الدراسكة النسكخة الصادرا من  اا المعيار بعد مراجعتا في عام 

ويفيدف  اا المعيار إل تحديد توقيت وأسكس الاعااف والقياس للأصوم غير الملموسة. كما  نفس العام.

 وجسائر الانخفا  الت  يمكن أن تطرأ على الأصوم غير الملموسة. الإطفاءيفيدف إل بيان كيفية معالجة 

 ومن الافصاحات المطلوبة بموجب  اا المعيار ما يلي:

للأصككوم غير الملموسككة أو معدلات الإطفاء المسككتخدمة إذا كانت تل  الإفصككاح عن الأعمار الإنتاجية  -

 الأعمار محدودا المدا.

 طرق الإطفاء المستخدمة للأصوم ذات العمر المحدد. -

المبلغ الإجمالي المسككجن والإطفاء المااكم وجسككائر انخفا  القيمة في بداية ونفياية الفاا للأصككوم عير  -

 الملموسة المعاد تقييمفيا.

 بيان بنود الدجن الت  يدجن ضمنفيا الإطفاء. -

 الاستثمارات العقارية: 90المعيار رقم 

والت  بدأ ييانفيا في  9003اسكتخدمت الدراسكة النسكخة الصادرا من  اا المعيار بعد مراجعتا في عام 

 .9000عام 

لقياس لاعااف بفيا واويفيدف  اا المعيار إل وصف المعالجة المحاسبية للاستثمارات العقارية من حيث ا

 اللاحق لفيا بعد الاعااف الأولي ومتطلبات الإفصاح الخاصة بفيا.

 ومن الافصاحات المطلوبة بموجب  اا المعيار ما يلي:

 وصف للممتلكات الاستثمارية. -

 الإفصاح عن النموذذ المستخدم من مااذذ التكلفة أو القيمة العادلة. -

فيامة في تحديد القيمة العادلة بالإضكافة إل صكافي الأرباح والخسائر الطرق المسكتخدمة والافااضكات ال -

من تعديلات القيمة العادلة إذا كان ماوذذ القيمة العادلة  و المطبق. يضكككاف إل ذل  الإفصكككاح عن 

 مدا اعتماد القيم العادلة على تقييمات من قبن مقيم مستقن وملي ن.
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  المسجلة بالقيمة العادلة.عمليات التصرف بالاستثمارات العقارية غير -

 في حالة تطبيق ماوذذ التكلفة فيجب الإفصاح عن طرق الا تلاك المستخدمة والأعمار الإنتاجية. -

 .0الأصوم المصنفة على أنفيا محتفظ بفيا للبي  بموجب معيار الإبلاغ المالي رقم -

 )ب(: معايير الإبلاغ المالي الدولية:

 أساس الأسفيمالمدفوعات على : 9المعيار رقم 

والت  بدأ ييانفيا في عام  9009اسككتخدمت الدراسككة النسككخة الأصككلية الصككادرا من  اا المعيار في عام 

. ويفيدف  اا المعيار إل بيان ووصف كيفية الإبلاغ عن العمليات الت  تتضمن التسديد من جلام 9000

ا في ة الدجن والمي انية العمومية بمإصكدار أسكفيم. بالإضكافة إل كيفية انعكاس آثار تل  العمليات في قائم

 ذل  المصروفات المرتبطة بمنح العاملين المتضمنة جيارات الأسفيم.

 وتتضمن الافصاحات المطلوبة بموجب  اا المعيار ما يلي:

طبيعة ومدا وجود ترتيبات المدفوعات على أساس السفيم جلام الفاا بحيث تمكن معلومات حوم  -

لية من ففيم تأثير عمليات المدفوعات على أساس السفيم على ربح أو جسارا مستخدم  القوائم الما

معلومات حوم كيفية تحديد القيم العادلة للسل  والخدمات  -الشركة وعلى مرك  ا المالي جلام الفاا

 المستلمة مقابن الأسفيم أو القيمة العادلة لأدوات حقوق الملكية الت  منحت جلام الفاا.

ثار المصركوفات المدفوعة والمتعلقة بالعمليات الت  تتم على أساس الأسفيم على قائمة معلومات حوم آ  -

 الدجن.

معلومات تمكن مسكتخدم  القوائم المالية من ففيم المتوسك  المرجح لأسعار ممارسة جيارات الأسفيم  -

لقائمة في نفياية اللخيكارات القكائمكة في بكدايكة الفاا وتلك  الممنوحكة جلام الفاا والمنتفيية جلام الفاا و 

   الفاا

 اندماذ الأعمام: 3المعيار رقم 

والت  بدأ ييانفيا في نفس  9009اسكتخدمت الدراسكة النسكخة الأصلية الصادرا من  اا المعيار في عام 

 ت الأعمام. آ العام. ويفيدف  اا المعيار إل بيان ووصف كيفية الإفصاح عن عمليات اندماذ منش

 بة بموجب  اا المعيار ما يلي:وتتضمن الافصاحات المطلو

 الإفصاح عن اندماجات الأعمام ذات التأثير جلام فاا الإبلاغ المالي -

ت الأعمام الت  تمت جلام الفاا وتل  الت  تمت بعد تاريخ المي انية آ معلومات حوم اندماجات منشككك -

 العمومية وقبن الاجيص بإصدار ا.
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 حمن للشفيرا جلام الفاا.معلومات حوم التغيرات في المبلغ الم -

 المحاسبة بطريقة الشراء عن اندماجات الأعمام الت  تأجا صورا التمل   -

 الإفصاح عن فروع أو وحدات الأعمام الأجرا الت  يتم استبعاد ا -

 عقود التأمين: 9المعيار رقم 

ييانفيا في عام  والت  بدأ 9009اسككتخدمت الدراسككة النسككخة الأصككلية الصككادرا من  اا المعيار في عام 

 . ويفيدف  اا المعيار إل تحديد كيفية الإفصاح عن عقود التأمين الصادرا من قبن شركات التامين.9000

 وتتضمن الافصاحات المطلوبة بموجب  اا المعيار ما يلي:

   السياسات المحاسبية لعقود التامين والأصوم والالت امات والمصروفات والدجن المرتبطة بفيا. -

 الاعااف والتسجين للأصوم والالت امات والإيرادات والمصروفات الناجمة عن عقود التامين.أسس  -

 الأرباح والخسائر المعاف بفيا في قائمة الدجن عند شراء عقد إعادا التامين. -

الإفصكاح عن سياسة إدارا المخاطر وأ داففيا ومقدار وتوقيت وحالات عدم التأكد المتعلقة بالتدفقات  -

 ية في المستقبن والناجمة عن عقود التامين والأحكام والشروط الجو رية المليثرا عليفيا.النقد

تأثير التغيرات في الافااضكات المسكتخدمة لقياس الأصكوم والالت امات التأمينية متفيرا بشككن منفصن  -

  ثر جو ري على القوائم المالية.أ تأثير كن تغير لا 

تكأمينيكة وأصكككوم إعادا التامين م  تكاليف الحيايا المليجلة ذات تسكككويكة التغيرات في الالت امكات ال -

     العلاقة.   

 ومخاطر الائتمان معلومات حوم الانكشاف لمخاطر معدم الفائدا ومخاطر السوق -

وقد اسككتخدمت عناصر الإفصككاح المطلوبة في  اه المعايير بشكككن رئيس في تطوير قائمة فحص مسككتوا 

ككات الفلسككطين توا جن أن يكون مسككأ ية بعناصر الإفصككاح في معايير المحاسككبة الدولية من الت ام الشرك

 الالت ام واقعيا وعادلا. 

 :ثانيا: المعايير الأقن ظفيورا في التقارير المنشورا( 3-10-9-3)

 وفيما يلي تعريف موج  بكن منفيا. (  اه المعايير. 12يبين الجدوم الثاني من الملحق رقم )  
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 سبة الدولية:)ا(: معايير المحا

  عقود الإنشاء: 11المعيار رقم 

والت  بدأ ييانفيا في نفس  1223اسكتخدمت الدراسكة النسكخة الأصلية الصادرا من  اا المعيار في عام 

العكام. ويفيدف  اا المعيار إل بيان كيفية تخصكككيص إيرادات وتكاليف عقود الإنشكككاءات بين الفاات 

 فيا. المحاسبية الت  يتم انجاي العمن في

 وتتضمن الافصاحات المطلوبة بموجب  اا المعيار ما يلي:

 اا المبلغ.في تحديد   ةمبلغ إيراد العقد المعاف با كإيراد جلام الفاا الحالية والأساليب المستخدم -

 .الطرق المستخدمة في تحديد نسبة الإنجاي في العقود الت  لم يكتمن تنفيا ا -

المقدار  -لى ال بائن عن العمن في العقد كأصن في المي انية العمومية.         المقدار الإجمالي المستحق ع -

 الإجمالي المستحق لل بائن عن العمن في العقد كالت ام في المي انية.

 .37الإفصاح عن الالت امات والخسائر الطارئة بموجب معيار المحاسبة رقم  -

 التقارير المالية للقطاعات: 19المعيار رقم 

ولت  بدأ ييانفيا في نفس  1227دمت الدراسكة النسكخة الأصكلية الصادرا من  اا المعيار في عام اسكتخ

الاي صدر  IFRS 8المعيار  أن إلا. IFRS 8بموجب المعيار  لغ أ العام. وجدير بالاكر أن  اا المعيار قد 

  تم الاعتماد على ب لا يتلاءم م  فاا الدراسكككة. ولال9002والكاي يبكدأ ييكانا في عام  9006في عكام 

يفيدف  اا المعيار إل تحديد أسككس تقديم التقارير حوم . حيث 19الافصككاحات الواردا في المعيار رقم 

 المعلومات المالية وفق القطاع الجغرافي أو قطاع العمن.

 ما يلي: (19)معيار رقم  وتتضمن الافصاحات المطلوبة بموجب  اا المعيار

لرأسكمالية المتكبدا جلام الفاا الناتجة عن شراء أصوم القطاع الملموسة الإفصكاح عن مبلغ النفقات ا -

 وغير الملموسة.

الإفصاح عن مجموع حصص الشركة من صافي الأرباح والخسائر لكافة الاستثمارات في الشركات ال ميلة  -

 الملكية. قأو المشاري  المشاكة أو الاستثمارات الأجرا الت  تمت المحاسبة عنفيا بموجب طريقة حقو 

 إجمالي الاستثمارات في الشركات ال ميلة والمشاري  المشاكة حسب القطاع. -

إيراد القطككاع من العملاء الخككارجيين حسككككب الموق  الجغرافي لكككن قطككاع يبلغ إيراده من المبيعككات  -

 من إجمالي إيراد الشركة من المبيعات لجمي  العملاء الخارجيين. %10للعملاء الخارجيين 
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جمالي القيمة الدفاية لأصككوم القطاع حسككب الموق  الجغرافي لأصككوم كن قطاع جغرافي تبلغ أصككولا إ  -

 أو أكثر من إجمالي الأصوم لكافة القطاعات الجغرافية. %10القطاعية 

أو أكثر من  %10إجمالي التكلفة المتكبدا حسكككب الموق  الجغرافي لكن قطاع تبلغ أصكككولا القطاعية  -

 افة القطاعات الجغرافية.مجموع الأصوم لك

 أسعار التحويلات بين القطاعات. -

 السياسات المحاسبية الت  لفيا تأثير مادي على المعلومات الخاصة بالقطاعات. -

 أنواع المنتجات والخدمات الداجلة ضمن كن قطاع عمن تقدم عنا التقارير.  -

 مكونات كن تقرير من القطاعات الجغرافية وقطاعات الأعمام. -

 التميي  بشكن منفصن بين القطاعات الرئيسة والقطاعات الثانوية. -

جسكككارا الانخفا  في قيم الأصكككوم أو القيم المسكككادا المعاف بفيا في قائمة الدجن وحقوق الملكية في  -

 القطاعات الرئيسة.

 مناف  الموظفين: 12المعيار رقم 

والت  بدأ ييانفيا في نفس  9000ر في عام اسكتخدمت الدراسكة النسكخة الأصلية الصادرا من  اا المعيا

 العام. يفيدف  اا المعيار إل بيان المحاسبة والإفصاح الخاصة بمناف  الموظفين.

 وتتضمن الافصاحات المطلوبة بموجب  اا المعيار ما يلي:

 الإفصاح عن مصروفات التقاعد كتكلفة في قائمة الدجن. -

 والخسائر الاكتوارية.السياسة المحاسبية للاعااف بالأرباح  -

 الافااضات الاكتوارية الرئيسة المستخدمة. -

صكافي قيم الالت ام للأصوم المعاف بفيا في المي انية العمومية من سنة إل أجرا والقيمة العادلة لأصوم  -

 الخطة لكن فئة من الأدوات المالية الخاصة بالشركة.

 ئمة الدجن.وصف الخطة ومكونات المصاريف الإجمالية في قا -

 أية ممتلكات مستخدمة من قبن الشركة والإفصاح عن معاملات الأطراف ذات العلاقة. -

 محاسبة المنح الحكومية والإفصاح عن المساعدات الحكومية: 90المعيار رقم 

والت  بدأ ييانفيا في نفس  1283اسكتخدمت الدراسكة النسكخة الأصلية الصادرا من  اا المعيار في عام 

 فيدف  اا المعيار إل بيان المعالجة المحاسبية عن المنح الحكومية وكيفية الاعااف بفيا.العام. ي
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 وتتضمن الافصاحات المطلوبة بموجب  اا المعيار ما يلي:

 السياسة المحاسبية المتبعة بخصو  المنح الحكومية والإفصاح عن طريقة عرضفيا في القوائم المالية. -

 ت الحكومية الت  تم الحصوم عليفيا والاعااف بفيا.طبيعة وحجم المنح والمساعدا -

كككة والأحداث الطارئة الأجرا المتعلقة بالمسكككاعدات الحكومية الت  تم  - الشركككوط الت  لم تلبفيا الشرك

 الاعااف بفيا.

  العملات الأجنبية  : آثار التغيرات في أسعار صرف 91المعيار رقم 

والت  بدأ ييانفيا في  9003عيار بعد مراجعتا في عام اسكتخدمت الدراسكة النسكخة الصادرا من  اا الم

. يفيدف المعيار إل بيان المعالجة المحاسككبية للعمليات بالعملات الأجنبية والعمليات الأجنبية 9000عام 

 وترجمة العملات الأجنبية في القوائم المالية.

 ويتضمن  اا المعيار الافصاحات التالية:

 بفيا في كن من قائمة الدجن وفي حقوق الملكية.فروق أسعار الصرف المعاف  -

 الإفصاح عن تغيير في العملة الوظيفية للشركة الت  تعد تقارير وأسباب ذل  التغيير. -

 طريقة ترجمة العملات الأجنبية المستخدمة. -

 : المحاسبة والتقرير عن برامج مناف  التقاعد96المعيار رقم 

والت  بدأ ييانفيا في نفس  1287صادرا من  اا المعيار في عام اسكتخدمت الدراسكة النسكخة الأصلية ال

العام. ويفيدف  اا المعيار إل بيان المحاسككبة وإعداد التقارير لكافة المشكككاركين في جط  مناف  التقاعد 

كمجموعة وليس م  التقارير الت  يمكن إعداد ا للأفراد حوم مناف  تقاعد م الخاصكككة. ويفيدف كال  

 ومحتوا التقارير المالية ذات الأغرا  العامة لخط  مناف  التقاعد.إل توضيح شكن 

 وتتضمن الافصاحات المطلوبة بموجب  اا المعيار ما يلي:

 تقرير حوم جطة مناف  التقاعد يصف الخطة واثر أي تغيرات عليفيا جلام الفاا. -

 فرا للمناف .ابيان التغيرات بصافي الأصوم المتو  -

 حاسبية الفيامة الخاصة بمناف  التقاعد.ملخص للسياسات الم -

 : المحاسبة عن الاستثمارات في المنشآت ال ميلة98المعيار رقم 

والت  بدأ ييانفيا في  9003اسكتخدمت الدراسكة النسكخة الصادرا من  اا المعيار بعد مراجعتا في عام 

فاتر في الشركات ال ميلة في د. ويفيدف  اا المعيار إل بيان المعالجة المحاسكبية عن الاسكتثمار 9000عام 

 المستثمر 
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وتوفير معلومات حوم حصكة الشرككة المسكتثمرا في نتائج عمليات وصافي أصوم الشركة ال ميلة المستثمر 

 وتتضمن الافصاحات المطلوبة بموجب  اا المعيار ما يلي: بفيا.

 لنة.القيمة العادلة للاستثمار في الشركات ال ميلة الت  تكون أسعار أسفيمفيا مع -

كككات ال ميلة بما في ذل  المبالغ الإجمالية لأصكككولفيا والت اماتفيا  - معلومكات مكاليكة ملخصكككة حوم الشرك

 وإيراداتفيا والأرباح والخسائر الخاصة بفيا.

 الاستثمارات الت  تتم المحاسبة عنفيا بطريقة حقوق الملكية. -

ككات ال ميلة على تحوين - أموام إل المسككتثمر على صككورا  طبيعة ونطاق أي قيود  امة على قدرا الشرك

 توييعات أرباح نقدية أو سداد القرو  والسلف.

 : الإبلاغ المالي في الاقتصاديات ذات التضخم المرتف 92المعيار رقم 

والت  بدأ ييانفيا في نفس  1282اسكتخدمت الدراسكة النسكخة الأصلية الصادرا من  اا المعيار في عام 

ن كيفية إعادا عر  القوائم المالية والإبلاغ عن الأحداث الاقتصادية لشركة العام. ويفيدف المعيار إل بيا

 تعمن في ظن اقتصاد يعاني من ارتفاع مفرط في معدم التضخم.

 وتتضمن الافصاحات المطلوبة بموجب  اا المعيار ما يلي:

 القوا للتغيرات في إعادا عر  القوائم المالية ومعلومات الفاا المقارنة الأجرا وفقا تحقيقكة انكا تمك -

 الشرائية العامة لعملة إعداد التقرير.

 الأساس الاي تم بناء عليا إعداد القوائم المالية )التكلفة التاريخية أو التكلفة الجارية(. -

طبيعة ومسكككتوا الأسكككعار في تاريخ المي انية العمومية وأي حركات على  اا المليشر في فاات إعداد  -

 سابقة.التقارير الحالية وال

 : الحصص في المشاري  المشاكة31المعيار رقم 

والت  بدأ ييانفيا في  9003اسكتخدمت الدراسكة النسكخة الصادرا من  اا المعيار بعد مراجعتا في عام 

. يفيدف  اا المعيار إل بيان المعالجة المحاسككبية للحصككص في المشككاري  المشككاكة في دفاتر كن 9000عام 

 شروع.طرف مشارك في ذل  الم

 وتتضمن الافصاحات المطلوبة بموجب  اا المعيار ما يلي:

 معلومات محددا حوم الالت امات المحتملة المتعلقة بحصة المشارك في المشروع المشاك. -

 التعفيدات الرأسمالية المتعلقة بحصة المشارك في المشروع المشاك. -
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ة الملكية في المنشككات الخاضككعة للسككيطرا قائمة ووصككف الحصككص في المشككاري  المشككاكة الفيامة ونسككب -

 المشاكة.

 : الأدوات المالية: العر  39المعيار رقم 

والت  بدأ ييانفيا في  9003اسكتخدمت الدراسكة النسكخة الصادرا من  اا المعيار بعد مراجعتا في عام 

كالت امات أو . ويفيدف  اا المعيار إل وضككك  المبادإ الأسكككاسكككية لعر  الأدوات المالية إما 9000عام 

 حقوق ملكية والحالات الت  يتم فيفيا إجراء عمليات التقا  بين الأصوم والالت امات المالية.

 .7وقد انتقلت متطلبات الإفصاح في  اا المعيار إل معيار الإبلاغ المالي رقم 

 التقارير المالية المرحلية: 39المعيار رقم 

والت  بدأ ييانفيا في نفس  1228 اا المعيار في عام  اسكتخدمت الدراسكة النسكخة الأصلية الصادرا من

العكام. ويفيكدف  كاا المعيكار إل وصكككف وتحكديكد الحكد الأدنى من محتويات التقارير المالية المرحلية. 

ككا أو الكاملة لفاا مالية  ويفيدف كال  إل وصكككف مبادإ القياس والاعااف في القوائم المالية المختصرك

 مرحلية معينة.

 فصاحات المطلوبة بموجب  اا المعيار ما يلي:وتتضمن الا 

الإفصكككاح في التقرير المالي المرحلي عن القوائم المالية بشككككن مختصرككك كما    في نفياية الفاا المالية  -

المرحلية وقوائم مالية مقارنة كما    في نفياية الفاا السككابقة مباشرا بالإضككافة إل ملاحتات تفسككيرية 

 مختارا.

  لمكونات القوائم الرئيسة المكثفة يتضمن العناوين الفرعية والمبالغ الإجمالية.الحد الأدنى -

 الإفصاح عن حصة السفيم الأساسية وحصة السفيم المخفضة من الأرباح في قائمة الدجن. -

 الإفصاح عن الامتثام لمعايير المحاسبة الدولية. -

لإفصككاح لمرحلي حلام الفاا اللاحقة لا فيجب اإذا تم تغيير تقدير مبلغ وبشكككن كبير ورد في التقرير ا -

 ات في القوائم المالية السنوية اللاحقة.ير عن قيمة وطبيعة تل  التغي

 يجب أن لا تتأثر السياسات المحاسبية ونتائج أعمام الشركة بتكرار إعداد التقارير المالية المرحلية. -

م ومات ذات الصكلة بمرك  الشركة المالي وأدائفيا جلايجب أن تتضكمن التقارير المالية المرحلية كافة المعل -

 تل  الفاا.

يجب الاعااف بالتكاليف والإيرادات والأصككوم والالت امات في التقارير المرحلية بنفس أسككس الاعااف  -

 المتبعة عند إعداد القوائم المالية السنوية.
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 : الأدوات المالية: الاعااف والقياس32المعيار رقم 

والت  بدأ ييانفيا في  9003الدراسكة النسكخة الصادرا من  اا المعيار بعد مراجعتا في عام اسكتخدمت 

وضك  أسكس للاعااف والقياس المتعلقة بالأصكوم المالية والالت امات  . ويفيدف  اا المعيار إل9000عام 

يفية تصنيف  بيان كالمالية وللعقود المتعلقة بشركاء وبي  أصكوم أو بنود غير مالية. كما يفيدف المعيار إل

الأصكوم والالت امات المالية ومتى يتم إلغاء الاعااف بفيا والمعالجة المحاسبية لانخفا  القيمة ومحاسبة 

 التحوط.

 فصاحات المطلوبة بموجب  اا المعيار ما يلي:وتتضمن الإ  

لمحتفظ لمشروع غير اامم المالية الت  أوجد ا التصكنيف الأصكوم المالية إل الفئات التالية: القرو  وا -

بي ب فرا للاالموجودات المككاليككة المتو و الاسكككتثمارات المحتفظ بفيككا حتى الاسكككتحقككاقب و بفيككا للمتككاجراب 

 والموجودات المالية المحتفظ بفيا للمتاجرا.

 المكاسب والخسائر من إعادا قياس القيمة العادلة. -

ط لكن نوع رئيس من العمليات المتنبأ أ داف وسككياسككات إدارا المخاطر المالية بما فيفيا سككياسككة لتحو  -

 بفيا.

المبلغ الاي تم الاعااف با في حقوق الملكية جلام الفاا الحالية من مكاسككب أو جسككائر إعادا قياس  -

 فرا للبي  بمقدار القيمة العادلة.االأدوات المالية المتو 

ات المالية والالت امات البنود الفيامة للدجن والمصركككوف والمكاسكككب والخسكككائر الناجمة عن الموجود -

 المالية.

الإفصكاح عن مبلغ الفائدا الاي اسكتحقت على القرو  الت  انخفضكت قيمتفيا ولم يتم استلامفيا نقدا  -

 بعد.

جسارا في انخفا  القيمة أو اساداد جسارا انخفا  في القيمة المعاف  ةالإفصاح عن طبيعة ومبلغ أي -

 بفيا للأصوم المالية.

 راعة: ال  91المعيار 

والت  بدأ ييانفيا في نفس  9000اسكتخدمت الدراسكة النسكخة الأصلية الصادرا من  اا المعيار في عام 

العام. ويفيدف  اا المعيار إل وصكف المعالجة المحاسبية للنشاط ال راع  وبيان متطلبات الإفصاح ذات 

 العلاقة وكيفية عر  البيانات المتعلقة بال  النشاط.
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 المطلوبة بموجب  اا المعيار ما يلي:وتتضمن الافصاحات 

 طبيعة نشاطات كن مجموعة من الأصوم البيولوجية. -

الأرباح أو الخسككائر الإجمالية الت  تنشككأ عند الاعااف الأولي بالأصككوم البيولوجية والمنتجات ال راعية  -

 والتغير في القيمة العادلة مطروحا منفيا التكاليف المقدرا للبي .

 عة من الأصوم البيولوجية.وصف كن مجمو  -

التقكديرات غير المكاليكة أو تقكديرات الكمية المادية لكن مجموعة من الأصكككوم البيولوجية والمنتجات  -

 ال راعية الخاصة بالشركة في نفياية الفاا.

 الأساليب والافااضات الفيامة المطبقة في تحديد القيمة العادلة.  -

 فاا.التغير في القيمة العادلة جلام ال -

 معلومات حوم الأصوم البيولوجية المقيدا أو المر ونة كضمان. -

 الت امات لتطوير أو حيايا أصوم بيولوجية. -

  اسااتيجيات إدارا المخاطر المالية. -

 )ب(: معايير الإبلاغ المالي الدولية:

 تبن  المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية للمرا الأول: 1المعيار رقم 

والت  بدأ ييانفيا في عام  9003سككتخدمت الدراسككة النسككخة الأصككلية الصككادرا من  اا المعيار في عام ا

. ويفيدف  اا المعيار إل ضكمان أن القوائم المالية الت  تعد لأوم مرا على أسكاس معايير المحاسبة 9009

 .لمحاسبة الدوليةالدولية تشمن معلومات عالية الجودا بشكن يوفر بداية ملائمة وفقا لمعايير ا

 وتتضمن الافصاحات المطلوبة بموجب  اا المعيار ما يلي:

القوائم المالية الت  تتبنى معايير الإبلاغ المالي الدولية يجب أن تحتوي على سككنة واحدا على الأقن من  -

   .المعلومات المقارنة

 توضيح الانتقام )التحوم( إل معايير الإبلاغ المالي الدولية. -

إذا اسككتخدمت القيمة العادلة كما لو أنفيا تكلفة لأي عنصركك من الممتلكات والمصككان  والمعدات أو أي  -

أصككن غير ملموس فان القوائم المالية المبنية على معايير الإبلاغ المالي الدولية لأوم مرا يجب أن تفصككح 

عديلات  اه القيم وإجمالي التعما يلي لكن عنصركك من العناصر السككابقة في المي انية الافتتاحية: إجمالي 

 للقيم المرحلة الت  تم الإبلاغ عنفيا تحت مبادإ المحاسبة المتعارف عليفيا السابقة.
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حدث أ الإفصكككاح في التقكارير المالية المرحلية عن معلومات جو رية لففيم الفاا المرحلية الجارية في  -

  المحاسبية المتعارف عليفيا السابقة.لم يتم الإفصاح عن ذل  تحت المبادإ  اذاقوائمفيا المالية 

 : الأصوم غير المتداولة المحتفظ بفيا برسم البي  والعمليات المتوقفة0المعيار رقم 

والت  بدأ ييانفيا في عام  9009اسككتخدمت الدراسككة النسككخة الأصككلية الصككادرا من  اا المعيار في عام 

ي   حاسبية للأصوم غير المتداولة المحتفظ بفيا للب. ويفيدف  اا المعيار إل تحديد وبيان المعالجة الم9000

 وكال  العر  والإفصاح عن العمليات المتوقفة.

 وتتضمن الافصاحات المطلوبة بموجب  اا المعيار ما يلي:

 أصكوم من مجموعة الاستبعاد المصنفةأو عندما يكون للشرككة أصكوم غير متداولة محتفظ بفيا للبي    -

فصككاح عن معلومات تمكن مسككتخدم  القوائم المالية من تقييم التأثيرات كمحتفظ بفيا للبي  فيجب الإ 

 المالية للعمليات غير المستمرا واستبعادات الأصوم غير المتداولة )أو مجموعة الاستبعاد(.

الإفصككاح عن صككافي التدفقات النقدية الت  تع ا إل النشككاطات التشككغيلية والاسككتثمارية والتمويلية  -

 لمستمرا.للعمليات غير ا

عر  منفصن عن بقية الأصوم في المي انية العمومية للأصوم غير المتداولة المصنفة كأصوم محتفظ بفيا  -

 للبي  وأصوم مجموعة الاستبعاد المصنفة كمحتفظ بفيا للبي  بداجن الأصوم المتداولة.

فيا للبي  إما حتفظ بإفصاح منفصن عن الأصناف الرئيسة للأصوم والالت امات في مجموعة الاستبعاد الم -

 في صلب المي انية العمومية أو في الملاحتات المرفقة بالقوائم المالية.

عن  با للبي  فيجب الإفصاح ا  إذا توقف الأصكن غير المتداوم )أو مجموعة الاستبعاد( عن كونا محتفت -

رار على   تأثير القالحقائق والتروف المليدية إل قرار تغيير جطة بي  الأصككن )أو مجموعة الاسككتبعاد( م

 نتائج عمليات الفاا أو أية فاات سابقة معروضة.

الربح أو الخسارا بعد الضريبة للعمليات المتوقفة من جلام مقدار منفرد في قائمة الدجن لكن الفاات  -

   المعروضة.

 : استكشاف وتقييم الموارد الطبيعية6المعيار رقم 

والت  بدأ ييانفيا في عام  9009درا من  اا المعيار في عام اسككتخدمت الدراسككة النسككخة الأصككلية الصككا

 ويفيدف  اا المعيار إل وصف كيفية الإبلاغ والإفصاح عن المصادر الطبيعية المكتشفة.. 9006
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 وتتضمن الافصاحات المطلوبة بموجب  اا المعيار ما يلي:

ن الاي وسة تبعا لطبيعة الأصتصنيف الأصوم المكتشفة والأصوم المقيمة كأصوم ملموسة أو غير ملم -

تمت حيايتا وتطبيق التصنيف الاي يتسق م  ذل  

   

جسكككككارا الانككخككفككا  في الككقككيككمككة المككعككاف بككفيككا فككيككما يككتككعككلككق بككالأصكككككوم  -

   المكتشفة.

المكقككاديكر المكعكاف بكفيككا في الكقكوائكم المككالكيككة الكتك  تتفير من اكتشكككككاف وتقييم مصكككككادر  -

   .المعادن

 قة بنفقات الاكتشاف والتقييم بما في ذل  الاعااف بالأصوم المكتشفة أوالسكياسكات المحاسكبية المتعل -

   المقيمة.

مقادير الأصككوم والالت امات والدجن والمصرككوفات والنفقات التشككغيلية والاسككتثمارية الت  تتفير من  -

 .استكشاف وتقييم المصادر المعدنية

 : الأدوات الماليةب الإفصاح7المعيار رقم 

والت  بدأ ييانفيا في عام  9000اسككة النسككخة الأصككلية الصككادرا من  اا المعيار في عام اسككتخدمت الدر 

. ويفيدف  اا المعيار إل بيان متطلبات الإفصكاح المتعلقة بالأدوات المالية في القوائم المالية بشكن 9007

 .32و  39يتكامن م  متطلبات الإفصاح الواردا في المعيارين الدوليين 

ب 9007تاريخ ييانا  و في عام  أنب لكن بسككبب 30 اا المعيار حن محن المعيار رقم  أنوجدير بالاكر 

وجب الافصككاحات المطلوبة بمفقد اعتبرتا الدراسككة انا لا يتلاءم م  فاا الدراسككة. وتسككتعر  الدراسككة 

 ارينيوبسككبب تقاطعا م  المع بضككمن تحلين الافصككاحات في كافة معايير المحاسككبة الدولية اا المعيار 

 . 32و  39رقم 

 ما يلي:فصاحات المطلوبة بموجب  اا المعيار ومن الإ 

لكن صككنف من الأصككوم والالت امات المالية وأدوات الملكية يجب الإفصككاح عن معلومات حوم مدا   -

وطبيعة الأدوات المالية بما في ذل  الفاات والتروف الت  يمكن أن تليثر على مقدار وتوقيت والتأكد من 

 فقات النقدية المستقبلية.التد
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ا الت  تحتفظ أو تصككدر أدوات مالية إل انكشككاف محتمن على المخاطر السككوقية أ عند تعر  المنشكك -

مقدار وتوقيت المقبوضات أو المدفوعات النقدية المستقبلية المجدولة لمقدار عن ا الإفصاح أ فعلى المنشك

فظ بفيا في حالة الأصكككن المالي أو الر ونات في حالة الأداا المالية الأصكككلي بالإضكككافة إل الضكككمانات المحت

 الالت ام المالي.

 سياسات إدارا المخاطر ونشاطات التحوط الخاصة بالأدوات المالية. -

 مخاطر معدلات الفائدا فيما يتعلق بالأدوات المالية. -

 مخاطر الائتمان المتعلقة بالأدوات المالية. -

قة في تحديد القيم العادلة للأصكوم والالت امات المالية بشكن منفصن الطرق والافااضكات الفيامة المطب -

 لكن صنف  ام من الأصوم والالت امات المالية.

الإفصكاح عن المقدار المرحن من الأصكوم المالية المر ونة كضمان للالت امات أو الالت امات الطارئة وأية  -

 شروط جو رية ذات علاقة بأصوم مر ونة كضمانات

ككة أدوات مالية مركبة )عناصر ملكية وعناصر الت ام( وكان لفيا جصككائص المشككتقات إذا أ  - صككدرت الشرك

 فيجب الإفصاح والمحاسبة بشكن منفصن عن وجود مثن  اه الخصائص

   .الإفصاح عن المقادير المرحلة للأصوم والالت امات المالية الت  يتم تصنيففيا كمحتفظ بفيا للمتاجرا

ة إل الفئات الأرب  التالية: أصوم أو الت امات محتفظ بفيا للمتاجرا واستثمارات تصنيف الأدوات المالي -

محتفظ بفيا حتى الاسكتحقاق والقرو  والامم المدينة الت  أحدثفيا المشروع والموجودات المالية المتاحة 

 للبي 

 : القطاعات التشغيلية8المعيار رقم 

والت  سيبدأ ييانفيا في عام   9006المعيار في عام اسكتخدمت الدراسكة النسخة الأصلية الصادرا من  اا 

ب أن لكن بسب)تقارير القطاعات(.  19. حيث يحن  اا المعيار محن معيار المحاسكبة الدولي رقم 9002

فقد اعتبرتا الدراسكة انا لا يتلاءم م  فاا الدراسة. وتستعر  الدراسة ب 9002تاريخ ييانا  و في عام 

 .حلين الافصاحات في كافة معايير المحاسبة الدوليةفي سياق ت جب  اا المعيارالافصاحات المطلوبة بمو 

كككة في  ويفيدف  اا المعيار إل تحديد كيفية الإفصكككاح عن المعلومات حوم القطاعات التشكككغيلية للشرك

 مالت  تمكن مسككتخدم  القوائم المالية من تقييم طبيعة والتأثير المالي لنشككاطات الأعماو قوائمفيا المالية 

 الت  تقوم بفيا الشركة والبيئات الاقتصادية الت  تعمن فيفيا.. 
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حيث يضككك  المعيار متطلبات الإفصكككاح ذات العلاقة حوم المنتجات والخدمات والقطاعات الجغرافية 

 وال بائن الرئيسينب بالإضافة إل الإفصاح عن معلومات مختارا في تقارير ا المرحلية.

 ب  اا المعيار ما يلي:وتتضمن الافصاحات المطلوبة بموج

معلومات عامة حوم كيفية تحديد الشرككككة لقطاعاتفيا التشكككغيلية وأنواع المنتجات والخدمات من كن  -

 قطاع تشغيلي تحصن منا على إيراد.

معلومات حوم أرباح أو جسككائر القطاع التشككغيلي الاي تعد عنا الشركككة تقاريرب بما في ذل  إيرادات  -

من تل  الأرباح أو الخسكككائر. وكال  معلومات حوم أصكككوم القطاع ومصركككوفات محددا تدجن ضككك

 والت اماتا وأسس القياس المستخدمة.

تسكككويكة لإجمالي إيرادات القطكاع وغير كا من العناصر الجو رية ذات العلاقة بعناصر القوائم المالية  -

 للشركة.

ل  الإيرادات والأصكككوم في كن تحلين الإيرادات والأصكككوم طويلة الأجن لكن منطقة جغرافية بما في ذ -

 دولة أجنبية تعمن الشركة فيفيا.

 معلومات حوم العمليات م  ال بائن الرئيسين. -

 معلومات عامة عن القطاع التشغيلي في تواريخ الإبلاغ المرحلي. -

وقد اسكتخدمت بعض عناصر الإفصاح في  اه المعايير في تطوير الاستبانة وفي تطوير بعض عناصر قائمة 

الالت ام في صكورا افصاحات إضافية بفيدف التوس  في سياسة الإفصاح وتطوير ممارسات الإفصاح  فحص

ككات الفلسككطينية وييادا مسككتوا الالت ام بمعايير  المسككتقبلية المسككتندا إل  اه المعايير من قبن الشرك

 المحاسبة الدولية. 

( في  12لجدوم الثاني من الملحق رقم إن تحلين الأسككباب وراء التفيور الضككعيف للمعايير )الموجودا في ا

التقارير السككنوية للشركككات المدرجة في فاا الدراسككةب وبالاسككتناد إل الشرككوط الت  وضككعتفيا الدراسككة 

( غير قابلة 8و  7و 6لتصكككنيف اجتيكار المعايير يمكن توضكككيحا على النحو التالي. كانت معايير الإبلاغ )

 9007 و العام  7ب والمعيار 9006 و العام  6يان مفعوم المعيار للتطبيق على فاا الدراسككة. فتاريخ ي

ب ولال  فلا يتوق  ظفيور ا في التقارير السنوية في فاا الدراسة. أضف إل ذل  9002في العام  8والمعيار 

ب وحتى قبن إلغائا وجد أن قلة 8كان قد الغ  بموجب معيار الإبلاغ رقم  19أن معيكار المحاسكككبة رقم 

 كات كانت تلت م ببعض عناصر الإفصاح فيا. من الشر 
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المتصككلة بمناف  الموظفين ومناف  التقاعدب ففي  غير قابلة للتطبيق  96ورقم  12أما معايير المحاسككبة رقم 

بشككن واس  على بيئة شركات الأعمام الفلسطينية. حيث تتب  الشركات في  اا الشأن قانون العمن أكثر 

دوليةب وحيث مبالغ المناف  المستحقة عند إنفياء عمن الموظف غالبا ما تكون مما تتب  معايير المحاسبة ال

 غير جو رية.

ففي  أيضكككا غير قابلة للتطبيق بشككككن واسككك  على بيئة الأعمام  92و  91أمكا معيكار المحاسكككبة رقم 

الإفصككاح عن آثار التغير في أسككعار صرف العملات  قواعدوالاي يصككف  91الفلسككطينية. فالمعيار رقم 

ككككاتب في حين يصكككف المعيار ا قواعد الإفصكككاح في  92لأجنبيكة لا ينطبق إلا على عكدد قليكن من الشرك

حسب المعيار(ب  %100 لىسنوات يساوي أو ي يد ع 3الاقتصكاديات عالية التضخم )مجموع التضخم في 

 الأمر الاي لا ينطبق على فلسطين.

 لمرحليب فانا غير ملائم للدراسةب لأنفيا تعنى بالتقاريروالمتعلق بالإبلاغ المالي ا 39أما معيار المحاسبة رقم 

 التقارير المرحلية. تالسنوية وليس

أما المعايير الت  لم تتم الإشارا إليفيا في معتم التقارير السنوية الت  تم تحليلفياب أو وجدت في عدد قلين 

ومعايير الإبلاغ  91و 32و 39و 31و 98و  91و 90و 11من التقارير ففي  معايير المحاسكككبة ذات الأرقام 

 الأمر الاي اعتبرت قابلية تطبيقفيا على معتم الشركاتب قابلية ضعيفة.   0و 1أرقام 

 الدراسة: أدواتمقاييس ( 3-11)

الاستبانة  النسبية لعناصر الأ ميةتم الاعتماد على مقياس ليكرت الخماسي لقياس : (: مقياس الاستبانا1)

 التالية لمقياس الدراسة. الأويان اءإعطمن قبن المستجيبين. حيث تم 

 ( 9) رقم الجدوم

 المقياس المستخدم في الاستبانة

 مفيم جدا مفيم الأ ميةمتوس   الأ ميةقلين  غير مفيم العنصر

 1 9 3 9 0 

تم اعتماد المقياس التالي لقياس مستوا الت ام شركات العينة بمتطلبات   :الإفصاح(: مقياس مليشر 9)

  المحاسبة الدولية:في معايير الإفصاح
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 ( 3)رقم  الجدوم 

 (قائمة فحص الالت ام) مليشر الإفصاح المقياس المستخدم في

 لا ينطبق لا نعم العنصر

    

لمحاسبة في معايير ا الإفصاحوقد تم استخدام المعادلة التالية لقياس مستوا الت ام كن شركة بعناصر 

 الدولية:

 عدد حالات لا ينطبق(. –/ )عدد العناصر في قائمة الفحص بنعم  الإجاباتنسبة الالت ام = عدد 

 ففيو على النحو التالي:  الأ ميةتصنيف  (Criteriaمقياس )  أما

 النسبية بناء على المعادلة التالية: الأ ميةتم وض  معيار لقياس مستوا 

(. وقد تم 0.8= ) (0( ( / عدد الفئات المطلوبة )1للمقياس ) الأدنىالحد  –( 0للمقياس ) الأعلى)الحكد 

 ( على نفياية كن فئة.0.8 اا الجواب ) إضافة

 وبالتالي يصبح المقياس على النحو التالي: 

 ( 9جدوم رقم )

 النسبية الأ ميةمقياس مستوا 

 مرك  الفئة الفئة الأ مية

 1.9 1.8 – 1 غير مفيم

 9.9 9.6 – 1.8 الأ ميةقلين 

 3.0 3.9 – 9.6 الأ ميةمتوس  

 3.8 9.9 – 3.9 مفيم

 9.6 0 – 9.9 مفيم جدا

 

 اجتبار ثبات الاستبانة. ( 3-19)

  تم استخدام اجتبار كرونباس ألفا: حيث لاجتبار الثباتتم إجضاع أداا القياس )الإستبانة( 

(Cronbaches Alpha)  لقياس مدا ثبات أداا القياس حيث بلغت   قيمة  = ب %20.1للاستبانة ككن

(. و اا يمثن نسبا Sekaran, 2000) ( مما يعكس ثبات أداا القياس%60قبولة )و   اكبر من النسبة الم

  مقبولة لأغرا  ثبات الاتساق الداجلي. 
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 توسائن تحلين البيانات واجتبار الفرضيا (3-13)

عين نو ب فقد تم اسككتخدام من أجن تحلين البيانات بالشكككن الاي يناسككب تحقيق أ داف  اه الدراسككة

 و ما:من وسائن التحلين 

مقارنة ممارسككات الإفصككاح الفعلية للشركككات المدرجة في السككوق المالي الفلسككطين  م  المتطلبات  .1

 القانونية )متطلبات معايير المحاسبة الدولية(.

 .  تقييم الأ ميكة النسكككبيكة لبنود الإفصكككاح المسكككتندا إل معايير المحاسكككبة الدولية من قبن9

 المستثمرين من المعلومات في فلسطين.

  الإحصائية )الأساليب ( المعالجات( 3-19)

-Statistical Package for Social Sciences-SPSSاستخدمت الحقيبة الإحصائية للعلوم الاجتماعية )

لفحص العلاقة بين ممارسات الإفصاح الفعلية م  كن من متطلبات الإفصاح في معايير المحاسبة الدولية ( 

اتب ين لما يمكن أن يكون ملائما للحالة الفلسطينية من تل  المتطلبوم  توقعات المستثمرين الفلسطيني

قد جضعت و بالإضافة إل الاجتبارات الداجلية لتوقعات مجموعت  المستثمرين من الأفراد والمليسسات. 

 الدراسة للأساليب والتقنيات الإحصائية التالية:

  الحسككابي و الانحراف المعياري لوصككف (: الإحصككاء الوصككف  ) التكرارات و النسككبة المئويةب المتوسكك1)

إجابات العينة على فقرات الدراسككة(. حيث اسككتخدم التويي  التكراري من اجن التعرف على جصككائص 

عينات الدراسة وقياس مدا الت ام الشركات المدرجة في سوق فلسطين للأوراق المالية بمتطلبات الإفصاح 

بانة ة.بينما اسكتخدم الوسك  الحسكابي كمعيار لاتيب بنود الاستوالإبلاغ المالي في معايير المحاسكبة الدولي

الانحراف المعياري فقد استخدم من اجن قياس  أماوتحديد أ ميتفيا النسبية من وجفية نتر المستجيبين. 

 مدا تشتت البيانات عن وسطفيا الحسابي.

اء العينة حوم متغيرات لاجتبار مدا وجود فروق في آر   t-test for independent sample(: اجتبار 9)

 الدراسة بين عينتين مستقلتين.

لاجتبككار مككدا وجود فروق في آراء العينككة حوم  ANOVAتحليككن التبككاين الأحككادي  (: اجتبككار3)

 متغير آجر.إل متغيرات الدراسة تع ا 
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ه للمقارنات البعدية والاي اسككتخدم لتحديد اتجاLeast Significant Difference (LSD) (: اجتبار9)

 الفروق إن وجدت .

(: اسككتخدم  اا المعامن لتحديد ثبات أداا القياس Cronbach Alpha(: معامن ثبات كرونباس ألفا )0)

)الاسككتبانة( ومعرفة صككدقفيا في قياس متطلبات الإفصككاح الواردا فيفيا والمسككتندا إل معايير المحاسككبة 

(.  %20.1تندا إل معايير المحاسبة الدولية )الدولية. لقد بلغ  اا المعامن بالنسكبة لبنود الإفصكاح المسك

 مكككن ثكككبكككات أداا الكككقكككيكككاس. وتكككدم  كككاه الكككنسككككككبكككة تكككدم عكككلى مسككككككتكككوا عكككامٍ 

(: لقد اسكككتخدم  اا الاجتبار لفحص وجود فروق معنوية Chi-Square Test(: اجتبار كاي تربي  ) 6)

 مسككتوا ة للشركككات وبينفر فعليا في التقارير السككنوياذات دلالة إحصككائية بين مسككتوا الإفصككاح المتو 

الإفصككاح المطلوب توفيره بموجب متطلبات معايير المحاسككبة الدولية والواردا في الاسككتبانة. وتبين عدم 

 . إحصائيةذات دلالة  فروقوجود 

 الخلاصة:

وصف الباحث المنفيجية الت  اتبعفيا في أطروحتا بالتفصين. واستعر  مسارات التحلين الت  اتبعفيا في 

ات الإفصاح والإبلاغ المالي الفعلية الت  تقوم بفيا الشركات المدرجة في سوق فلسطين تحلين ممارس

للأوراق المالية. بالإضافة إل مسار التحلين المتعلق بعناصر الإفصاح بموجب معايير المحاسبة الدولية. 

قنيات ن التوناقش الباحث كيفية تطوير أدوات الدراسة من جلام تل  المسارات. كما قام الباحث ببيا

 الإحصائية المستخدمة في فحص الفرضيات والإجابة عن أسئلة الدراسة.
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 الفصن الراب 

 نتائج الدراسة 

 ويتضمن  اا الفصن ما يلي:

 (: مقدمة.1)

 (: جصائص عينة الدراسة.9)

 (: تقييم واق  وتوجفيات المستثمرين في سوق فلسطين للأوراق المالية.3)

 لدراسة.(: الإجابة عن أسئلة ا9)

 (: نتائج اجتبار الفرضيات.0)
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 الفصن الراب 

 نتائج الدراسة 

 مقدمة: ( 9-1)

معلومات الإفصاح في التقارير السنوية الصادرا عن الشركات في فلسطين  قييمت إل دفت  اه الدراسة 

م م  اا الفصكككن ما تويتناو . من أجن مقابلتفيا م  حاجات المسكككتثمرين في السكككوق المالي الفلسكككطين 

ة و اجتبار الدراسكك اسككتباناالتوصككن إليا من نتائج التحلين الإحصككائي للبيانات الت  تم جمعفيا من جلام 

 الفرضيات. 

 التالي:وفيما يلي عر  لأبري  اه النتائج مصنفة على النحو 

 جصائص عينة الدراسة ) الاستبانات المويعة على أفراد العينة(( 9-9)

على أفراد العينة من المستثمرين الأفراد والمليسسات الاين ياددون على مكاتب  استبانا 990تم تويي  

(. 2/6/9008 – 9/6شركات الوسكككاطة المالية في كن من نابلس ورام و والخلين وبيت لحم في الفاا ) 

اجم عن منفيا بسبب عدم صلاحيتفيا للتحلين وذل  ن 37اسكتبانا وتم استبعاد  911اسكتعادا    توقد تم

عدد (  0ويبين الجدوم التالي )رقم وجود فراغكات كثيرا فيفيكا نتيجكة عكدم الإجكابكة على بعض بنود ا. 

 الاستبانات المويعة والمسادا من قطاعات المستثمرين بعد استبعاد غير الصالح منفيا.

 (  0الجدوم رقم ) 

 الاستبانات المويعة والمسادا من قطاعات المستثمرين

 نسبة الاساداد عدد الاستبانات المسادا عدد الاستبانات المويعة المستثمرون 

 %76.7 110 100 الأفراد

 .%60 02 20 المليسسات 

 %79.0 179 990 المجموع

نسبة الاساداد  أما تقريباب %79.0قد بلغت  بعد الاستبعاد يلاحظ من الجدوم أعلاه أن نسبة الاساداد

نسكككبة مقبولة إذا ما أجانا معوقات الاسكككاداد مثن قيود الحركة  و   ب%87.2قبن الاسكككتبعاد فكانت 

 ) كما تبين مرين المليسسيينثوربما بسكبب عدم اكااث بعض المسكت بالمفروضكة على الأراف الفلسكطينية

 دففيم من الاسكتثمار  و التسككلية(ب بالإضككافة إل الوض   -من بعض الاسكتبانات غير الصكالحة للتحلين

   المريح في الأراف الفلسطينية. العام السائد وغير
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 في سوق فلسطين للأوراق المالية: واق  وتوجفيات المستثمرينتقييم ( 9-3)

 سفيم الشركات:أالعينة ب أفرادطوم فاا تعامن ( 9-3-1)

من عينة المسكتثمرين الخاضكعة للدراسة كانت تل  الفئة الت  بدأت  الأكبرالنسكبة  أنوجدت الدراسكة 

من حجم العينة.  %30(ب حيث بلغت  اه النسككبة ما يقرب من اانوحتى  9000فاا )الاسككتثمار في ال

غير ا المالية و  الأوراقالمالية وقانون  يئة سوق  الأوراققانون  إقرار بداية  اه الفاا شفيدت أن وياكر

 مة ح ارإقر  أن. و اا يعن  بإصككدار امن القوانين ذات العلاقة واللوائح التنتيمية الت  قامت السككوق 

يلخص وثر  ام في ييادا توجا المسكككتثمرين للاسكككتثمار في السكككوق المالي. أ كان لا  والأنتمةالقوانين 

   تحلين البيانات المتعلقة بطوم فاا تعامن أفراد العينة بأسفيم الشركات.نتائج  6الجدوم رقم 

 ( 6)رقم  جدوم

 سفيم الشركاتأالعينة ب أفرادطوم فاا تعامن 

 سبةن تكرار الفئة

 %39.9 06 اانوحتى  1227ما قبن 

 %99.1 99 اانوحتى  1227من عام 

 %30.1 61 اانوحتى  9000من عام 

 %8.6 10 أجرا

 %100 179 المجموع

 الشركات: أسفيمالعينة في  أفرادحجم المبلغ المستثمر من قبن ( 9-3-9)

من صغار المستثمرين الاين يقن من حجم عينة المستثمرين  م  %00 لىما ي يد ع أنوجدت الدراسة 

ح مة  إقرارالاي يفا ايدياد عدد المستثمرين بعد  الأمردينار.  10000حجم الاسكتثمار لكن منفيم عن 

حماية تشركككيعية لتعاملاتفيم في السكككوق  إلكانوا بحاجة  منب 9000الجديدا في عام  والأنتمةالقوانين 

 الشركات. أسفيمالعينة في  أفرادمن قبن  اتثمر لغ المساحجم المب 7يبين الجدوم رقم المالي. و
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 ( 7)  رقم جدوم

 الشركات أسفيمالعينة في  أفرادحجم المبلغ المستثمر من قبن 

 نسبة تكرار الفئة

 %00.6 88 دينار 10000اقن من 

 %99.7 93 دينار 00000 – 10001

 %19 91 دينار 900000 – 00001

 %19.6 99 فأكثر 900001

 %100 179 المجموع

 

  العينة: أفرادفيا من قبن فيعدد الشركات المستثمر ( 9-3-3)

شركة واحدا و  أسككفيميضككعون اسككتثماراتفيم في  الأفرادمن عينة المسككتثمرين  %07 أنوجدت الدراسككة 

 فيمن عينة المسكتثمرين من المليسسات يضعون استثماراتفيم  %12نسكبة  أن. في حين شركتين على التوالي

المسكتثمرين في فلسطين  م بشكن عام من صغار  أغلبية أنو اا يعن   شركتين. وأ شركة واحدا  أسكفيم

من عينة  برالأكيحة الشرمفاد ا أن وترتب   اه النتيجة بنتيجة سكابقة في  اه الدراسكة المسكتثمرين. 

وحتى  9000من عام ( دجلت سككوق الاسككتثمار في السككوق المالي في الفاا الممتدا %30.1المسككتثمرين )

بعكد توفير الحمايكة القكانونيكة والتنتيميكة لفيم في  كاه الفاا. وتع ي  كاه النتيجكة أ مية الدور  اان

التشركيع  في إرسكاء قواعد تنتيم أعمام الشرككات والحاجة إل إصدار قانون شركات جديد في فلسطين. 

 أسفيمتضكم  محافظ اسكتثمارية ملديفي الأفرادمن المسكتثمرين  %39ب فان ما يقرب من أجرامن ناحية 

من عينة  %03ب بينما يستثمر ما يقرب من الأقصكوجمس شركات في الحد  الأدنىثلاث شركات في حد ا 

 ناك وجودا ضككعيفا نسككبيا للمحافظ  أنو اا يعن  المسككتثمرين من المليسككسككات في محافظ مماثلة. 

ة مخاطر سككات لمواجفيمقارنة بالمسككتثمرين من المليسكك الأفرادن من و الاسككتثمارية الت  يبنيفيا المسككتثمر 

الت  ينتفيجفيا  ( Diversification)                الشركككات ضككمن سككياسككة التنوي   أسككفيمالاسككتثمار في 

نحو تنوي  في فلسكككطين توجفيات المسكككتثمرين  8ويوضكككح الجدوم رقم المسكككتثمرون في فلسكككطين. 

 الشركات. أسفيماستثماراتفيم في 
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 (  8)  رقم جدوم

 العينة أفراديفيا من قبن عدد الشركات المستثمر ف

عدد 

 الشركات

 تكرارات المستثمرين والنسب المئوية )تقريبية(

 نسبة )%( مجموع نسبة )%( المليسسات نسبة )%( الأفراد

1 90 32 10 17 00 39 

9 90 18 2 10 92 17 

3 19 10 19 90 99 19 

9 19 19 11 12 90 19 

0 19 10 8 19 90 11 

6 11 10 6 10 17 10 

10 0 0 1 9 1 0.0 

 1.0 3 3 9 1 1 فأكثر 90

 %100 179 %100 02 %100 110 المجموع

 

 الشركات: أسفيمالفيدف الرئيس من الاستثمار في ( 9-3-9)

على مكاسككب  الحصككوم إلتفيدف ( %66.7)من عينة المسككتثمرين  الأكبرالشرككيحة  أنوجدت الدراسككة 

النسبة  نأ و اا يعن   ت المدرجة في سوق فلسطين المالي.الشركا أسفيممن وراء استثماراتفيا في  رأسكمالية

ا مخصصة للاستثمار وفائضة عن احتياجاتفيا الجارية. و ا أمواممن المستثمرين في فلسطين لديفيا  الأكبر

المحتج ا الاي يعتبر ارجص مصككادر التموين  الأرباحيع ي تنام  دور مصككدر تموين الشركككات من جلام 

 المرين مين  اه الشريحة من المستث يةاحتمال ب تتضكمناطر المرتبطة بفياه النتيجةالمخ أن إلابالملكية. 

صاحات لسوق المالي الفلسطين  يع ي اف أفضلا. ولال  فان تنتيما أ داففياالتوجا نحو المضاربة لتحقيق 

م سكيعمن على تخفيض احتمالية حصو  بالإفصكاحالشرككات بما يلائم توقعات المسكتثمرين من معلومات 

 مضاربات في تل  السوق. 

من عينة المسكككتثمرين تفيدف من وراء  %30ب فكان شريحكة يبلغ حجمفيكا مكا يقكارب أجرامن نكاحيكة 

   .لدعم دجلفيم الجاري الأسفيم أرباحالحصوم على توييعات  إلاستثماراتفيا 

  



www.manaraa.com

 

139 

 

 أن يرالمضاربة  و احتمام ضعيف. غ أعمام إلاحتمام لجوء  اه الفئة من المسكتثمرين  أنو اا يعن  

من عينة المستثمرين  %9.2المضكاربة تأتي من  أعمام إلالخطر الحقيق  من احتمام لجوء المسكتثمرين 

ير صريح بشكن غ أوبنود الاسككتبانة  نع الإجابةالاين وضكعوا المضكاربة كفيدف صريح لاسكتثماراتفيم في 

العينة  أفراد جاباتلإ ملخصكككا  2مثن  دف التسككلية. ويبين الجدوم رقم  أجرا أ داف إيرادمن جلام 

  الشركات.  أسفيمحوم الفيدف الرئيس لاستثماراتفيم في 

 (   2)  رقم جدوم

 الشركات أسفيمالفيدف الرئيس من الاستثمار في 

 نسبة تكرار الفئة

 %30.0 03 السنوية الأرباحاستلام توييعات 

 %66.7 116 رأسماليةانتتار الحصوم على مكاسب 

 %9.2 0 غير ذل 

 %100 179 المجموع

 

 الشركات الت  يستثمرون فيفيا: لأجبار أفراد العينةمدا متابعة ( 9-3-0)

كككات بشككك أجبارما يقرب من ثلث  العينة من المسكككتثمرين تتاب   أنتشكككير نتائج الدراسكككة  كن الشرك

وتعبر  اه النتيجة عن الا تمام الكبير الاي يوليا المسكككتثمرون في فلسكككطين في متابعتفيم لحالة يوم .

  متابعة استثماراتفيمفي تثماراتفيم. وترتب  طوم الفاا ال منية الت  يكرر فيفيا المستثمرون في فلسطيناسك

ستثمرون الشركات الت  ي أجبارن الاين يتابعون يم  وين )نسبة( شرائح عينة المستثمربعلاقة عكسكية 

ائجفيا انا كلما تعددت ( الت  أظفيرت نت9007ن )يوتلقى  اه النتيجة دعما من دراسككة ييود وآجرفيفيا. 

التقارير وقصركككت دورتفيا جلام السكككنة المالية كلما احتوت معلومات أكثر واقعيةب وبالتالي تصكككبح أكثر 

 مة لخدمة أ داف المستثمرين.ءملا 

 إل في فلسككطينع ي حاجات المسككتثمرين علاهب تأ إن  اه النتيجة حوم العلاقة العكسككية المشككار إليفيا 

 سفيمأفر  الاستثمار الواعدا في  إلوقت المناسكب. وقد يرج  السكبب في ذل  في ال الإفصكاحمعلومات 

 التجارية  الأعمامفي فلسطين مثن  الأجراالشركات على حساب الاستثمارات 
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قد يفاككك  اه النتيجة و و ت ايد مخاطر تقلبات  أجر ناك احتمالا  أن إلاال راعية الفردية وغير ا.  أو

يقتة  أكثرالاي يجعن المستثمرين  الأمرب 9006و  9000 حصن في العامين في فلسطين كما الأسفيم أسعار

ككات.  أجبارفي متابعة  ككات الت   10ويوضككح الجدوم رقم الشرك مدا اسككتمرار متابعة أفراد العينة للشرك

 تفيمفيم. 

 الشركات الت  يستثمرون فيفيا لأجبار أفراد العينةمدا متابعة  - ( 10) رقم جدوم

 بةنس تكرار الإجابة

 %66.1 110 يوميا

 %91.8 38 أسبوعيا

 %10.3 18 شفيريا

 %1.1 9 سنويا

 %0.6 1 غير ذل 

 %100 179 المجموع

 العينة قرارات الاستثمار: أفرادمصادر المعلومات الت  يبن  عليفيا ( 9-3-6)

ر م مرتبة قرارات استثما ينعينة المستثمر أفرادمصادر المعلومات الت  يبن  عليفيا  أنوجدت الدراسكة 

 كما يلي: أ ميتفياحسب 

 .الإعلاموسائن  :الأول(: المرتبة 1)

 .التقارير السنوية للشركات (: المرتبة الثانية:9)

 .شركات الوساطة المالية (: المرتبة الثالثة:3)

 .موق  الشركة على شبكة الانانت (: المرتبة الرابعة:9)

 .السوق الماليالمعلومات الصادرا عن  (:المرتبة الخامسة:0)

 .معارف في الشركات المستثمر فيفيا (: المرتبة السادسة:6)

 .نو ن الماليو المحلل (: المرتبة السابعة:7)

 .من المستثمرين نو آجر يملاء  (: المرتبة الثامنة:8)

 )لم يتم تحديد ا(. أجرا(: المرتبة التاسعة: مصادر 2)

 .الإشاعات: العاشرا(: المرتبة 10) 
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على التقارير السنوية للشركات كمصادر معلومات المستثمرين عن  الإعلامتقدم وسائن يع ا  أنويمكن 

ن لأ  9006و  9000 الأعوامالت  شفيد ا السوق المالي الفلسطين  في  الأسفيم أسعارتقلبات  إل بالشركات

ر سككنويا. دالشركككات مقارنة بالتقارير السككنوية الت  تصكك أجبارعن  الإبلاغكثيرا في  أيع الإعلاموسككائن 

وعلى الرغم من الموق  المتقدم )المرتبة الثانية( الاي تحتلا التقارير السنوية للشركات كمصدر لمعلومات 

ية نسب وبأويانللمعلومات  أجراحقيقة وجود مصادر عديدا  أن إلاب الأجراالشرككات مقارنة بالمصادر 

 بلسطينا في التقارير السنوية المنشورا في فيعتبر مليشرا على عدم كفاية الافصاحات الوارد بلا يستفيان بفيا

اسة ى  اه النتيجة دعما من در قوتلفي الوقت المناسكب الاي يلب  حاجات المسكتثمرين.  تأتيلا  أنفيا أو

 ( الت  تتفير عدم كفاية المعلومات لخدمة قرارات الاستثمار في الأوراق المالية في الأردن.9003الفيبين )

النتائج حوم مصكادر المعلومات اللايمة لقرارات الاسكتثمار في فلسطينب على  دبإيراوتكتف  الدراسكة  نا 

يتم تفسكير ا وتحليفيا في الفصكن الخامس من  اه الدراسكة )مناقشكة النتائج والتوصيات(. ويلخص  أن

  اه النتائج.  11الجدوم رقم 

 ( 11)  رقم جدوم

 لاستثمارالعينة قرارات ا أفرادمصادر المعلومات الت  يبن  عليفيا 

 الأ ميةترتيب المصدر من حيث  عدد مرات الاجتيار المصدر

 9 70 التقارير السنوية للشركات

 6 36 معارفكم في الشركة

 1 89 وسائن الإعلام

 7 30 محلن )مستشار( مالي

 10 8 الإشاعات

 8 92 يملاؤكم من المستثمرين

المعلومات الصادرا عن السوق 

 المالي

97 0 

 9 00 ة على شبكة الانانتموق  الشرك

 3 62 شركات الوساطة المالية

 2 11 غير ذل 
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 العينة بالمعلومات الواردا في التقارير السنوية للشركات: أفرادمدا ثقة ( 9-3-7)

العينة من المسككتثمرين بالمعلومات الواردا في التقارير السككنوية الصككادرا  أفرادكانت الثقة الت  أولا ا 

ثقة مطلقة و ( ب %30.1)          ثقة متوسطة و ( ب %36.8على النحو التالي: ثقة كبيرا ) نةالعي عن شركات

بشكن  إمامن أفراد العينة يثقون  %79 لىما ي يد ع نإ ويمكن القوم (. %3.9ثقة ضعيفة )و (ب 99.7%) 

 اه  نأ متوسككك  بالمعلومات الواردا في التقارير السكككنوية للشرككككات. ويرج  السكككبب في ذل   أوكبير 

للحصوم على معلومات الشركة غير مجام  أمامفياليس  ناك من مجام  أنفيا إماالشريحة من المستثمرين 

 لإغير راضية تماما عن كفاية ودقة المعلومات الواردا في تل  التقارير. يضاف  أنفيا أوالتقارير السكنويةب 

التقارير السنوية كمصدر وحيد سكوا  أمامفياشريحة يقارب حجمفيا رب  العينة ليس من سكبين  أنذل  

 اتثق ثقة عمياء بالمعلومات الواردا في تل  التقارير بسككبب تلبيتفيا لاحتياجاتفي أنفيا أولمعلومات الشركككة 

مة ءتقريبا( غير راضككية تماما عن كفاية وملا  %3.9العينة ) أفراد ناك شريحة من  أن إلامن المعلومات. 

لومات لمع أجرالديفيا مصككادر  أنفيا أوية ولال  ففي  لا تثق بفياب الافصككاحات الواردا في التقارير السككنو

ير كبر مما توفره لفيا التقارأتحصككن منفيا على احتياجاتفيا من معلومات الشركككة بصككورا  أنالشركككة يمكن 

كككات لكي توسككك  من ثقة المسكككتثمرين  أمام ناك مجالا  أنو اا يعن  بشككككن عام السكككنوية.  الشرك

 قارير ا السنوية عن طريق التوس  في الافصاحات الملائمة وييادا مصداقيتفيا.بالمعلومات الواردا في ت

 ويوضح الجدوم التالي فئات الثقة بالتقارير السنوية للشركات المدرجة في السوق المالي الفلسطين .

 العينة بالمعلومات الواردا في التقارير السنوية للشركات أفرادمدا ثقة  - ( 19) رقم جدوم

 نسبة رارتك الفئة

 %99.7 93 مطلقة

 %36.8 69 كبيرا

 %30.1 61 متوسطة

 %3.9 6 ضعيفة

 0 0 غير ذل 

 %100 179 المجموع
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 الدراسة:  أسئلةعن  الإجابة( 9-9)

ما  و مستوا الت ام الشركات المدرجة في سوق فلسطين للأوراق المالية بمتطلبات الإفصاح السليام الأوم: 

 لدولية؟بموجب معايير المحاسبة ا

متطلبات الإفصككاح في معايير المحاسككبة الدولية في ثلاث لأغرا  الدراسككةب قام الباحث بتصككنيف 

مجموعات. تتضكمن المجموعة الأول عناصر الحد الأدنى من معلومات الإفصاح في القوائم المالية. 

ات الت  حفي حين تتضكمن المجموعة الثانية قائمة بعناصر إفصكاح إضكافية لتوسككي  سياسة الافصا

تتضكمنفيا المجموعة السكابقة. أما المجموعة الثالثةب فتتضمن عناصر الإفصاح الواردا في الاستبانة. 

وق مسكتوا الت ام الشركات المدرجة في سولال ب فقد تم تحلين بيانات التقارير السكنوية لقياس 

 أن إلالتحلين  ائجفلسطين للأوراق المالية بمتطلبات الإفصاح في كن مجموعة على حده. وتشير نت

المنصو  عليفيا  الإفصاحمن  الأدنىمن متطلبات الحد  %78.90عن  بالإفصاحشركات العينة تلت م 

( من متطلبات %73.17ن )أقعن مسككتوا  بالإفصككاحفي حين تلت م في معايير المحاسككبة الدولية. 

ب في المطلو  دنىالأ تتطلبفيا معايير المحاسكككبة الدولية فوق الحد  إضكككافيكةعن عنكاصر  الإفصكككاح

ة لتقييم النسبي أ ميتفياالواردا في الاسكتبانة والت  جضعت  الإفصكاحعناصر  أما. الأولالمجموعة 

. وفي %78.90عنفيا ما نسبتا  بالإفصكاحعينة المسكتثمرينب فقد بلغ مسكتوا الت ام شركات العينة 

طلوب من متطلبات من المسككتوا الم %77.66عن  بالإفصككاحن شركات العينة تلت م إالمحصككلةب ف

وعات والاي يضم عناصر المجم الإفصاحبموجب معايير المحاسبة الدولية الواردا في مليشر  الإفصاح

 ا نترا لحداثة تطبيق معايير المحاسكككبة الدولية في فلسكككطينب فانالثلاث. ويمكن القوم عموماب ان

اء تم ة ومرضية سو    مسكتويات مقبول الإفصكاحمسكتويات الت ام شركات العينة بعناصر مليشر 

 داالوار تم على مسككتوا مجموع العناصر  أوالتحلين على مسككتوا عناصر كن مجموعة على حده 

كككاإواسكككعة لتطوير  آفاقفي المجموعات الثلاث. وفي نفس الوقت يبقى  ناك  ت فصكككاحات الشرك

. وسكككتقوم الدراسكككة بتحلين  اه أعلىمسكككتويات  إلالمدرجة في السكككوق المالي الفلسكككطين  

 كثرأوتفسكير ا في الفصكن الخامس )مناقشة النتائج والتوصيات( بشكن  الإفصكاحسكتويات من الم

عمقا. ولال ب تكتف  الدراسكة  نا بعر  ملخص للنتائج المتعلقة بقياس مسكتوا الت ام الشركات 

المدرجة في سكوق فلسطين للأوراق المالية بمتطلبات الإفصاح بموجب معايير المحاسبة الدولية على 

 .13نحو الوارد في الجدوم رقم ال
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 (13جدوم رقم ) 

مستوا الت ام الشركات المدرجة في سوق فلسطين للأوراق المالية بمتطلبات الإفصاح بموجب 

 معايير المحاسبة الدولية

مجموعات عناصر مليشر 

 الإفصاح

 مستوا الالت ام الوس  الحسابي

 %78.90 9.3970 الأول

 %73.17 9.1203 الثانية

 %78.0 9.3009 لثةالثا

 %77.66 9.3927 المجموعاتجمي  

 

 ما    متطلبات الإفصاح الت  تعتبر  امة من وجفية نتر المستثمرين في فلسطين؟السليام الثاني: 

قرات ف نعينة المستثمرين ع إجاباتتم استخراذ الوس  الحسابي والانحراف المعياري لوصف لقد 

  .( أدناه19) في الجدوم رقمكما  و مبين  ةلاستباناالإفصاح في 

 (   19)  رقم جدوم

 في الاستبانة الواردا الإفصاحفقرات  نعينة المستثمرين ع لإجاباتالوصف   الإحصاء

الوس   نص الفقرا الفقرا

 الحسابي

 الانحراف المعياري

الإفصاح عن محتويات القوائم المالية والملاحتات  1

را نات الأجالمرفقة بفيا بشكن واضح وممي  عن المكو 

 في تقرير الشركة السنوي

3.97 0.216 

 0.233 3.63 تقرير التدقيق 9

 0.228 3.91 رسالة رئيس مجلس الإدارا 3

 0.290 3.08 تقرير الإدارا 9

 1.097 3.93 الالت امات الطارئة في نفياية الفاا 0
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 1.030 3.09 النفقات الرأسمالية جلام الفاا 6

الطرق المحاسبية لعناصر التغير في السياسات و  7

 الممتلكات والمصان  والمعدات وطريقة معالجتا

3.98 1.009 

 0.211 3.82 الإفصاح عن الربح بالسفيم 8

 1.037 3.71 الأصوم المعاد تقييمفيا بالقيمة العادلة 2

 1.099 3.81 القيمة السوقية للأوراق المالية المتعامن بفيا 10

م المضمونة وطبيعة الأصو  المبلغ الإجمالي للالت امات 11

 المر ونة وقيمفيا المرحلة

3.09 1.013 

 1.030 3.60 السيولة ومصادر رأس المام 19

 1.116 3.92 تكاليف البحث والتطوير 13

 1.079 3.63 شروط وضمانات القرو  طويلة الأجن 19

 1.002 3.99 الأجطاء الجو رية وطريقة معالجتفيا 10

 1.092 3.97 ت في حقوق الملكيةطبيعة و دف الاحتياطيا 16

 1.009 3.99 معلومات حوم المخصصات 17

 1.077 3.99 الديون بالعملات الأجنبية 18

 0.273 3.92 معلومات حوم مخاطر الائتمان والمخاطر المالية 12

 1.009 3.03 معلومات حوم تغير مستويات  الأسعار 90

 1.021 3.39 تقارير القطاعات 91

 1.106 3.90 اللاحقة لتاريخ المي انية العموميةالأحداث  99

نسب تويي  الملكية في أسفيم الشركة  وأصناف  93

 حامليفيا

3.03 1.126 

 1.160 3.99 أسماء أعضاء مجلس الإدارا والإدارا التنفياية 99

 1.972 3.99 المكافآت الشخصية للمديرين 90

 1.179 3.99 عدد الأسفيم الت  يمتلكفيا مسئولي الشركة 96
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 1.939 3.98 أسماء كبار حملة الأسفيم 97

 1.391 9.22 عدد الموظفين 98

 1.382 3.13 موق  الشركة على شبكة الانانت 92

 

فوق المتوسككك  كون متوسكككطاتفيا  أ ميةالفقرات ذات  أنالعينة تعتبر  آراء أن أعلاهيشكككير الجكدوم 

اعتبار ا  إلالعينة تمين  آراءوالت  كانت  98ا ( ما عدا الفقر 3القياس ) أدااكبر من متوس  أالحسكابية 

 إلارج  ) (.3القياس ) أدااقن من متوس  أ ن متوسطفيا الحسابي وذل  لأ  الأ ميةقن من المتوسك  في أ 

 .(والإجراءاتالطريقة  –الوارد في الفصن الثالث  9الجدوم رقم 

عينة  النسككبية من وجفية نتر يتفياأ ملبيان في الاسككتبانة  الإفصككاحوقد قامت الدراسككة باتيب عناصر 

عدد التكرارات ونسكككبفيا عند تقييم  إدراذحيث تم  .10رقم المسكككتثمرين على النحو الوارد في الجدوم 

النسبية لكن عنصر على مقياس من جمس  الأ ميةجن تحديد أ من  إفصاحعينة المستثمرين لكن عنصر 

عينككة  نأ قييم )مفيم جككدا(. وككانككت النتيجكة )غير مفيم( وتنتفي  بككالت اتيكبمن التقييم ب تبككدأدرجكات 

 امة في  بأنفياللتقييم  ا  جاضع ا  عنصر  92 أصنعنصرا من عناصر الاستبانة من  99المسكتثمرين قد قيمت 

. ولم يحصكككن أي عنصرككك من عناصر الأ ميةمتوسكككطة  بأنفياحين قيمت العينة السكككبعة عناصر المتبقية 

يبين  10والجدوم رقم )مفيم جدا(.  أو( الأ مية)قلين  أو من نوع )غير مفيم( تقييمالاسكككتبانة على أي 

   الواردا في الاستبانة. الإفصاحعينة المستثمرين لعناصر  تقييمنتائج 
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 تقييم بنود الاستبانة -(  10)   رقم جدوم

 ملاحتات مفيم جدا مفيم الأ ميةمتوس   الأ ميةقلين  غير مفيم البند

 % تكرار % تكرار % تكرار % تكرار % تكرار

الإفصاح عن محتويات القوائم المالية والملاحتات المرفقة بفيا بشكن 

 واضح وممي  عن المكونات الأجرا في تقرير الشركة السنوي

 متوس  10.0 97 97 97 98.3 89 6.2 19 9.3 9

 مفيم 13.9 93 90.3 21 91.8 38 2.8 17 9.2 0 تقرير التدقيق

 متوس  13.9 93 39.0 60 37.9 60 10.3 18 9.6 8 رسالة رئيس مجلس الإدارا

 مفيم 13.9 93 96.6 81 92.3 01 6.2 19 9.0 7 تقرير الإدارا

 متوس  16.7 92 98.9 92 90.8 71 2.8 17 9.6 8 الالت امات الطارئة في نفياية الفاا

 مفيم 10.0 97 90.8 71 92.2 09 8.0 19 0.7 10 النفقات الرأسمالية جلام الفاا

السياسات والطرق المحاسبية لعناصر الممتلكات والمصان  التغير في 

 والمعدات وطريقة معالجتا

 مفيم 16.1 98 30.6 69 39.0 60 7.0 13 6.3 11

 مفيم 98.9 92 38.0 67 98.7 00 9.2 0 1.7 3 الإفصاح عن الربح بالسفيم

 مفيم 99.1 99 37.9 60 97.6 98 6.2 19 9.0 7 الأصوم المعاد تقييمفيا بالقيمة العادلة

 مفيم 97 97 90.9 70 93.6 91 0.9 2 9.0 7 القيمة السوقية للأوراق المالية المتعامن بفيا
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المبلغ الإجمالي للالت امات المضمونة وطبيعة الأصوم المر ونة وقيمفيا 

 المرحلة

 مفيم 16.1 98 36.8 69 30.1 61 6.2 19 0.9 2

 مفيم 91.8 38 36.8 69 92.2 09 7.0 13 9.0 7 السيولة ومصادر رأس المام

 مفيم 17.8 31 36.8 69 31 09 0.7 10 8.6 10 تكاليف البحث والتطوير

 مفيم 91.8 38 36.8 69 92.3 01 6.3 11 0.7 10 شروط وضمانات القرو  طويلة الأجن

 متوس  11.0 90 99.9 32 00.6 88 8.0 19 7.0 13 الأجطاء الجو رية وطريقة معالجتفيا

 مفيم 2.8 17 00 87 90.2 90 6.3 11 8.0 19 في حقوق الملكية طبيعة و دف الاحتياطيات

 متوس  10.3 18 97.6 98 96.6 81 0.9 2 10.3 18 معلومات حوم المخصصات

 مفيم 10.2 12 98.3 89 99.9 32 10.3 18 8.0 19 الديون بالعملات الأجنبية

 متوس  8.0 19 39.0 60 99.0 79 8.0 19 6.2 19 معلومات حوم مخاطر الائتمان والمخاطر المالية

 مفيم 13.8 99 96.6 81 90.2 90 6.3 11 7.0 13 معلومات حوم تغير مستويات  الأسعار

 مفيم 10.2 12 37.2 66 33.3 08 8.0 19 2.8 17 تقارير القطاعات

 مفيم 13.8 99 97.1 89 90.7 36 7.0 13 10.2 12 الأحداث اللاحقة لتاريخ المي انية العمومية

 مفيم 91.3 37 38.0 67 99.9 32 8.0 19 2.8 17 الملكية في أسفيم الشركة  وأصناف حامليفيانسب تويي  

 مفيم 17.8 31 36.9 63 97.6 98 2.9 16 2.9 16 أسماء أعضاء مجلس الإدارا والإدارا التنفياية

 مفيم 91.3 37 30.6 69 93 90 6.3 11 13.8 99 المكافآت الشخصية للمديرين
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 مفيم 17.8 31 30.6 69 96.9 96 10.2 12 2.9 16 لكفيا مسئولي الشركةعدد الأسفيم الت  يمت

 مفيم 90.7 36 38.0 67 90.1 30 2.8 17 10.2 12 أسماء كبار حملة الأسفيم

 متوس  13.8 99 90.2 90 98.9 92 10.3 18 91.8 38 عدد الموظفين

 مفيم 17.9 30 31 09 90.1 30 10.2 12 90.7 36 موق  الشركة على شبكة الانانت

  - 839 - 1886 - 1036 - 323 - 327 مجموع

 %100 - 16.0 - 37.9 - 30.9 - 7.8 - 7.2 مئوية نسبة
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 : العناصر الفيامة حسب وجفية نتر المستثمرين( 16) جدوم رقم  التالييوضح الجدوم و

 (  16)   رقم جدوم

 في فلسطين الفيامة من وجفية نتر المستثمرين عناصر الإفصاحقائمة ب

البند في  رقم

 الاستبانة

مرتبة البنود  الافصاحبنود 

 حسب النسبة

 1 تقرير التدقيق 9

 0 تقرير الإدارا  9

 7 النفقات الرأسمالية جلام الفاا 6

التغير في السياسات والطرق المحاسبية لعناصر الممتلكات والمصان  والمعدات  7

 وطريقة معالجتا

12 

 2 الإفصاح عن الربح بالسفيم 8

 13 الأصوم المعاد تقييمفيا بالقيمة العادلة  2

 8 القيمة السوقية للأوراق المالية المتعامن بفيا 10

 19 المبلغ الإجمالي للالت امات المضمونة وطبيعة الأصوم المر ونة وقيمفيا المرحلة 11

 19 السيولة ومصادر رأس المام 19

 19 تكاليف البحث والتطوير 13

 19   طويلة الأجنشروط وضمانات القرو  19

 9 طبيعة و دف الاحتياطيات في حقوق الملكية 16

 3 الديون بالعملات الأجنبية 18

 0 معلومات حوم تغير مستويات الأسعار 90

 19 تقارير القطاعات 91

 9 الأحداث اللاحقة لتاريخ المي انية العمومية 99

 2 نسب تويي  الملكية في أسفيم الشركة وأصناف حامليفيا 93

 18 أسماء أعضاء مجلس الإدارا والإدارا التنفياية 99
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 12 المكافآت الشخصية للمديرين 90

 12 عدد الأسفيم الت  يمتلكفيا مسئولي الشركة 96

 2 أسماء كبار حملة الأسفيم 97

 99 موق  الشركة على شبكة الانانت 92

 عينة المسكككتثمرين بينما يق  لدا الأ ميةدرجات سكككلم  أعلىفي  عن تقرير التدقيق الإفصكككاحويق  

نصرا ن احد عشر عإ درجات السلم. ويمكن القوم  أدنىعن موق  الشرككة على شبكة الانانت في  الإفصكاح

لدا عينة المسككتثمرين من بين عناصر الاسككتبانا    على  الأكبر الأ ميةالت  نالت  الإفصككاحعناصر من 

ية اطيات في حقوق الملكية والديون بالعملات الأجنبتقرير التكدقيق وطبيعة و دف الاحتيالنحو التكالي: 

والأحداث اللاحقة لتاريخ المي انية العمومية وتقرير الإدارا ومعلومات حوم تغير مسكككتويات الأسكككعار 

والنفقات الرأسكككمالية جلام الفاا والقيمة السكككوقية للأوراق المالية المتعامن بفيا والإفصكككاح عن الربح 

حين  فيلكية في أسكفيم الشرككة وأصكناف حامليفيا وأسكماء كبار حملة الأسفيم. بالسكفيم و نسكب تويي  الم

وق  الشركة عن م بالإفصاحاحتلت بقية عناصر الاستبانة الدرجات السفلى من سلم الأ مية الاي ينتفي  

   على شبكة الانانت.

 السليام الثالث:

مرين من المليسككسككات   في سككوق  ن  ناك اجتلاف في وجفيات النتر بين المسككتثمرين الأفراد والمسككتث

المالية حوم تحديد أ مية متطلبات الإفصككاح الت  يتم عرضككفيا في التقارير السككنوية  للأوراقفلسككطين 

 المنشورا للشركات ؟

في  ا  اك اجتلاف ن أنالفرضية  اه من جلام اجتبار  اا السليام يتعلق باجتبار الفرضية الثالثة. وقد تبين 

المالية حوم  اقللأور رين الأفراد والمستثمرين من المليسسات في سوق فلسطين وجفيات النتر بين المستثم

ككات. وقد تم  تحديد أ مية متطلبات الإفصككاح الت  يتم عرضككفيا في التقارير السككنوية المنشككورا للشرك

  .3رقم  لفرضيةجتبار االخا  با 12 الجدوم رقم قسم لاحق يتعلق باجتبار الفرضيات في توضيح ذل  في

 الراب :  السليام

 ن توجد فروق في مستوا الت ام الشركات المدرجة بمتطلبات الإفصاح في معايير المحاسبة الدولية تع ا 

 الشركة؟  إلياالقطاع الاي تنتم   إل

  



www.manaraa.com

 

152 

 

ككات بمتطلبات  في مسككتوالا توجد فروق  ا في في معايير المحاسككبة الدولية )الوارد الإفصككاحالت ام الشرك

نما توجد الشرككككةب بي إلياالقطاع الاي تنتم   إل( تع ا نية من مليشر الإفصكككاحالمجموعتين الأول والثا

دوم قطاع الشرككة. وقد تم توضيح ذل  في الج جموعة الثالثة من المليشر تع ا إلفروق فيما يختص بالم

 . 9رقم الفرضية اجتبار الخا  ب 90 رقم

 نتائج اجتبار الفرضيات:( 9-0)

ن إحصككائي تناسككب كن فرضككية من فرضككيات الدراسككة بفيدف اجتبار ا لقد تم اسككتخدام أسككاليب تحلي

 ومناقشة نتائج ذل  على النحو التالي:

 . الفرضية الأول:1

Ho بين مستوا ممارسات الإفصاح الفعلية للشركات : لا توجد فروق معنوية ذات دلالة إحصائية

 حاسبة الدولية.المدرجة في سوق فلسطين للأوراق المالية وبين متطلبات معايير الم

Ha بين مسكككتوا ممارسكككات الإفصكككاح الفعلية       : توجكد فروق معنويكة ذات دلالكة إحصكككائية

 للشركات المدرجة في سوق فلسطين للأوراق المالية وبين متطلبات معايير المحاسبة الدولية.

 ( 17وم )الموضح في الجد أعلاهالفرضية  نع للإجابة Chi-Square Testلقد تم اسكتخدام اجتبار 

 الثلاث الإفصاحمجموعة من مجموعات مليشر المحسكوبة بالنسكبة لكن  (X²قيمة ) أنحيث تبين 

عند مسكككتوا  إحصكككائيةمجتمعة ليسكككت ذات دلالة  مجموعات الثلاثللعلى حدا وبالنسكككبة 

قن من قيمتفيا الجدوليةب وبالتالي نقبن الفرضكككية أ المحسكككوبة  (X²  قيمكة )حيكث أن (. 0.00)

 فض الفرضية البديلة.العدمية ونر 

 ( 17) رقم جدوم

 الأولاجتبار الفرضية  نتائج

 SIG- X² الجدولية (X²قيمة ) المحسوبة (X²)قيمة   وعةمجالم

 0.800 93.680 8.610 الأول

 0.699 18.307 7.896 الثانية

 0.370 11.670 11.896 الثالثة

 0.227 30.199 6.308 جمي  المجموعات
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 انية:. الفرضية الث9

 Hoلا تعتبر متطلبات الإفصاح بموجب معايير المحاسبة الدولية  امة من وجفية نتر المستثمرين : 

 في سوق فلسطين للأوراق المالية.  

:Ha في تعتبر متطلبات الإفصاح بموجب معايير المحاسبة الدولية  امة من وجفية نتر المستثمرين 

 سوق فلسطين للأوراق المالية.  

 ( 18جدوم رقم ) 

 نتائج اجتبار الفرضية الثانية

 Tقيمة 

 المحسوبة

 Tقيمة 

الجدولي

 ا

SIG-T ة الفرضي نتيجة 

 العدمية

الوس  

 الحسابي

 3.9621 رفض 0.000 1.26 8.76

 

ونجد من مطالعاتنا لنتائج الحاسوب في الجدوم    One sample t-testلقد تم استخدام اجتبار 

قاعدا القرار   : تقبن  أن( اكبر من قيمتفيا الجدولية. وبما 8.76المحسوبة =   tقيمة)  أنالسابق 

 ذاإ قن من القيمة الجدوليةب وترفض الفرضية العدمية أ كانت القيمة المحسوبة  إذافرضية العدم 

وتقبن  نرفض الفرضية العدمية فإنناكبر من القيمة الجدوليةب وبالتالي أكانت القيمة المحسوبة 

 امة عتبر تمتطلبات الإفصاح بموجب معايير المحاسبة الدولية أن عن  و اا ي .الفرضية البديلة

 في سوق فلسطين للأوراق المالية.   من وجفية نتر المستثمرين

 الفرضية الثالثة:. 3

Ho : ستثمرين والم الأفرادلا توجد فروق معنوية ذات دلالة إحصائية بين وجفيت  نتر المستثمرين

الإفصاح الت  يتم عرضفيا ضمن التقارير السنوية الت  تنشر ا  من المليسسات حوم أ مية متطلبات

 .الشركات المدرجة في سوق فلسطين للأوراق المالية

Ha تثمرين والمس الأفراد: توجد فروق معنوية ذات دلالة إحصائية بين وجفيت  نتر المستثمرين

  تنشر ا سنوية التمن المليسسات حوم أ مية متطلبات الإفصاح الت  يتم عرضفيا ضمن التقارير ال

 .الشركات المدرجة في سوق فلسطين للأوراق المالية
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 ( 12جدوم رقم ) 

 نتائج اجتبار الفرضية الثالثة

 Tقيمة 

 المحسوبة

 Tقيمة 

الجدوم

 ية

SIG-

T 

نتيجة 

الفرضية 

 العدمية

 وس  حسابي

 مليسسات أفراد

 3.208 3.999 رفض 0.000 1.26- 7.993 -

 

ونجد من مطالعتنا لنتائج الحاسوب في .   t-test for independent sampleفقد تم استخدام 

قاعدا القرار  أن( اكبر من قيمتفيا الجدولية. وبما 7.993 -المحسوبة =   tقيمة ) أنالجدوم السابق 

دم قن من القيمة الجدوليةب وترفض فرضية العأ كانت القيمة المحسوبة  إذا  : تقبن فرضية العدم 

مية ونقبن نرفض الفرضية العد فإنناكبر من القيمة الجدوليةب وبالتالي ألقيمة المحسوبة كانت ا إذا

توجد فروق معنوية ذات دلالة إحصائية بين وجفيت  نتر أنا  الفرضية البديلةب و اا يعن 

والمستثمرين من المليسسات حوم أ مية متطلبات الإفصاح الت  يتم عرضفيا  الأفرادالمستثمرين 

وتمين  .ير السنوية الت  تنشر ا الشركات المدرجة في سوق فلسطين للأوراق الماليةضمن التقار

 الفروق لصالح المستثمرين من المليسسات.

 . الفرضية الرابعة:9

Ho كككات المدرجة بمعايير  مسكككتوا الت ام فيمعنوية ذات دلالة إحصكككائية فروق : لا توجد الشرك

 .الشركة إليام  القطاع الاي تنت إلع ا تالمحاسبة الدولية 

Ha : سبة الشركات المدرجة بمعايير المحا مستوا الت ام فيمعنوية ذات دلالة إحصائية توجد فروق

 .الشركة إلياالقطاع الاي تنتم   إلالدولية نع ا 

حيث  أعلاهلاجتبار الفرضككية   ONE WAY ANOVA الأحاديلقد تم اسككتخدام اجتبار تحلين التباين 

ذات دلالة للمجموعة الثالثة )من عناصر الإفصكككاح( المحسكككوبة بالنسكككبة   Fمة قي أن إلتم التوصكككن 

 وبينعناصر المجموعة الثالثة العينة حوم  آراءفي اجتلاف ( مما يدم على 0.00عند مسكككتوا ) إحصكككائية

 مجتمعة ومنفردا. المجموعاتنوع القطاعب بينما لا توجد مثن  اه العلاقة بالنسبة لباق  
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فقد ( ب 91للمجموعة الثالثة المبين في الجدوم رقم )للمقارنات البعدية بالنسبة  LSDار وباستخدام اجتب

بين قطاع البنوك وكن من قطاعات التامين والصككناعةب وتمين الفروق لصككالح قطاع  فروقتبين انا توجد 

اسككبة الدولية حبموجب معايير الم الإفصككاحالت اما بمتطلبات  أكثرشركات القطاع البنكي  أنبمعنى  البنوك.

 بشركات قطاع  التأمين والصناعة.مقارنة 

 (  90جدوم رقم ) 

 ANOVA اجتبار نتائج

 SIG-F الجدولية  F المحسوبة  F مجموعات مليشر الإفصاح

 0.099 9.76 0.206 الأول

 0.996 9.76 1.093 الثانية

 0.013 9.76 9.029 الثالثة

 0.179 9.76 1.771 جمي  المجموعات

 

 ( 91رقم ) جدوم 

 LSDنتائج 

 صناعة جدمات استثمار تامين بنوك 

 *0.30992   *0.93678  بنوك

  *0.31039 -    تامين

      استثمار

 *0.99600     جدمات

      صناعة

 (.0.00)*(: فروق ذات دلالة عند مستوا )

 متطلبات معايير  ميةلأ  إدراكفيمالعينة حوم درجة  آراءالكدراسكككة فقد تم اجتبار الفروق في  ولأغرا 

ككات وحجم المبلغ جري الاجتبار أ حيث المحاسككبة الدولية.  تبعا لكن من طوم فاا التعامن باسككفيم الشرك

انا ( 99.وتبين نتائج الاجتبار الموضككح في الجدوم رقم )العينة باسككفيم الشركككات أفرادالمسككتثمر من قبن 

 .سفيم الشركاتتبعا لطوم فاا التعامن با آرائفيمتوجد فق  فروق في 
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 (  99)   رقم جدوم

 العينة آراءاجتبار الفروق في نتائج 

 SIG-F الجدولية F المحسوبة F المتغير

 0.000 9960 2.982 الفاا

 0.399 9.60 1.199 الحجم

  

وم تبعا لطالعينة ءفروق في آرا( للمقارنات البعدية لدراسة  الScheffeوقد تم استخدام اجتبار شافيا ) 

 تمين لصالح فئة. وتبين أن  اه الفروق (93كما  و مبين في الجدوم رقم ) التعامن باسفيم الشركات فاا

وحتى اان(ب حيث تبين أن  اه الفئة تختلف آراؤ ا عن آراء باق  الفئات  1227)مكا قبكن عكام  1رقم 

 الأجرا.

 والجدوم التالي يوضح نتائج شافيا بالنسبة للفاا:

 (  93)   رقم جدوم

 اجتبار شافياائج نت

 الوس  9 3 9 1 الفئة

1  0.97799* 0.09399* 0.76287* 3.8911 

9     3.3637 

3     3.9272 

9     3.073 

 (.0.00عند ) إحصائية)*(: فروق ذات دلالة 

 :ملخص نتائج فحص الفرضيات( 9-6)

  المبين أدناه:  (99المبين في الجدوم رقم ) يمكن تلخيص نتائج اجتبار الفرضيات على النحو
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 ( 99جدوم رقم ) 

 الفرضيات اجتبارملخص نتائج 

 النتيجة الإحصائيالاجتبار  الفرضية العدمية #

لا توجد فروق معنوية ذات دلالة إحصائية  1

بين مستوا ممارسات الإفصاح الفعلية 

للشركات المدرجة في سوق فلسطين للأوراق 

 لدولية.االمالية وبين متطلبات معايير المحاسبة 

Chi-Square Test قبوم 

لا تعتبر متطلبات الإفصاح بموجب معايير  9

المحاسبة الدولية  امة من وجفية نتر 

 في سوق فلسطين للأوراق المالية.   المستثمرين

One Sample Test رفض 

لا توجد فروق معنوية ذات دلالة إحصائية  3

 الأفرادبين وجفيت  نتر المستثمرين 

من المليسسات حوم أ مية والمستثمرين 

متطلبات الإفصاح الت  يتم عرضفيا ضمن 

التقارير السنوية الت  تنشر ا الشركات 

 .المدرجة في سوق فلسطين للأوراق المالية

t-test for 

independent 

sample 

 رفض

 فيمعنوية ذات دلالة إحصائية فروق لا توجد  9

 الشركات المدرجة بمعايير المحاسبة مستوا الت ام

 .كةالشر  إلياالقطاع الاي تنتم   إلالدولية نع ا 

One Way 

ANOVA 

قبوم 

( 9ب 1)المجموعات

للمجموعة  ورفض

 (3) 
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 الفصن الخامس

 مناقشة النتائج والتوصيات

 ويتضمن  اا الفصن ما يلي:

 المالية. للأوراق(: مناقشة نتائج تقييم واق  وتوجفيات المستثمرين في سوق فلسطين 1)

 الدراسة. أسئلةعن  الإجاباتمناقشة  (:9)

 (: مناقشة نتائج اجتبار الفرضيات.3)

 الاستنتاجات(: 9)

 التوصيات العامة.(: 0)

 (: اتجا ات البحث المستقبلية.6)
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 الفصن الخامس

 مناقشة النتائج والتوصيات

 ( مقدمة:0-0) 

   .ياتسيتم في  اا الفصن مناقشة النتائجب وعر  أ م الاستنتاجات والتوص

 : الدراسة نتائجمناقشة ( 0-1)

 -توصلت الدراسة إل النتائج ااتية:

 في سوق فلسطين للأوراق المالية: واق  وتوجفيات المستثمرينتقييم ( 0-1-1)

 سفيم الشركات:أالعينة ب أفرادطوم فاا تعامن ( 1)

نسككبتفيا  حسككب تنايليا سككفيم الشركككات يمكن ترتيبفياأالعينة ب أفرادطوم فاا تعامن  أنوجدت الدراسككة 

 على النحو التالي: المئوية من حجم العينة

 (%30.1: )اانوحتى  9000من عام ا. 

 (%39.9: ) اانوحتى  1227ما قبن عام ب. 

 (%99.1: )اانوحتى  1227من عام ذ. 

 .(%10):  أجراد. 

ك أمن حجم العينة بدأت تعاملفيا ب الأكبرالنسككبة  أنوتعن   اه النتائج  ح مة  رإقراكات بعد سككفيم الشرك

التشركككيعات  أنب مما يعن  9000المالية في عام  الأوراقالتشركككيعكات الفلسكككطينيكة المنتمكة لقطكاع 

 أماا قبن ذل . يفتقدونفي كانواالفلسكطينية عملت على ييادا ثقة المستثمرين بفياا القطاع وتوفير حماية 

المستثمرين لفيا جبرا طويلة في التعامن  ن  اه الشريحة منإ( ب ف%39.9الفئة التالية من المسكتثمرين )

 أن يضاأ السكوق المالي الفلسطين ب ويعن   إنشكاءسكفيم الشرككات )قدامى المسكتثمرين( حتى من قبن أب

استثماراتفيم مجدية بالرغم من مخاطر عدم توفر متلة من الحماية القانونية والتنتيمية المناسبة. ولولا 

 .أجرا أعمام إلوجفيوا ذل ب لاكوا مثن  اه الاستثمارات وت

ضكمن لفياه الشريحة فرصا استثمارية  1227ن افتتاح السكوق المالي في عام إ(ب ف%99.1الفئة الثالثة ) أما

 بمخاطر مقبولة.
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 الشركات: أسفيمالعينة في  أفرادحجم المبلغ المستثمر من قبن (: 9)

 م من صككغار المسككتثمرين من  (%00.6من المسككتثمرين ) الأكبرالنسككبة  أن إلنتائج الدراسككة  أشككارت

ن و ر دينار. و ليلاء المستثم آلافكان دون العشرا  الأسفيممجموع استثمارات الفرد في  أنب بسبب الأفراد

يسكككتفيدفون من  فإنفيمحماية وال معلومات. وبسكككبب كونفيم من صكككغار المسكككتثمرينب  إلبحكاجة 

 عم دجلفيم الجاري.جن دأ بشكن رئيس من  الأسفيماستثماراتفيم الحصوم على توييعات 

 لفأ دينار وجمسين  آلاف( فتااوح استثماراتفيم بين العشرا %99.7الشريحة الثانية من المستثمرين ) أما

حة الثالثة الشري أما والمستثمرين من المليسسات. الأفرادا من المستثمرين جيكونوا م ي أندينارب ويتوق  

مرين تكون غالبيتفيم من المستث أنالاين يتوق  ( من المسكتثمرين ففيم من المسكتثمرين الكبار 91.1%)

 الشرككيحة أن إلا. لاسككتثماريةوتكوين محافظ  رأسككماليةمكاسككب  إلمن المليسككسككات والاين يسككعون 

 أنرب  مليون دينار. و اا يعن   لى(ب فت يد استثمارات الواحد منفيم ع%19.6من المسكتثمرين ) الأجيرا

 إلاو بشكككن ملائم وبمخاطرا محسككوبة.  الإفصككاحفرت معلومات اما تو  إذايمكن اسككتثمار ا  أموالا ناك 

 المضاربة. بأعمامفستكون  ناك فرصة لفيم للقيام 

 

 العينة: أفرادعدد الشركات المستثمر فيفيا من قبن  :(3)

 لأكبراالاين يسككتثمرون في شركة واحدا يشكككلون النسككبة  الأفرادالمسككتثمرين من  أنوجدت الدراسككة 

 أكثر أنفي شركتين. و اا يدعم  أفراد ا( الت  يسككتثمر %18يليفيا الشرككيحة التالية ) ( من العينةب32%)

من نصف عدد المستثمرين  م من صغار المستثمرين الاين يتوقعون من استثماراتفيم عائدا يساعد م 

شركات وان  3منفيم يسككتثمرون في  %90المسككتثمرون من المليسككسككاتب فان  أمافي حياتفيم المعيشككية. 

ضمن  اتين  أفرادشركات. و اا لا يعن  عدم وجود مستثمرين  9( يسكتثمرون في %12مماثلة )شريحة 

د محافظ وجو  إلعدد م محدود جدا. ان  النسكب المرتبطة بفياتين الشركيحتين تشير  أن إلاالشركيحتينب 

الشرائح  اأمتنوي  اسكتثماراتفيم لتويي  مخاطر الاسكتثمار ذو مستوا ضعيف.  أن إلااسكتثمارية لديفيمب 

ن مفيتمون يثمر ليلاء المست أنالباقية من المسكتثمرين )النسكب المتبقية( من فئت  المسكتثمرينب فتعن  

لمستثمرين يكونوا من كبار ا أنبتشككين محافظ استثمارية وبتنويعفيا لتويي  مخاطر الاستثمار. ويتوق  

 المالية. الأوراقوقواعد اللعب في مجام قطاع  أصومالاين يعرفون 
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 الشركات: أسفيمالفيدف الرئيس من الاستثمار في  :(9)

( من %66.7والمليسككسككات ) الأفرادمن عينة المسككتثمرين من  الأكبر دف النسككبة  أنوجدت الدراسككة 

ما يقرب من  أن. و اا يعن  رأسماليةالشرككات  و انتتار الحصكوم على مكاسكب  أسكفيمالاسكتثمار في 

لاستثمار وجاصة فئة المستثمرين من المليسسات. وقد وجد ل ومخصكصةفائضكة  أموامالعينة لديفيا  ثلت 

 باحأر الحصوم على توييعات  إل( من عينة المسكتثمرين تفيدف من وراء اسكتثماراتفيا %30.0نسكبة ) أن

لدعم دجلفيم الجاري وجاصكككة المسكككتثمرين من  الأسكككفيم توييعات إلبحاجة  أنفيمب بما يعن  الأسكككفيم

 أنالاي يعن   الأمركالمضكاربة والتسليةب  أجرا أمور إل( تفيدف %9.2)     النسكبة الباقية  وأما. الأفراد

 الاستثمار لديفيم  و مجرد ممارسة  وايات.

 الشركات الت  يستثمرون فيفيا: لأجبار أفراد العينةمدا متابعة  :(0)

تثمر الشركككات الت  تسكك أجبار( تتاب  %66.1من عينة المسككتثمرين )  الأكبرالنسككبة  أنوجدت الدراسككة 

( منفيم يتابعونفيا %10.3ب وان نسككبة )أسككبوعيا( منفيم يتابعونفيا %91.8فيفيا بشكككن يوم . وان نسككبة )

الشركككات من قبن عينة المسككتثمرين ا تمامفيم الكبير  أجباربشكككن شككفيري. وتدم  اه النسككب لمتابعة 

بما يعن   لسطين في السوق الف الأسفيم أسعاريعن  ذل  جوففيم من تقلبات  أنالشركاتب ويمكن  بأجبار

 .الأسعارل  تعدم الاستقرار في 

 العينة قرارات الاستثمار: أفرادمصادر المعلومات الت  يبن  عليفيا  :(6)

ر م عينة المستثمرات قرارات استثما أفرادترتيب مصادر المعلومات الت  يبن  عليفيا  أنوجدت الدراسة 

حيث تكرر اجتيار  اا المصكككدر من قبن عينة  لامالإع   وسكككائن  الأول   على النحو التالي. المرتبة 

( مرا.  70( مرا. وقد احتلت التقارير السنوية للشركات المرتبة الثانية حيث تكرر اجتيار ا )89الدراسة )

( مرا. وقد احتن موق  الشركة 62المرتبة الثالثة فكانت شركات الوساطة المالية حيث تكرر اجتيار ا ) أما

( مراب  في حين احتلت 00الرابعة حيث تكرر اجتياره كمصكككدر للمعلومات ) المرتبةالانانت على شكككبكة 

المرتبة السادسة  أما( مرا. 97المرتبة الخامسة المعلومات الصادرا عن السوق المالي حيث تكرر اجتيار ا )

فئة  اأم( مرا. 36كمصككدر للمعلومات فاحتلفيا معارف في الشركككات المسككتثمر فيفيا حيث تكرر اجتيار ا )

اليين كمصكككدر للمعلومكات فقد احتلت مرتبة ضكككعيفة و   المرتبة السكككابعة حيث تكرر المكالمحللين 

من المسكككتثمرين قد احتن المرتبة الثامنة حيث  آجرين( مراب بينما كان الاعتماد على يملاء 30اجتيار ا )

للمعلومات حيث تكرر  كمصكككدر الإشكككاعاتفقد احتلتفيا  الأجيراالمرتبكة  أمكا( مرا. 92تكرر اجتيكاره )

 ( مرات. 8اجتيار ا )

  



www.manaraa.com

 

162 

 

صكككوم على كمصكككادر للح الإعلامالتقارير السكككنوية احتلت المرتبة الثانية بعد وسكككائن  أنوتبين النتائج 

الافصكككاحات الواردا في التقارير السكككنوية لا تلب  احتياجاتفيم من  أنمعلومات الشرككككات. و اا يعن  

كمصككدر رئيس للمعلومات.  الإعلامالشركككات عن طريق وسككائن  رأجباالمعلومات. ولال ب ففيم يتابعون 

للمعلومات الت  يحتاجفيا المستثمرون في فلسطينب فيجب على  الأومالمصدر  الإعلاموبسبب كون وسائن 

 لما لفيا من اثر على الإعلامالسككوق المالي متابعة تصركككيحات مديري الشرككككات المدرجة في وسكككائن  إدارا

لسكككوق المالي. ويجب الطلب منفيم توضكككيحات مكتوبة لتصركككيحاتفيم جاصكككة فيما عمليات التداوم في ا

والنمو المسككتقبلي لشركككاتفيمب بحيث تصككبح تل  التصرككيحات جاضككعة لنتام  وتوييعاتفيا بالأرباحيتعلق 

 إذا لامالإععلى الااج  عن تصرككيحاتفيم وفي نفس وسككائن  إجبار مفي السككوق المالي. ويجب  الإفصككاح

فيمت في سأيحات لا تعكس الواق . وقد تكون مثن تل  التصريحات احد العوامن الت  كانت تل  التصرك

للمسكتثمرين للحصوم  الأ ميةالمصكدر الثالث من حيث  أما. 9006و  9000بين عام   الأسكعارتقلبات 

كككات في الوسكككاطة المالية.  إلعلى معلوماتب فربما تكون مرتبتا المتقدمة تعود  طبيعة عمن  اه الشرك

عن  لاإكون التداوم في السككوق المالي لا يتم  أنث يعتقد من يرون فيفيا كمصككدر لمعلومات الشركككات حي

 لأسككفيماالنشككيطة من غير ا وتل   بالأسككفيملماما ومعرفة إ الأكثر اه المكاتب     إنفطريق مكاتبفيمب 

رات الاسككتثما ا. ولال  ففيم يتوقعون الحصككوم منفيا على معلومات حوم ير من غ أكثرالت  عليفيا طلب 

 المجدية.

تداوم نانتب فيمكن تفسكككير ذل  بطبيعة الالمرتبة الرابعة الت  احتلفيا موق  الشرككككة على شكككبكة الإ  أما

 بالإفصاحات السوق المالي من الشرك لإدارا الأجيراالمالية والمتطلبات  للأوراقالالكاوني في سوق فلسطين 

من  اه الموق  على معلومات مفيدا. وتلى  اه المرتبة  الالكاوني. ولال  يتوق  المسكتثمرون الحصوم

 اا  أ ميةالمعلومات الصكككادرا عن السكككوق المالي كمصكككدر جامس للحصكككوم على المعلومات. وترج  

 إفصكككاحو و الاي ينتم ملف  والأنتمةكون السكككوق المالي  و الاي يصكككدر التعليمات  إلالمصكككدر 

ككات الت  تخ ن والتعليمات. ولال  ففيم يتوقعو  والأنتمةالف القوانين الشركككات و و الاي يعاقب الشرك

 فة.الشركات المخال أوالسيئة  الأسفيمالحصوم على معلومات مفيدا لتتب  الشركات الناجحة وتجنب 

المصكدر السكادس للحصوم على معلومات فكان معارف المستثمرين في الشركات المستثمر فيفيا. و اا  أما

جن تحقيق مكاسككب غير عادية. أ لة الحصككوم على معلومات داجلية من يعن  من جملة ما يعنيا محاو 

غير وت الأرباحمثن توقعات حوم توييعات  أوانفيايعن  ككالك  الحصكككوم على معلومات قبن  أنويمكن 

 ذل  من معلومات. إلالسيولة وما  أو الإدارا
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بة عيفة و   المرتفئكة المحللين الماليين كمصكككدر للحصكككوم على معلومات فقد احتلت مرتبة ضككك أمكا 

ل  في فلسطين. وربما يعود السبب في ذ الأساسيالسكابعة. و اا مليشر على ضكعف صناعة التحلين المالي 

تحلين مالي مجدية وبتكاليف معقولة. ويمكن  وأدواتوجود جبرات  إلافتقار السككوق الفلسككطين   إل

خبرات م يد من ال إلة السوق ضكعف الثقافة اسكتثمارية في فلسكطين وحاج إليعود السكبب كال   أن

ليس  المحاسبية المنشورا جاصة لاؤلئ  الاين الأرقاموتفسير  الأسفيم لأسعار الأساسيالملي لة في التحلين 

 لفيم القدرا الكافية على تفسير ا بسبب كون معتم المستثمرين في فلسطين من صغار المستثمرين.

ئة  اه الف أنحجما من اسككتثماراتفيمب  الأكبرن يتثمرمن المسكك آجرونويعن  المصككدر الثامن و و يملاء 

 بما يعكس ظا را القطي  في السكككوق المالي الأكبرمن المسكككتثمرين يمكن قيادتفيا من قبن المسكككتثمرين 

كن بشككك الإفصكككاحقرارات  اا النوع من المسكككتثمرين لا تعتمد على معلومات  نإ الفلسكككطين . بحيث 

يشكككن جطورا على السككوق  أنمرتبة متقدمة فان ذل  يمكن  إلا ما تقدم  اا المصككدر وما وإذامباشر. 

ا ظا ر  أنوغير ا  آسكككياالمالية في جنوب شرق  الأسكككواقفي  الأيمات أحداثالمكالي ككنب حيث علمتنا 

( و و الشككائعات من مصككادر المعلومات الت  العاشر) الأجير. ويعتبر المصككدر أسكبابفياحد أ القطي  كانت 

. الأسفيم عاروأسعلى عمليات التداوم  التأثيرمن دور في  للإشاعةالسوق المالي لما تشكن جطرا كال  على 

 السكككوق المالي أنفان ذل  يعن  في الوقت الحاضر  الأجيران  كاا المصكككدر قكد احتكن المرتبكة ونترا لأ 

ن إكمصككدر للمعلومات. وعليا ف الإشككاعةالفلسككطين  نادرا ما يقاد بالشككائعات. ولكن م  ذل  تبقى 

لم تقض  إنفصككاحات الملائمة والشككفافة والت  تناسككب حاجات المسككتثمرين من المعلومات يتوق  لفيا الإ 

كمصدر للمعلومات وجعن  اا المصدر  الإشاعةتراج  دور  إلستليدي  الأقنعلى  فإنفياعلى  اا المصدر 

 بعد الحدود الممكنة.أ  إلمحاصرا في  امش ضيق 

 مات الواردا في التقارير السنوية للشركات:العينة بالمعلو  أفرادمدا ثقة  :(7)

 إل( %36.8السكككنوية للشرككككات من ثقة كبيرا ) التقاريرالعينة بالمعلومات الواردا في  أفرادتااوح ثقة 

العينة ليس لديفيم  أفرادمعتم  أن(. و كاا يعن  %99.7ثقكة مطلقكة ) إل( %30.1ثقكة متوسكككطكة )

 أنفياغير التقارير السككنوية بالرغم من  آجرات من مصكدر جن الحصككوم على معلومأ جيارات واسكعة من 

 لإ. و اا يفاكك حاجة غالبية المسككتثمرين الإعلامبعد مصككدر وسككائن  الأ ميةالمرتبة الثانية في  تاحتل

 إل يضاأ الواردا في التقارير السنوية. وربما تعود مثن  اه الثقة في التقارير السنوية  الإفصكاحمعلومات 

 لمعايير المحاسبة الدولية. تبن  فلسطين 
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يكون تطبيق  اه المعايير في فلسكطين بشكن مل م قد عمن على ييادا الثقة بمخرجات  أنومن المحتمن 

ككات أمام ناك مجالا  أنيعن   أنيمكن  و اا اه المعايير من الافصككاحات في التقارير السككنوية.   الشرك

ن بالمعلومات الواردا في تقارير ا السككنوية عن توسكك  من ثقة المسككتثمري أنالمدرجة في السككوق المالي 

 سياسة التوس  في الافصاحات وييادا مصداقيتفيا.    تباعاطريق 

 الدراسة:  أسئلةعن  اتالإجابمناقشة ( 0-9) 

ما  و مسكتوا الت ام الشرككات المدرجة في سكوق فلسكطين للأوراق المالية بمتطلبات الإفصاح بموجب . 1

 لية؟معايير المحاسبة الدو 

 المالية بمتطلبات للأوراقمسكككتوا الت ام الشرككككات المدرجة في سكككوف فلسكككطين  أنوجدت الدراسكككة   

. ويعتبر  اا المسكككتوا من الالت ام جيدا في الوقت %77.66في معايير المحاسكككبة الدولية  و  الإفصكككاح

 الأساسيحلين ة التصناع آلياتالحاضر نترا لحداثة تطبيق معايير المحاسكبة الدولية في فلسطين وضعف 

على انا يمكن ييادا  اه النسكككبة من الالت ام عن طريق تطوير  التكأكيدالمكاليكة. و نكا يجكب  للأوراق

في جلق مناف  لفيا بما يبر تكاليف  اا  الإفصكككاح بأ ميةفصكككاحات الشرككككات وييادا وع  الشرككككات إ

. وتتفق الإفصاحثمرين بثقافة . ويمكن ييادا  اه النسكبة كال  عن طريق ييادا توعية المسكتالإفصكاح

كن  . ففي  تتفق م  دراسككاتااجربعض نتائج الدراسكات السككابقة وتتباين م  بعضكفيا  اه النتيجة م  

(ب حيككث كككان مسكككتوا الت ام شركككات العينككة  Al-Shammari, 2005و ) (9009حميككداتب من )

تتباين م  دراسكككات كن من ولكنفيا على التوالي.  %70و  %72بكالافصكككاحكات المطلوبة في كن منفيا  و 

في كن منفيا  الإفصاححيث كانت نسب (ب (Al-shayeb, 2003( و  (Dahawy, 2007( و 9001)الفضنب 

تلاف  اه اج أوالتباين بمدا تشابا  أوعلى الاتيب. ويمكن تفسير  اا التوافق  %60و  %61و  62.0%

ة والشركات الخاضع الإفصاحفي مليشر الدراسكات م  الدراسكة الحالية من حيث طبيعة العناصر الداجلة 

 .المختلفة الت  أجريت فيفيا تل  الدراسات والت  تختلف عن البيئة الفلسطينية للدراسة والبيئات

 الت  بناء عليفيا تم حساب نسبة الالت ام قد صنفت في الإفصاحفان متطلبات  إليا الإشكارابقت سكوكما 

 لى النحو التالي:ثلاث مجموعات وكانت نسب الالت ام بعناصر ا ع

 .%78.90في القوائم المالية(:  الإفصاحمن  الأدنى)عناصر الحد  الأولالمجموعة 

 %73.17(: إضافيةالمجموعة الثانية ) عناصر بافصاحات 

 %78.0: (الواردا في الاستبانة الإفصاحالمجموعة الثالثة: )عناصر 
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 المستثمرين في فلسطين؟ . ما    متطلبات الإفصاح الت  تعتبر  امة من وجفية نتر9

الت  اشككتملت  الإفصككاحعنصرككا من عناصر  99 أنتبين  ببنود الاسككتبانةلبعد تحلين نتائج تقييم العينة 

م بينما ت من وجفية نتر المسككتثمرين في فلسككطين.   امة(ب قد تم اعتبار ا ا  عنصركك  92عليفيا الاسككتبانة )

فقد كان تقرير التدقيق في (. 16و  10الجدولين رقم . )انتر الأ ميةمتوسككطة  بأنفيااعتبار بقية العناصر 

كن تفسير  اه ويم. الإفصاحالنسبية لعناصر  للأ ميةسلم ا تمامات عينة المستثمرين في تقييمفيم  أعلى

 ضككفاءلإ من طرف ثالث مسككتقن )مدقق جارج (  تأكيدات إلالنتيجة بحاجة المسككتثمرين في فلسككطين 

في  اه  راأجفي التقارير السكككنوية. ويتوافق  اا التفسكككير م  نتيجة  المصكككداقية على البيانات الواردا

فيا في لالدراسكة تتعلق بثقة المسكتثمرين المتوسكطة بالتقارير السكنوية المنشكورا للشركات والت  تم تحلي

 فلسككطين المسككتثمرين في نإ بناء على ذل  يمكن القوم  تقييم واق  وتوجفيات المسككتثمرين في فلسككطين. 

( للمعلومات المحاسبية في Relevance( على جاصكية الملاءمة ) Reliabilityصكية الموثوقية ) يغلبون جا

( الت  تليكد على 9007ب وآجروننتائج دراسكككة )ييود  إحداوتتفق  اه النتيجة م   صكككناعة قراراتفيم.

 Al-Razeenتقرير مراقب الحسابات لدا المستثمرين. ولكنفيا في نفس الوقت تتباين م  دراسة  أ مية

and Karbhari (2004)  لككدا  أ ميككة الأكثر أنفيماالت  ترا في المي انيككة العموميككة وقككائمككة الككدجككن

المسككتخدمين السككعوديين من بين محتويات التقارير السككنوية. في حين ترا دراسككة )الفضككنب  مجموعات

 .الأسفيم أسعارالافصاحات في  اتين القائمتين ذات علاقة  امة م   أن( 9001

 عن محتويات القوائم المالية والملاحتات الإفصاحب فقد قيمت عينة المستثمرين عنصر أجراية من ناح 

 لأ ميةافي تقرير الشرككة على انا عنصرك متوس   الأجرابشككن واضكح وممي  عن المكونات  المرفقة بفيا

 Abu-Nassar and Rutherford (2000)وتدعم  اه النتيجة دراسة  .الأجرا الإفصاحمقارنة بعناصر 

وجود علاقة ضعيفة بين مستوا الإفصاح والأ مية النسبية لبنود الإفصاح من وجفية نتر الت  تليكد على 

 مستخدم  البيانات المالية.

عن طبيعكة و دف الاحتياطيات في حقوق الملكية فقد احتن المرتبة الثانية في ا تمامات  الإفصكككاح أمكا

ل  الا تمامات. ت ضمنعن الربح بالسفيم المرتبة التاسعة ب في حين احتن عنصرالافصاح عينة المسكتثمرين

 أسماليةر و اا يفاك توجا المسكتثمرين في السكوق المالي الفلسطين  نحو انتتار الحصوم على مكاسب 

 سفيمأمن الاستثمار في  أ داففيمالسكنوية ضكمن  الأرباحبصكورا اكبر من توجفيفيم نحو اسكتلام توييعات 

كككات.   حقوقفيم تخصكككيصفي  الإداران بالحصكككوم على معلومات حوم كفاءا مفيتمو  فإنفيمولال  الشرك

المحتج ا في الشركككة على شكككن احتياطيات تعود عليفيم بمناف  مسككتقبلية اكبر مما لو ويعت عليفيم على 

  . أرباحشكن 
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عن عنصرككك الديون بالعملات الأجنبية فقد احتن المرتبة الثالثة في سكككلم ا تمامات عينة  الإفصكككاح أما

 الأمواموحجم  الأجنبيككةوع  المسكككتثمرين بمخككاطر العملات  إلويرج   ككاا الا تمام  مرين.المسكككتث

 الأموامل  ت تأثيرومدا  الأرباحعلى توييعات  الأولويةالمسكككتثمرا في جدمة الشرككككات لديونفيا الت  لفيا 

عن  فصككاحبالإ تمام الا  إن التشككغيلي. أواسككتخدامفيا في عمليات الرف  المالي  وإمكانيةعلى الفييكن المالي 

عن  الإفصاحعناصر ل ايفا تقييم المستثمرين في المرتبة الرابعة عشر  أنيمكن  الأجنبيةالديون بالعملات 

المبلغ الإجمالي للالت امات المضمونة وطبيعة الأصوم المر ونة وقيمفيا المرحلة و شروط وضمانات كن من 

 القرو  طويلة الأجن و السيولة ومصادر رأس المام. 

رابعة في سلم  ةكأولوياللاحقة لتاريخ المي انية العمومية  بالأحداثويفيتم المستثمرون في فلسطين كال  

لال  و المدرجة في التقارير السكككنوية المنشكككورا.  الأرقامقابلية تعدين  أوا تماماتفيم لمعرفة مدا ثبات 

 إن داثالأحعن تل   الإفصككاحتتضككمن  أنلاحقة يمكن  كأولوية الإداراتقرير مجلس  إلينترون  فإنفيم

 . رحتوي عليفيا ذل  التقريي أجراضمن معلومات  الأسعارالمعلومات عن تغير  إلجنب  إلجنبا  وجدت

عن النفقات الرأسكككمالية جلام الفاا و القيمة السكككوقية للأوراق المالية المتعامن بفيا  الإفصكككاحويحتن 

 اان و والي( في سلم ا تمامات المستثمرين الفلسطينيين. مراتب عالية )المرتبة السكابعة والثامنة على الت

ا تفياعنفيما في سياس بالإفصاحالالت ام  Dahawy, (2007)معتم شركات العينة في دراسة  العنصران فشلت

كاليف ت عن الإفصككاحم   بأجر أوبشكككن  الرأسككماليةعن النفقات  الإفصككاح أ ميةوترتب  المحاسككبية. 

 اا و على سككلم ا تمامات المسككتثمرين في فلسككطين.  االمرتبة الرابعة عشركك  البحث والتطوير الاي احتن

المسككتثمرين في فلسككطين يولون ا تماما كبيرا بالتميي  بين تل  التكاليف المولدا للدجن الحالي  أنيعن  

 وبين تل  التكاليف الت  تعد بعوائد مستقبلية محتملة. 

تطورات المحاسكككبية الجارية في العالم في التحوم نحو مواكبة ال أ ميةويدرك المسكككتثمرون في فلسكككطين 

 و القيمة السوقية للأوراق المالية المتعامن بفيا عن  الإفصاح محاسكبة القيمة العادلة حين يقيمون عناصر

التغير في السكككياسكككات والطرق المحاسكككبية لعناصر الممتلكات الأصكككوم المعاد تقييمفيا بالقيمة العادلة و 

عنفيا  الإفصككاحالعناصر الت  يتوجب  ضككمنا تماماتفيم  ةفي مقدم وطريقة معالجتا والمصككان  والمعدات

على  اوالتاسككعة عشركك  امنة والثالثة عشركك افي التقارير السككنوية. حيث احتلت  اه العناصر المراتب الث

 الاتيب ضمن العناصر الفيامة في التقرير السنوي.

كمن في ا تمامات عينة المسككتثمرين. وت اثانية عشركك عن تقارير القطاعات المرتبة ال الإفصككاحكما واحتن 

 تفصكيلية حوم تخصيص موارد الشركة أكثررسكم صكورا ي عن تقارير القطاعات في كونا الإفصكاح أ مية

   وتكاليففيا.  إيراداتفياالاقتصادية ومصادر 
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نيففيا في صككالت  يمكن ت عن العناصر التالية الإفصككاحمن المفيم  بأناوقد قيمت عينة المسككتثمرين كال  

(. تفيتم المجموعة Agency Theoryالعلاقة في نترية الوكالة )  أطرافمجموعتين تمثكن ككن منفيكا احكد 

عناصر  عن بالإفصكككاح( ممثلة  Principal)    ن و في علاقات الوكالة و م المالك الأومبكالطرف  الأول

المجوعة  . في حين تفيتمالأسفيم نسب تويي  الملكية في أسفيم الشركة وأصناف حامليفيا و أسماء كبار حملة

أسكككماء عن  بالإفصكككاح( ممثلة  Agentالوكين )  أو الإداراالثانية بالطرف الثاني من  اه العلاقة و و 

أعضككاء مجلس الإدارا والإدارا التنفياية و المكافآت الشككخصككية للمديرين و عدد الأسككفيم الت  يمتلكفيا 

يتوق    أناال عن عناصر  اتين المجموعتين بالإفصاحن ويرج  ا تمام عينة المستثمري .ولي الشرككةلي مسك

سككين قدرا تح في ينعكس أنالاي يتوق   الأمريسككفيم في تحديد وتفسككير علاقات الوكالة وتكاليففياب  أن

 بأنا أيضان و حيث قيم المستثمر  المالي للشركة. الأداءالمسكتثمرين على بناء توقعات معقولة حوم صكورا 

 بالإضافة وق  الشركة على شبكة الانانتسائن الاتصام بين طرفي العلاقة ممثلة بمعن و الإفصاحمن المفيم 

بدأت في ب ليةالما للأوراقالشركات المدرجة في سوق فلسطين  أنفقد لاحظ الباحث . التقارير السنوية إل

حامليفيا  فتويي  الملكية في أسفيم الشركة وأصنا عن نسب الإفصاحب من فاا الدراسكة الأجيرتينالسكنتين 

ككة على شككبكة الانانت بينما اعتادت على   عن و أسككماء كبار حملة الأسككفيم في الإفصككاحفي موق  الشرك

 أناب عن  اين العنصرين من المعلومات بالإفصاحتقارير ا السكنوية. ويمكن تفسير ا تمام المستثمرين 

ن  وبالتالي معرفة مراك  صكك مالأسككفيانتشككار الملكية بين حملة  أومحاولة لبناء تصككورات حوم مدا ترك  

   .القرارات التشغيلية والمالية في الشركة

.  ن  ناك اجتلاف في وجفيات النتر بين المسكتثمرين الأفراد والمسكتثمرين من المليسككسككات   في سوق 3

المالية حوم تحديد أ مية متطلبات الإفصككاح الت  يتم عرضككفيا في التقارير السككنوية  للأوراقفلسككطين 

 لشركات ؟المنشورا ل

فراد في وجفيات النتر بين المسكككتثمرين الأ  ا ناك اجتلاف أنلقكد تبين من جلام اجتبار الفرضكككية الثالثة 

لت  ا المالية حوم تحديد أ مية متطلبات الإفصاح للأوراقوالمستثمرين من المليسسات في سوق فلسطين 

 الجدومنتر ال  في الجدوم رقم ) يتم عرضكفيا في التقارير السنوية المنشورا للشركات. وقد تم توضيح ذ

( الت  تقوم 9009نتائج دراسككة حميدات ) إحداوتتفق  اه النتيجة م  . (3الخا  بالفرضكية  12رقم 

بية لعناصر  ميا النسككاجتلاف بين فئات المسككتثمر الفرد والمسككتثمر المليسككسيكك في تقييمفيم للأ بوجود 

يتعلق  فيماعدم وجود تفاوت  أومعفيا في وجود ولكنفيا تختلف  الإفصكككاح في معايير المحاسكككبة الدولية

 بعناصر تعليمات  يئا الأوراق المالية.
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معايير  بموجب الإفصاحبعض عناصر تعليمات السوق المالي الفلسطين  قد دمجت م  عناصر  أنحيث  

(. كما وتتفق  اه 9009المحاسكبة الدولية ولم تتفير وجود  اا التفاوت الاي وجدتا دراسككة حميدات )

نتائجفيا وجود تفاوت في أ ميا متطلبات الإفصاح لدا  أظفيرت( الت  9000نتيجة م  دراسكة سعادا )ال

تيجة وتلقى  اه النفي  اه الدراسة.  الإفصاحمن مستخدم  التقارير الت  قيمت عناصر  الخمس فئات

فات وجود اجتلا نتائجفيا  أظفيرتالت   Abu-Nassar and Rutherford (2000)من دراسة  أيضكادعما 

 بين تقدير مستخدم  البيانات المالية وتقدير معدي البيانات المالية.

.  ن توجد فروق في مسككتوا الت ام الشركككات المدرجة بمتطلبات الإفصككاح في معايير المحاسككبة الدولية 9

 الشركة؟  إلياالقطاع الاي تنتم   إلتع ا 

كككات بم في مسكككتوافروق لا توجد لقد تبين من نتيجة اجتبار الفرضكككية الرابعة انا  تطلبات الت ام الشرك

 إل( تع ا احالإفصككوالثانية من مليشر  الأولالمجوعتين في معايير المحاسككبة الدولية )الواردا في  الإفصككاح

وعات بعناصر المجموعة الثالثة من مجمالشركككةب بينما توجد فروق فيما يختص  إلياالقطاع الاي تنتم  

 الفرضيةباجتبار  الخا  90 الشركة. وقد تم توضيح ذل  في الجدوم رقمقطاع  إل ا عت الإفصكاحمليشر 

 صكككاحالإففي القوائم المالية وكال  عناصر  الأدنىعن متطلبات الحد  الإفصكككاحعناصر  أنحيث . 9رقم 

ناء على جاصية بفيا ب الإفصاحعن عناصر محددا في القوائم المالية لا تفا التباين في مستويات  الإضافية

 لإفصاحاالواردا في الاستبانة والت  تتضمن م يجا من عناصر  الإفصكاحالشرككة. بينما كانت عناصر قطاع 

 أنكن لفييئة السوق المالي الفلسطين  يم الإفصكاحبموجب معايير المحاسكبة الدولية وعناصر من تعليمات 

ككة.  إلياتفاكك مثن  اا التباين بناء على نوعية القطاع الاي تنتم   م اسككتخدام  من جلافقد تبينالشرك

 الإفصكككاح( على عناصر المجموعة الثالثة في مليشر 90الجدوم  إل)ارج   للمقارنات البعدية LSDاجتبار 

انا توجد فروق بين قطاع البنوك وكن من قطاعات التامين والصككناعةب وتمين الفروق )عناصر الاسككتبانة( 

دراسككككة  أظفيرتفيككاالنتككائج الت   داإحككبعض الككدعم من   ككاه النتيجككةتلقى و  لصككككالح قطككاع البنوك.

Floropoulos (2002) أن ألفة الشركات م  معايير المحاسبة الدولية تتباين م  ونوع العمن الاي  حوم

 تقوم با الشركة )تجاريب صناع ب جدمات(.

مستوا الإفصاح الاي توفره التقارير السنوية المنشورا للشركات المدرجة في سوق فلسطين للأوراق 

 ة استنادا إل معايير المحاسبة الدوليةالمالي
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شركات العينة مرتبة تنايليا حسكب مستوا الإفصاح الاي توفره التقارير السنوية  (90)يبين الملحق رقم 

حيث  .المنشكورا للشرككات المدرجة في سكوق فلسطين للأوراق المالية استنادا إل معايير المحاسبة الدولية

شركة سككجاير (ب في حين حايت %72.6) إفصككاحمسككتوا  أعلىية على شركة الاتصككالات الفلسككطين تحاي 

 (.%92)  إفصاحعلى اقن مستوا القدس 

 مناقشة نتائج اجتبار الفرضيات:( 0-3) 

لقد تم اسككتخدام أسككاليب تحلين إحصككائي تناسككب كن فرضككية من فرضككيات الدراسككة بفيدف اجتبار ا 

 ومناقشة نتائج ذل  على النحو التالي:

 الأول: . الفرضية1

Ho بين مستوا ممارسات الإفصاح الفعلية للشركات : لا توجد فروق معنوية ذات دلالة إحصائية

 المدرجة في سوق فلسطين للأوراق المالية وبين متطلبات معايير المحاسبة الدولية.

Ha بين مسكككتوا ممارسكككات الإفصكككاح الفعلية       : توجكد فروق معنويكة ذات دلالكة إحصكككائية

 المدرجة في سوق فلسطين للأوراق المالية وبين متطلبات معايير المحاسبة الدولية.للشركات 

 نأ نتائج الدراسككة فقد تم قبوم الفرضككية العدمية ورفض الفرضككية البديلة. و اا يعن   أوضككحتكما 

ككات المدرجة بمتطلبات معايير المحاسككبة الدولية في ممارسككاتفيا الفعلية  لالمسككتوا العام لا  وت ام الشرك

ن قائمة فحص الالت ام بمتطلبات معايير إالدراسككة من قبن ف إليا أشككارتمسككتوا فوق المتوسكك . وكما 

 المحاسبة الدولية في ثلاث مجموعات على النحو التالي:

 احاتوالإيضكككفي القوائم المالية  الإفصكككاحمن معلومات  الأدنىوتتعلق بعناصر الحد : الأولالمجموعكة 

عنصرككاب  00(. وبلغ عدد  اه العناصر 1ليا معايير المحاسككبة الدولية )المعيار رقم المرفقة بفيا كما تليكد ع

 .%78.90وقد بلغ مستوا الالت ام بفياه المتطلبات 

 تمثن ج ءا من سكككياسكككة إضكككافية إفصكككاح ا  وتتعلق  اه المجموعة بقائمة من عناصر   :المجموعة الثانية

قن أ و    %73.17ب وبلغت نسبة الالت ام بفيا ا  صرك عن 13. وقد شكملت  اه القائمة الإفصكاحالتوسك  في 

 .الأولتطورا من المجموعة  أكثر إفصاحعناصر  لأنفيا الأولمن نسبة الالت ام بعناصر المجموعة 

 92عدد ا  والت  بلغ الإضافية الإفصكاح: وتمثن  اه المجموعة شريحة ثالثة من عناصر المجموعة الثالثة

يقيمفيا المسككتثمرون. وكانت نتائج تقييم عينة  أنجن أ الدراسككة من  اسككتباناعنصرككا وتم تضككمينفيا في 

متوسكككطة  بأنفياعناصر(  7عنصركككا منفيا  اماب بينما قيموا بقية العناصر ) 99اعتبروا  أنن لفيا يالمسكككتثمر

  .الأ مية
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 عناصر  اه المجموعة لتحلين مدا الت ام الشركات الفلسطينية للالت ام بفيا في ممارساتفيا أجضعتوحين 

نسكككبة الت مت بفيا  أعلى( و   %78.90الالت ام بفيا كانت نسكككبة عالية بلغت ) أن نسكككبةالفعليةب تبين 

الشركات نحو تحسس حاجات  إدارات ناك توجفيا لدا  أنالشرككات في المجموعات الثلاث. و اا يعن  

 تلبيتفيا. ومحاولةالمستثمرين 

والت   الإفصاحوعات الثلاث مجتمعة من عناصر المتوسك  العام لمسكتوا الت ام الشركات بفياه المجم أما

نتائج الدراسككات  إل. و و مسككتوا مقبوم بالاسككتناد %77.66عنصرككا(ب  فكان  27تضككم في مجموعفيا )

 في  اا المجام. ليفياإشارا الت  تمت الإ السابقة

( ا  عنصر  27انا يتوجب العمن على ييادا مسكتوا الت ام الشرككات الفلسطينية بجمي   اه العناصر ) إلا

يحة شر إضككافة أمكنمسككتوا ملائم من الالت ام  إلتم الوصككوم  إذاالواردا في المجموعات الثلاثب حتى 

كين لدا جمي  المشار  الإفصاحرابعة من العناصر ثم جامسكة و كاا حتى تصبح ج ءا مستمرا من ثقافة 

في فلسطين  احالإفصعلى ملف  إضافيةفي السوق المالي الفلسطين . وبفياه الطريقة يمكن عمن تحسينات 

لية الدوم الت  تتبنى معايير المحاسككبة الدو  إليفياالمسككتويات المتقدمة الت  وصككلت  إلجن تطويره أ من 

 . أراضيفياالتقارير السنوية في الشركات العاملة على  لإعداد

 . الفرضية الثانية:9

 Hoكامة من وجفية نتر  : لا تعتبر متطلبكات الإفصكككاح بموجكب معكايير المحكاسكككبكة الكدوليكة 

 في سوق فلسطين للأوراق المالية.   المستثمرين

: Ha تعتبر متطلبات الإفصكاح بموجب معايير المحاسكبة الدولية  امة من وجفية نتر المستثمرين 

 في سوق فلسطين للأوراق المالية.  

 الإفصككاح طلباتمت أنالنتائج رفض الفرضككية العدمية وقبوم الفرضككية البديلة. و اا يعن   أظفيرتكما 

الواردا في الاسكككتبكانكة )المجموعكة الثكالثكة من عنكاصر قكائمة الفحص( تعتبر  امة من وجفية نتر عينة 

عنصرا منفيا كانت  امة بينما اعتبرت  99( فان   16في الجدوم رقم )  إليا الإشاراالمستثمرين. وكما تمت 

 (.   10دوم رقم )  في الج إليفيا الإشارا توقد تم الأ ميةعناصر منفيا متوسطة  7

ة احتياجات تطوير في تلبي إلالمسكتوا الحالي من الافصاحات الفعلية في فلسطين بحاجة  أنو اا يعن  

ناصر كان عن  اه الع بالإفصاحن نتائج الت ام الشرككات إالمسكتثمرين من المعلومات. وفي نفس الوقت ف

 .   اه الشركات تتحسس احتياجاتفيم أنبما يعن   ا  مستوا جيد
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 رغبككات إشكككبككاعجككن أ كبر من ذلكك  في رف  نسكككبككة الالت ام بفيككاه العنكاصر من أالمطلوب يبقى  أن إلا

  امة. وبالتاليب يجب العمن على أنفياالت  يحتاجونفيا والت  يرون  الإفصكككاحالمسكككتثمرين من معلومات 

 لشركات.لالمستوا الاي يتوقعا المستثمرون في التقارير السنوية  إلتطوير وتوسي  الافصاحات 

 الفرضية الثالثة:. 3

Ho : ستثمرين والم الأفرادلا توجد فروق معنوية ذات دلالة إحصائية بين وجفيت  نتر المستثمرين

من المليسككسككات حوم أ مية متطلبات الإفصككاح الت  يتم عرضككفيا ضككمن التقارير السككنوية الت  

 .تنشر ا الشركات المدرجة في سوق فلسطين للأوراق المالية

Haتثمرين والمس الأفرادوجد فروق معنوية ذات دلالة إحصكائية بين وجفيت  نتر المسكتثمرين : ت

من المليسككسككات حوم أ مية متطلبات الإفصككاح الت  يتم عرضككفيا ضككمن التقارير السككنوية الت  

 .تنشر ا الشركات المدرجة في سوق فلسطين للأوراق المالية

. و اا ديلةالبالفرضككية العدمية وقبوم الفرضككية  نا قد تم رفضأ لقد بينت نتائج فحص  اه الفرضككية 

في  والمسكتثمرين من المليسكسات الأفراديعن  انا توجد فروق معنوية بين وجفيات نتر المسكتثمرين من 

رين الواردا في الاسكتبانةب وتمين  اه الفروق لصالح المستثم الإفصكاحالنسكبية لمتطلبات  الأ ميةتقييم 

حنكة وعيا ودراية و  أكثرالمستثمرين من المليسسات  م  أنه النتيجة من المليسكسكات. ويمكن تفسير  ا

لمنا حجم ما ع وإذافي معايير المحاسككبة الدولية.  الإفصككاحمتطلبات  بأ مية الأفرادمن المسككتثمرين من 

ن أ ية و الاسككتثمار من قبلفيم يتم بمفين أنالمبالغ المسككتثمرا من قبن المسككتثمرين من المليسككسككاتب لعرفنا 

ديفيم موارد ن لبشكن رئيس لأ  الإفصاحالاسكتثمار في محافتفيم الاستثمارية تبنى على معلومات قرارات 

. ان ذل  رادالأفالمستثمرين من مقارنة ب الأسفيم أسعارالمالية وتحركات  الأوراقفي تحلين  أكثروملي لات 

تقلين من دور إلا أن ذلك  لا يعن  الفي صكككنكاعكة قرارات عقلانيكة.  للإفصكككاحيليككد على الكدور المفيم 

المسككتثمرين من الأفراد أو التقلين من أ مية اسككتثماراتفيمب بسككبب أن احد أ داف السككوق المالي يتمثن 

بحشككد المدجرات الوطنية لدا  ليلاء الأفراد وتوييعفيا على الاسككتثمارات المجدية وذات العائد المناسككب 

تصادية التنمية الاق وأ دافتثمرين المس أ دافن ذل  يخدم لأ  في كافة قطاعات الاقتصكاد الفلسطين .

في  لأفرادلالوطنية ويعمن على ييادا فر  التوظيف وتقلين معدلات البطالة ورف  المسكككتوا المعي ككك 

 فلسطين. 
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 . الفرضية الرابعة:9

Ho كككات المدرجة بمعايير  مسكككتوا الت ام فيمعنوية ذات دلالة إحصكككائية فروق : لا توجد الشرك

 .الشركة إلياالقطاع الاي تنتم   إلع ا تالمحاسبة الدولية 

Ha : سبة الشركات المدرجة بمعايير المحا مستوا الت ام فيمعنوية ذات دلالة إحصائية توجد فروق

 .الشركة إلياالقطاع الاي تنتم   إلع ا تالدولية 

ردا في قائمة لواوالثانية ا الأولفي المجموعتين  الإفصككاحلقد تم قبوم الفرضككية العدمية بالنسككبة لعناصر 

 لإفحص الالت ام. حيكث تبين عكدم وجود فروق بين مسكككتوا الالت ام بعناصر  اتين المجموعتين تع ا 

ككة. و اا يعن   إلياالقطاع الاي تنتم   ككات تليمن  أنالشرك اه ومنفعية   بأ ميةجمي  قطاعات الشرك

ض لاسكككتبانة كال ب فقد تم رففي المجموعة الثالثة والت  احتوت عليفيا ا الإفصكككاحعناصر  أماالعناصر. 

)وجفيات نتر( عينة  آراءالعكدميكة وقبوم الفرضكككيكة البكديلكة. و اا يعن  وجود فروق في  الفرضكككيكة

 لياإالقطاع الاي تنتم   إلفي  كاه المجموعكة )الثالثة(ب وتع ا  الإفصكككاحالمسكككتثمرين حوم عنكاصر 

امين ين قطاع البنوك وكن من قطاعات الت اه الفروق توجد ب أن الإحصائيالشركة. وقد تبين من التحلين 

 اه الفروق حوم عناصر  اه  أنوالصككناعةب وتمين  اه الفروق لصككالح قطاع البنوك. وتجدر ملاحتة 

 المجموعة غير موجودا في قطاعات الخدمات والاستثمار.

 

 :الاستنتاجات والتوصيات

 الاستنتاجات:( 0-9)

اح الفعلية في التقارير السنوية للشركات المدرجة في سوق سعت  اه الدراسة إل تقييم ممارسات الإفص

فلسكككطين للأوراق المالية اسكككتنادا إل متطلبات الإفصكككاح بموجب معايير المحاسكككبة الدولية جلام الفاا 

إل معرفة وجفيات نتر المستثمرين في فلسطين فيما يتعلق  أيضاب (. كما سكعت الدراسكة9007 – 1227)

 ية لمجموعة عناصر الإفصاح الت  تضمنتفيا استبانا الدراسة.بتقييم الأ مية النسب

وتسككاعد النتائج الت  توصككلت إليفيا الدراسككة في بيان قدرا السككوق الفلسككطينية حديثة العفيد بتطبيق 

معايير المحاسككبة الدولية على اسككتيعاب الافصكككاحات المطلوبة بموجب  اه المعايير والتأقلم معفيا. كما 

لمية على قدرا  اه السكككوق على جاب الاسكككتثمارات الأجنبية من جلام تحديد وأنفيا تقدم مليشرات ع

 مستوا الت ام الشركة المدرجة في السوق المالي الفلسطين  بمتطلبات الإفصاح 
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بموجب معايير المحاسكبة الدولية عالية الجودا والت  تعمن عاملا مسكاعدا على جاب تل  الاستثمارات. 

لإبلاغ المالي عنصرا رئيسا من مكونات البنية التحتية للحاكمية المليسسية وبسكبب كون عملية الإفصاح وا

ككاتب ف ككات المدرجة في سككوق إللشرك ن نتائج  اه الدراسككة تعتبر مليشرا على الشككوط الاي قطعتا الشرك

 فلسطين للأوراق المالية في تطوير الحاكمية المليسسية لديفيا.

 ا الدراسة:وفيما يلي أ م الاستنتاجات الت  توصلت إليفي

 أولا: واق  وتوجفيات المستثمرين في فلسطين:

( بدات تداولاتفيا باسفيم الشركات في %30.1وجدت الدراسكة أن النسبة الاكبر من عينة المستثمرين)(: 1)

وحتى اان ( بعد قيام السكككلطة الفلسكككطينية بتوفير متلة من الحماية القانونية  9000الفاا )من عام 

. و اا يعتبر احد المليشرات على الدور 9000لقطاع الاوراق المالية ابتداء من عام  والتنتيميكة المناسكككبة

 الحاسم للتشري  في النتام المالي الفلسطين .

من العينة( من صغار المستثمرين من الأفراد الاين  %00.6(: يعتبر غالبية المسكتثمرين في فلسكطين )9)

اا مليشر على الأ مية الت  يوليفيا المسككتثمرون لنتام تقن اسككتثمارات الفرد عن عشرككا آلاف دينار.  و 

 الإفصاح في توفير المعلومات والحماية لفيم. 

(  ناك نسكبة لا يستفيان بفيا من المستثمرين في فلسطين مفيتمة بتشكين محافظ استثمارية وبتنويعفيا 3)

سككطين يضكك  ( من فئت  المسككتثمرين في فل%93لتويي  مخاطر الاسككتثمار. حيث وجدت الدراسككة أن )

 استثماراتفيم في أسفيم ثلاث شركات فأكثر. 

( من %66.7( وجدت الدراسكة أن  دف النسبة الأكبر من عينة المستثمرين من الأفراد والمليسسات )9)

الاسكتثمار في أسكفيم الشرككات  و انتتار الحصكوم على مكاسكب رأسمالية. و اا يعن  أن ما يقرب من 

 خصصة للاستثمار وجاصة من قبن فئة المستثمرين من المليسسات. ثلت  العينة لديفيا أموام فائضة وم

(  ناك ا تمام كبير من قبن عينة المسكتثمرين بمتابعة أجبار الشركات الت  تستثمر فيفيا بشكن يوم  0)

من العينة(. ويمكن أن يعن  ذل  جوففيم من تقلبات أسككعار الأسككفيم في السككوق الفلسككطين   66.1%) 

 .9006و  9000م كالت  حدثت في الأعوا

( احتلت "التقارير السكككنوية" المرتبة الثانية بعد وسكككائن الإعلام كمصكككادر للحصكككوم على معلومات 6)

الشركات في فلسطين. و اا مليشر إما على عدم كفاية الافصاحات الواردا في التقارير السنوية أو التوقيت 

  غير المناسب في وصوم معلومات تل  التقارير إل المستثمرين.
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(: احتن "موق  الشركة على شبكة الانانت" المرتبة الرابعة من مصادر معلومات الشركات في فلسطين.  7)

وفي نفس الوقت فان  اا المصككدر تم وضككعا في المرتبة الأجيرا في سككلم العناصر الفيامة من وجفية نتر 

لكاوني في سكوق التداوم الاالمسكتثمرين في فلسكطين. ويمكن تفسكير المرتبة الرابعة لفياا المصكدر بطبيعة 

فلسكطين للأوراق المالية والمتطلبات الأجيرا لإدارا السوق المالي من الشركات بالإفصاح الالكاوني. ولال  

يتوق  المسكتثمرون الحصككوم من  اه الموق  على معلومات مفيدا مكملة لمعلومات التقارير السككنوية. 

جيرا على سلم العناصر الفيامةب بان المستثمرين لا يجدون ويمكن تفسكير وضك   اا المصكدر في المرتبة الأ 

 فيا معلومات تختلف كثيرا عما تفصح عنا الشركة في تقارير ا السنوية. 

(: احتلت "المعلومات الداجلية" المصككدر السككادس للحصككوم على معلومات )معارف المسككتثمرين في 8)

 لداجلية في بعض الشركات المدرجة. الشركات المستثمر فيفيا(. و اا يليشر على ضعف الرقابة ا

(: احتلت "فئة المحللين الماليين" كمصككدر للحصككوم على معلومات مرتبة ضككعيفة)المرتبة السككابعة(. 2)

 و اا مليشر على ضعف صناعة التحلين المالي الأساسي والفن  في فلسطين. 

. معلومات المصدر الثامن ن الأكبر حجما" كمصدر للحصوم علىي(: احتن "يملاء آجرون من المستثمر10)

وبكالرغم من المرتبكة الضكككعيفكة لفياا المصكككدر في فلسكككطينب والاي يعن  أن  ناك قرارات لدا بعض 

المسككتثمرين لا تعتمد على معلومات الإفصككاح بشكككن مباشرب فانا يعتبر مليشرا على ظا را سكككلبية في 

 السوق الفلسطين  يتوجب الانتباه لفيا و   ظا را القطي .

احتلت "الشائعات" المرتبة الأجيرا )العاشرا( ضمن مصادر حصوم المستثمرين على المعلومات في (:  11)

 الوقت الحاضر أن السوق المالي الفلسطين  نادرا ما يقاد بالشائعات.  في فلسطين. و اا يعن 

جن الحصكككوم على أ (: وجكدت الدراسكككة أن معتم أفراد العينة ليس لديفيم جيارات واسكككعة من 19)

من عينة المسككتثمرين تثق بالتقارير السككنوية  %26.6ومات من مصككدر آجر غير التقارير السككنوية )معل

صكككدر المرتبة الثانية في الأ مية بعد م تثقة كبيرا  وثقة متوسكككطة وثقة مطلقة(ب بالرغم من أنفيا احتل

تقارير اردا في اليفاك حاجة غالبية المسكتثمرين إل معلومات الإفصاح الو ووسكائن الإعلام. و اا يعن  

 السنوية. 

ثانيا: مسكتوا الت ام الشركات المدرجة في سوق فلسطين للأوراق المالية بمتطلبات الإفصاح بموجب معايير 

 المحاسبة الدولية:

بشككككن عام من متطلبات  %77.66(: وجدت الدراسكككة أن  اه الشرككككات تلت م بتوفير ما يقرب من 1)

 لدوليةالإفصاح بموجب معايير المحاسبة ا
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(. و اا يشكككير إل رغبة  Chi – Square. وقد تم قبوم  اه النسكككبة إحصكككائيا بعد تطبيق اجتبار ) 

ككات في تعدين أنتمة الإفصككاح والإبلاغ المالي في تقارير ا السككنوية لاسككتيعاب  معقولة لدا  اه الشرك

مر الاي يعتبر توجفيا . الأ وتطبيق معايير المحاسبة الدولية الت  تم تبنيفيا حديثا بشكن قانوني في فلسطين

  اما في تع ي  الحاكمية المليسسية لتل  الشركات.

(: وجود تفاوت في مسككتوا الالت ام بالإفصكككاح عن المعلومات بموجب معايير المحاسكككبة الدولية فيما 9)

يتعلق بمجموعات عناصر الإفصككاح الت  قامت الدراسككة بتصككنيففيا. حيث كانت نسككبة الالت ام بعناصر 

ب بينما ككان نسكككبككة الالت ام بعنككاصر %78.90عكة الأول )متطلبككات الحكد الأدنى من الإفصككككاح( المجمو 

ب في حين كانت نسكككبة الالت ام بعناصر %73.17المجموعكة الثكانيكة )عناصر إضكككافية فوق الحد الأدنى( 

 .%78المجموعة الثالثة )عناصر الاستبانة( 

ن شركات حديثة العفيد بتطبيق معايير المحاسكككبة وبالرغم من كون  اه النسكككب من الالت ام مقبولة م

الدوليةب إلا أنفيا تشكير إل نجاعة سكياسكة التوسك  في الإفصكاح بشككن تدريج  بفيدف تطوير ممارسات 

جاصة عندما تقوم الشركات بتحسس حاجات المستثمرين إل المعلومات  بالإفصاح في السوق الفلسطين 

 من عناصر الإفصاح وتلبيتفيا.   

جود تفاوت ق  مسكككتوا الالت ام بمتطلبات الإفصكككاح بموجب معايير المحاسكككبة الدولية بين  اه (: و 3)

الشركات. فقد بلغ أعلى مستوا الت ام بفياه المتطلبات من قبن شركة الاتصالات الفلسطينية و و بنسبة 

نسككبة ) و ب(ب في حين كان أدنى مسككتوا الت ام بفياه المتطلبات من قبن شركة سككجائر القدس و % 72.6)

 (.%30.6(. حيث بلغ الفرق بين مستوا الالت ام الأعلى والمستوا الأدنى ما نسبتا ) 92%

ثكالثكا: تقييم الأ ميكة النسكككبيكة لعنكاصر الإفصكككاح بموجب معايير المحاسكككبة الدولية من وجفية نتر 

 المستثمرين من الأفراد والمستثمرين من المليسسات:

وجب معايير المحاسككبة الدولية مفيمة وملائمة إحصككائيا من وجفيت  (: تعتبر جمي  عناصر الإفصككاح بم1)

عناصر( تم اعتبار ا متوسككطة  7نتر المسككتثمرين من الأفراد والمسككتثمرين من المليسككسككات باسككتثناء )

الأ مية.وتتمثن العناصر متوسكطة الأ مية من وجفية نتر المسكتثمرين بالإفصككاح عن محتويات القوائم 

رفقة بفيا بشككككن واضكككح وممي  عن المكونات الأجرا في تقرير الشرككككة السكككنويب المالية والملاحتات الم

ورسكككالة رئيس مجلس الإدارا إل المسكككا مينب والالت امات الطارئة في نفياية الفااب والأجطاء الجو رية 

وطريقة معالجتفياب ومعلومات حوم المخصكككصكككاتب ومعلومات حوم مخاطر الائتمان والمخاطر الماليةب 

 لموظفين.وعدد ا
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(: حاي تقرير التدقيق على المرتبة الأول ضكككمن عناصر الإفصكككاح الفيامة من وجفية نتر المسكككتثمرين. 9)

و اا مليشر على الثقة الت  يوليفيا المسككتثمرون في فلسككطين بتقرير التدقيق من أجن إضككفاء المصككداقية 

 على المعلومات الت  تحتويفيا التقارير السنوية.

ح الت  قيمتفيا عينة المستثمرين بأنفيا  امةب الإفصاح عن القيمة السوقية للأوراق (: من عناصر الإفصا 3)

كك  في سكككلم  االمالية المتعامن بفياب والأصكككوم المعاد تقييمفيا بالقيمة العادلة )المرتبة الثامنة والثالثة عشرك

حوم من تالعناصر الفيامة(. و اا مليشر على وع  المسكككتثمرين في فلسكككطين بالتطورات المحاسكككبية في ال

 محاسبة التكلفة التاريخية نحو محاسبة القيمة العادلة.

(: بالرغم من تقييم عينة المسكتثمرين لموق  الشركة على شبكة الانانت في المرتبة الاجيره من العناصر 9)

كككات على مواقعفياب أو أن  اه  الفيامةب فان  اا مليشر على عدم كفاية الافصكككاحات الت  تنشرككك ا الشرك

لما تنشرككه  اه الشركككات في تقارير ا السككنوية. الأمر الاي يدعو إل تحديد دور     تكرار  الافصككاحات 

أكثر فككاعليككة وأكثر إل امككا بنوعيككة المعلومككات الت  يتوجككب الإفصككككاح عنفيككا من جلام  ككاه المواق . 

ن مفالمسككتثمرون في العادا يحاولون التغلب على عيوب توقيت وصككوم المعلومات في التقرير السككنويب 

طتفيا في التوقيت المناسككب ومن ضمنفيا موق  اجلام وسكائن أجرا يمكن أن تصكن إليفيم المعلومات بوسك

 الشركة على شبكة الانانت.

(: يوجد تشككابا في مسككتوا الت ام الشركككات بمتطلبات الإفصككاح بالعناصر الواردا في المجموعتين الأول 0)

اصر إضكككافية فوق متطلبات الحد الأدنى( تع ا إل )متطلبكات الحكد الأدنى من الإفصكككاح( والثانية )عن

 القطاع الاي تنتم  إليا الشركة.

كككات بمتطلبات الإفصكككاح بعناصر المجموعة الثالثة )عناصر 6) (: وجود اجتلاف في مسكككتوا الت ام الشرك

 عالإفصكاح في الاسككتبانة( تع ا إل القطاع الاي تنتم  إليا الشركككة وتمين  اه الفروق إل مصككلحة قطا 

البنوك. و اا مليشر على الدور الريادي الاي تقوم با شركات القطاع البنكي في الالت ام بنتام الإفصاح في 

 فلسطين.    

(:  نكاك فروق في تحديد الأ مية النسكككبية لعناصر الإفصكككاح في التقارير السكككنوية بموجب معايير 7)

ين من ين  اه الفروق لصككالح المسككتثمرالمحاسككبة الدولية بين فئت  المسككتثمرين في عينة الدراسككة.وتم

( عنصرككا من تل  العناصر. ويعود  اا 97( عناصر من أصككن ) 0المليسككسككات. وتتعلق  اه الفروق ب )

التفاوت من جفية نتر الدراسككة إل أن المسككتثمرين من المليسككسككات يعملون وفق ضككواب  مليسككسككية 

 الأفراد في معتم الأحوام. وعمليات التحلين الماليب الأمر الاي يفتقده المستثمرون من 
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ويتعلق  اا التفاوت في التقييم بالتغير في السياسات والطرق المحاسبية للممتلكات والمصان  والمعداتب 

والمبلغ الإجمالي للالت امات المضكمونة وطبيعة الأصكوم المر ونة وقيمفيا المرحلةب والسيولة ومصادر رأس 

 وظفين. المامب وتكاليف البحث والتطويرب وعدد الم

(: توجد فروق في آراء عينة المسكككتثمرين حوم أ مية متطلبات الإفصكككاح بموجب معايير المحاسكككبة 8)

ككات وحجم المبلغ المسككتثمر. وفيما يتعلق بطوم أالدولية وفقا لكن من طوم فاا التعامن ب سككفيم الشرك

سككتثمرين صكالح فئة المفاا التعامن بالأسكفيم وبعد تطبيق اجتبار )شككافيا( وجد أن  اه الفروق تمين ل

وحتى اانب حيث تبين أن آراء  اه الفئة تختلف عن آراء  1227الت  تتعامن بالأسككفيم منا ما قبن عام 

 بقية الفئات من المستثمرين.

 :التوصيات( 0-0)

 بناء على نتائج الدراسةب تو  الدراسة بنوعين من التوصيات:

 (: توصيات عامة.1)

 لبحث المستقبلية.(: توصيات بشأن اتجا ات ا9)

 التوصيات العامة:( 0-0-1)

 يو  الباحث بما يلي :

العمن على اسكتصدار قانون شركات جديد بدلا من قوانين الشركات القديمة المطبقة في كن من منطقة . 1

الضكفة الغربية ومنطقة قطاع غ ا. وكال  العمن على اسكتصكدار تشري  ينتم مفينة المحاسبة والتدقيق 

 عن قانون الشركات الجديد.بشكن منفصن 

كون وسككائن الإعلام المصككدر الأوم للمعلومات الت  يحتاجفيا المسككتثمرون في فلسككطينب فيجب . نترا ل9

على إدارا السكوق المالي جلق آليات مناسبة لجعن تصريحات مديري الشركات المدرجة في وسائن الإعلام 

 الي.شركاتفيمب جاضعة لنتام الإفصاح في السوق المفيما يتعلق بالأرباح وتوييعاتفيا والنمو المستقبلي ل

بناء على تباين مستوا الالت ام بعناصر الإفصاح من قبن الشركات الاي يع ا إل القطاع الاي تنتم  . 3

ككككة والكاي يمين إل صكككالح البنوكب تو  الدراسكككة بتعدين قانون البنوك بحيث تتم تلبية  إليكا الشرك

لمصرككفي بما يضككمن تامين أن شركات القطاع البنكي بشكككن جا  وشركات متطلبات لجنة بايم للإشراف ا

بقية القطاعات بشككن عامب تدار بطريقة سليمة وأنفيا تخض  للمراقبة والمتابعة والمساءلة ضمن برنامج 

 لتع ي  الحاكمية المليسسية للشركات في فلسطين. 
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كككات من جلام تعدين القوانين  ذات العلاقة بتطوير نتام الرقابة وفي  كاا السكككياق يتوجب إل ام الشرك

الداجلية بما ينسكجم م  تطور الحاكمية المليسكسية في فلسطين وتع ي  دور القانون في النتام المحاسب . 

وتسككتمد  اه التوصككية أ ميتفيا من الأيمة المالية الت  يعاني منفيا القطاع المصرككفي في الولايات المتحدا 

يتوق  أن تتوسككك  تداعياتفيا إل دوم الاتحاد الأوروبي وبقية دوم والت   9008الأمريكيكة في أواجر عام 

العالم. وفي سككياق متصككن تو  الدراسككة بإنشككاء مجلس حوكمة الشركككات بحيث يتألف من ممثن عن 

ويارا المالية وآجر عن ويارا التجارا والصككناعة وآجر عن ويارا العدم وآجر عن السككوق المالي وآجر عن 

كككات المدرجة بحيث تكون أغلبية مفينة المحاسكككبة والتد قيق  وعضكككو عن كن قطاع من قطاعات الشرك

 ة المجلس. يالأعضاء من القطاع الخا  لتع ي  مصداقية ومقبول

(: على  يئة وإدارا سكوق رأس المام في فلسكطين عمن دراسات معمقة للأنتمة المحاسبية المتبعة في 9) 

ككات المسككا مة وتحديد مدا كفاية التقارير المالية الت  تصككدر ا من حيث الشكككن والمضككمون  الشرك

وطريقة العر  والإفصكاح عن السكياسات المحاسبية. ومن ثم العمن على جلق سياسة جاصة للتوس  في 

الإفصككاح بموجب معايير المحاسككبة الدولية من جلام العمن على وضكك  أولويات بعناصر إضككافيةب على 

 سككطين في المسككتقبنب وتشككجي  الشركككات على تبن   اهطريق تطبيق جمي  الافصككاحات الممكنة في فل

 السياسة. وتو  الدراسة البدء بالافصاحات المتعلقة بمحاسبة القيمة العادلة.   

. بناء على نتائج الدراسكة حوم تغليب المسكتثمرين في فلسكطين جاصكية الموثوقية على جاصية الملاءمة 0

ر نشكك  لفييئة السككوق المالية الفلسككطينية في دعم للمعلومات المحاسككبيةب تو  الدراسككة بضككمان دو 

فادا من متطلبات قانون سككاربن  اوكسككلي اسككتقلالية مدقق  الحسككابات وضككب  عمليات التدقيق بالإ 

جن تع ي  الثقة في المعلومات المالية الت  تفصكككح عنفيا الشرككككات المسكككا مة المدرجة في أ الأمريكيب من 

فصاحات إكبر في رقابة أالدراسة بإعطاء مدقق  الحسابات دورا  السكوق المالي الفلسكطين . أيضكاب تو 

فصككاحات إالشركككات الت  يقومون بتدقيق تقارير ا السككنوية بحيث تتضككمن تقارير م ملاحتات حوم 

 الشركات.

. على  يئة سكوق رأس المام في فلسطين تع ي  نتام الإفصاح بما يليدي إل تراج  دور الإشاعة كمصدر 6

 بعد الحدود الممكنة.أ ن  اا المصدر )الإشاعات( محاصرا في  امش ضيق إل للمعلومات وجع

نانت )لمن كاونية لفيا على شبكة الإ إل. على  يئة سكوق رأس المام إل ام الشركات المدرجة بفتح مواق  7

ليس لديفيا مواق  بعد( والعمن على جعن المعلومات الت  تنشركك على  اه المواق  تتكامن م  معلومات 

تقرير السكككنوي لكي تصكككن المعلومات إل المسكككتثمرين في الوقت المناسكككب وقبن أن تفقد قدرتفيا على ال

  إحداث فروق في قرارات المستثمرين.
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. إعادا  يكلة جمعية المحاسكككبين والمراجعين الفلسكككطينية في كن من غ ا والضكككفة الغربية في معفيد 8

لا ين  للمحاسككبين على سككبين المثام( ويمل  تمثيموحد ومنتم ذاتيا ومعاف با رسككميا )المعفيد الفلسككط

واسككعا بحيث لا تفييمن عليا ويارات حكومية. ويتوجب أن تتضككمن  اه العملية إعادا  يكلة حقيقية 

جن تصميم ترتيبات جديدا تشمن تقييم ملي لات ومستويات الدجوم أ للاتيبات المليسكسية القائمة من 

عليم والخبرا وامتحان الكفاءا. و ناك حاجة أيضككا لإنشككاء آلية لمفينة المحاسككبة والتدقيق الت  تغط  الت

تنتيمية رقابية تعمن م   اا المعفيد في مناطق السككلطة الفلسككطينية) مثن المجلس المفين  للمحاسككبة( 

جن تامين الامتثام لتطبيق واسككتخدام معايير المحاسككبة والتدقيق أ لتنتيم ومراقبة مفينة المحاسككبة ومن 

 الدولية.

من على تنشككي  صككناعة التحلين المالي والأسككاسي والفن  في فلسككطين من جلام تشككجي  بيوت . الع2

كا وتأسككيسككفيا وتأ ين مجموعات من المحللين الماليين الأكفاء المتخصككصككين في التحلين المالي  السككماك

 والاستثماري.

 ( اتجا ات البحث المستقبلية:0-0-9)

 يو  الباحث بما يلي:

فيا في فادا منراسات أجرا حوم الإفصاح ومعايير المحاسبة الدولية بفيدف تعميق الإ . الا تمام بإجراء د1

 الشركات الفلسطينية.

. الاكي  على إجراء دراسكة متخصصة في مجام رب  السوق المالي الفلسطين  بسوق عمان المالي ل يادا 9

 السوقين.عمق وسيولة كلا السوقين وتوسي  حضور المستثمرين كجمفيور للشركات في كلا 

في فلسكطين لتشكجي  الشركات غير المدرجة  . العمن على إجراء دراسكة أجرا تتناوم إنشكاء سكوق موايٍ 3

 على الإفصاح وإدراذ الشركات غير الملي لة للإدراذ في سوق فلسطين للأوراق المالية في  اا السوق. 

 الإفصاح الفعلية في الشركات غير. القيام بإجراء دراسات أجرا حوم ممارسات الإبلاغ المالي وممارسات 9

 المدرجة في السوق المالي الفلسطين .

 . القيام بإجراء دراسات أجرا حوم جدوا جلق سوق سندات في فلسطين.  0
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 مراج  الدراسة

 

 وتتضمن  اه المراج  ما يلي:

 (: المراج  العربية.1)

 (: المراج  الأجنبية.9)

 بحث.الاونية ومحركات واق  الكالم(: 3)
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 المراج  العربية

أ مية تعليمات الإفصاح الصادرا عن  يئة الأوراق المالية . 9000أبو نصارب محمد والانيباتب عليب 

(, 141 – 111, ص) 1: 23مجلة دراسات, . ومدا كفايتفيا في تلبية احتياجات مستخدم  البيانات المالية

 عمان / الأردن.الجامعة الأردنية, 

 

 جامعة الملك سعود, الرياض, المملكة العربية السعودية.. تحلين التقارير المالية. 1220تر ب محمودب 

 

 الدورة التدريبية الخامسةتحلين القوائم المالية وعلاقتفيا بسعر السفيم.  .9006الجمعية السعودية للمحاسبةب 

 سعود /المملكة العربية السعودية.,  جامعة الملك 3112أيار  11_11المنعقدة بين 

 

التقارير المالية: أسس الإعداد والعر  والتحلين وفقا لأحدث الإصدارات . 9009حمادب طارقب 

رية مصر الدار الجامعيةب جمفيو  والتعديلات في معايير المحاسبة الدولية والبريطانية والعربية والمصرية.

 العربية.

 

ام الشركات الصناعية المدرجة في بورصة عمان بمعايير الإفصاح . مدا الت  ( 9009حميداتب جمعا )

(, جامعه 3114رسالة دكتوراه ) الواردا في معايير المحاسبة الدولية وتعليمات  يئا الأوراق المالية.

 عمان العربية للدراسات العليا, عمان/الأردن.

 

مؤسسة طابا, عابدين, . س المامالعولمة المالية ومستقبن الأسواق العربية لرأ . 9009جطيبب شااب 

 جمهورية مصر العربية.

 

وحدة البحوث البرلمانية, المجلس . دراسة حوم مشروع قانون الأوراق المالية. 1222جليفةب محمدب 

 التشريعي الفلسطيني, رام الله / فلسطين.
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مجلة المحاسب  .تفسير الأ مية النسبية في التقرير المحاسب  وتدقيق الحسابات. 1228د مشب نعيمب 

(, عمان / الأردن.22 – 32, ص )114القانوني العربي, العدد   

الأصوم العلمية  –مبادإ المحاسبة . 1220وأبو نصارب محمدب والخلايلاب محمودب د مش ب نعيمب 

الطبعة الأولى, دائرة المكتبات الوطنية, عمان / الأردن. والعملية.  

ورقة عمل مقدمة إلى المؤتمر العلمي المهني . الأسواق المالية الإفصاح في. 9001ربابعةب عبد الرؤوفب 

 أيلول(, عمان/ الأردن. 12-11الثالث الذي نظمته جمعية مدققي الحسابات الأردنيين في الفترة )

 

دور الإفصاح المحاسب  في سوق الأوراق المالية في (. 9007ييود لطيفب قيطيم حسانب و مكية نغم )

ية سلسلة العلوم الاقتصاد -مجلة جامعة تشرين للدراسات والبحوث العلمية ر(.ترشيد قرار الاستثما

 الجمهورية العربية السورية. – 3111( 1(, العدد )32والقانونية, المجلد )

 

الإفصاح في التقارير المالية للشركات الصناعية المسا مة العامة (. 9000سعادهب علي العبد جلين ) 

رسالة ماجستير, كليه الاقتصاد والعلوم الاداريه/ جامعة  .0لمحاسب  الدولي رقم الاردنياب في ظن معيار ا

.آل البيت, الأردن  

 

رقة و . الشفافية والإفصاح بالتقارير المالية وحوكمة الشركاتمدا ارتباط  .9007السعدنيب مصطفىب 

 4ة ة(,المنعقد في الفتر المؤتمر الدولي )مهنة المحاسبة و المراجعة و التحديات المعاص عمل مقدمة إلى 

 .بدولة الإمارات العربية 3111ديسمبر   5إلي

 

 رام الله. وقائ  الملتقى السنوي الأوم لسوق رأس المام الفلسطين . 9007سوق فلسطين للأوراق الماليةب 

 www.p-s-e.com/forumفلسطين.  –

 

 نابلس _فلسطين. .9006ب دلين الشركات المسا مة العامة. 9007سوق فلسطين للأوراق الماليةب 

 

 www.p-s-e.comفلسطين.  –نابلس . نتام الإدراذ. 9007سوق فلسطين للأوراق الماليةب 
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 www.p-s-e.comفلسطين.  –نابلس . نتام الإفصاح. 9007سوق فلسطين للأوراق الماليةب 

 

 www.p-s-e.comفلسطين.  –نابلس .  نتام التداوم. 9007سوق فلسطين للأوراق الماليةب 

 www.p-s-e.comفلسطين.  –نابلس . نتام العضوية. 9007سوق فلسطين للأوراق الماليةب 

 

 www.p-s-e.comفلسطين.  –نابلس . نتام فض المنايعات. 9007سوق فلسطين للأوراق الماليةب 

 

وقانون الشركات الفلسطين   1269الفروقات بين قانون الشركات الأردني لسنة . 1220شحادا رجاب 

 .1221/ 33/2ورقة عمل, وزارة الاقتصاد والتجارة, . 1292سنة ل

 

.الدار المحاسبة المتوسطة: أسس القياس والإفصاح المحاسب . 1228الصبانب محمد و رجبب السيدب 

 الجامعيةب الإسكندريةب جمفيورية مصر العربية.

 

رقة و   للأوراق المالية.دور البورصة في الاقتصاد: تقييم تجربة سوق فلسطين. 9007عباديب سليمانب 

أيلول  2 – 1عمل مقدمة للملتقى السنوي الأول لسوق رأس المال الفلسطيني المنعقد في رام الله بين 

 , فلسطين.3111

 

ى ورقة عمل مقدمة للملتق  تقييم تجربة الإدراذ والإفصاح في سوق فلسطين. .9007عبد الكريمب نصرب 

 , فلسطين.3111أيلول  2 – 1يني المنعقد في رام الله بين السنوي الأول لسوق رأس المال الفلسط

 

مراجعة الحسابات وحوكمة الشركات في بيئة الأعمام . 9006نصر و شحاتةب شحاتةب الو ابب  عبد

الدار الجامعية, القاهرة, جمهورية مصرا لعربية.   العربية و الدولية المعاصرا.  

 

وكن من حجم الشركة وأسعار أسفيمفيا في السوق  المحاسب  العلاقة بين الإفصاح(. 9001الفضنب ملييد )

.21-11(: 14مجله الإداري )آذار(, مسقط )المالية ونوع نشاطفيا: دراسة ميدانيا في العراق.   
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جريدة الوقائع )السلطة الوطنية الفلسطينية(,  .1227لسنة  19قانون سلطة النقد الفلسطينية رقم 

 الله / فلسطين. المجلس التشريعي الفلسطيني, رام

 

جريدة الوقائع )السلطة الوطنية الفلسطينية(, المجلس التشريعي . 9009لسنة  9قانون المصارف رقم 

 الفلسطيني, رام الله / فلسطين.

 

جريدة الوقائع )السلطة الوطنية . 9009لسنة  13قانون  يئة سوق رأس المام الفلسطينية رقم 

 طيني, رام الله / فلسطين.الفلسطينية(, المجلس التشريعي الفلس

 

جريدة الوقائع )السلطة الوطنية الفلسطينية(, المجلس . 9009لسنة  19قانون الأوراق المالية رقم 

 التشريعي الفلسطيني, رام الله / فلسطين.

 

مجلة الوقائع الفلسطينية)السلطة الوطنية الفلسطينية(, العدد . 9000( لسنة 90قانون التامين رقم )

  /فلسطين. , المجلس التشريعي الفلسطيني, رام الله1 , صفحة23

 

جريدة الوقائع )السلطة الوطنية الفلسطينية(, المجلس . 9009لسنة  17قانون ضريبة الدجن رقم 

 التشريعي الفلسطيني, رام الله / فلسطين.

 

ة مجلة الوقائع الفلسطينية)السلطة الوطني .1230لسنة  12قانون الشركات الفلسطين  رقم 

 المجلس التشريعي الفلسطيني, رام الله /فلسطين. الفلسطينية(, 

 

 مجلة الوقائع الفلسطينية)السلطة الوطنية الفلسطينية(,  .1269لسنة  19قانون الشركات الأردني رقم 

 المجلس التشريعي الفلسطيني, رام الله /فلسطين.

 

 .41 – 41درية, ص الدار الجامعية, الإسكن. أسواق المام. 9003قريا ب رسميةب 
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ترجمة المجمع  .9006المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية . 9006مجلس معايير المحاسبة الدوليةب 

 العربي للمحاسبين القانونيين )الأردن(, المطابع المركزية, عمان /الأردن.

 

 ة المجمع العربي للمحاسبينترجمة جمعي. معايير المحاسبة الدولية. 9001 مجلس معايير المحاسبة الدوليةب

 .41, ص3111القانونيين, عمان, الأردن, 

 

تقييم مستوا الإفصاح الفعلي في القوائم المالية المنشورا للشركات المسا مة العامة . 1223مطرب محمدب 

م مجلة دراسات )العلو . الأردنية في ضوء قواعد الإفصاح المنصو  عليفيا في أصوم المحاسبة الدولية

 , عمان, المملكة الأردنية الهاشمية.3, العدد: 31نية(, الجامعة الأردنية, المجلد: الإنسا

دار وائل للنشر والتوزيع, عمان / . التأصين النتري للممارسات المفينية المحاسبية. 9009مطرب محمدب 

 الأردن.

 

نشر والتوزيع, مؤسسة الوراق لل. إدارا الاستثمار النتري والتطبيقات العملية. 1222مطرب محمدب 

 عمان / الأردن. 

 

ع كتاب وقائ سوق فلسطين للأوراق الماليةب عقد من الصمود والانجاي والتحدي.. 9007الملتقى السكنويب 

. قابل للتحميل 3111ايلول  2 – 1الملتقى السنننوي الأول لسننوق رأس المال الفلسننطيني, رام الله/  زة, 

 .www.P-s-e.com/forumمن: 

 

اثر الإفصاح المحاسب  في التقارير المالية السنوية المنشورا على أسعار أسفيم . 9009ب المفينديب محمد

رسالة ماجستير, كلية الاقتصاد والعلوم الإدارية )قسم . الشركات العامة الصناعية في بورصة عمان

 المحاسبة(, جامعة آل البيت, المملكة الأردنية الهاشمية.
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المركز السوري للاستشارات والأبحاث والتدريب . واق الرأسمام في سوريةتطوير أس. 9009الميدانيب محمدب 

 في إدارة الأعمال, الجمهورية العربية السورية.

, رسالة ماجستير. مشكلات الإفصاح عن المعلومات المحاسبية في القوائم المالية. 9009نحاسب غسانب 

 حلب, سوريا.

فصاح الصادرا عن  يئة الأوراق المالية لقرارات مدا ملاءمة تعليمات الإ . 9003الفيبينب جمامب 

 رسالة ماجستير, جامعة آل البيت. المستثمر في الأردن.

ترجمة الدكتور كمال خليفة ابو زيد, بدون دار نشر, . . نترية المحاسبة1220 ندريسكونب الدونب 

 الاسكندرية, جمهورية مصر العربية.
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 الكمككككلاحككق

 (1)الملحق رقم  

 آلية الاستثمار في سوق فلسطين للأوراق المالية

 (9007المرج : سوق فلسطين للأوراق المالية )

تتم جمي  العمليكات المتعلقكة بكالتكداوم عن بعد ومن جلام جفياي حاسكككوب مرتب  م  نتام التداوم 

تب شركات الأوراق المالية المرجصة. ويتم التحكم بنتام التداوم باستخدام نتام المرك ي وموجود في مكا

رقابة يحتوي على المعايير والأسكس الت  تحدد ا قواعد التداوم في السكوق والت  تليمن عدالة وشفافية 

 رعملية التداوم. وأحد أ م المعايير الت  يقوم نتام الرقابة بتحديد ا    نسكبة صكعود و بوط الأسعا

 0من سعر الإغلاق السابق لكن رم  تداوم. وتقوم السوق بعقد  %0جلام الجلسكة الواحدا و   حاليا  

 وتتم عملية الاستثمار في أجواء سلسة وفقا  لما يلي: جلسات للتداوم أسبوعيا  من الأحد إل الخميس. 

السككوق  في شركات الأوراق المالية العاملة الأعضككاء. يقوم المسككتثمر بفتح حسككاب للتداوم لدا إحدا 1

ثن م )شركات الوسككاطة( حيث يوق  على اتفاقية فتح الحسككاب وي ود الشركككة بوثيقة إثبات الشككخصككية

بطاقة الشككخصككية أو جواي السككفر للشككخص الطبيع  وشككفيادا تسككجين الشركككة عندما يكون المسككتثمر 

  ارية.شخصية اعتب

يحق للمسكتثمر فتح حسابات لدا أكثر من شركة وساطة بحيث يكون أوم حساب يفتحا مجانيا  أما . 9

  محددا في نتام الرسوم والعمولات الصادر عن السوق.الحسابات الإضافية فتخض  لرسوم 

وراق . في حالة أن المسكتثمر ينوي بي  أسكفيم شركة مصكدرا للشكفيادات يقدم شكفيادا الأسفيم لشركة الأ3

المالية الت  فتح لديفيا حسكاب التداوم. يطُلب أحيانا  من المسكتثمر إحضكار إشككعار من الشركككة المصدرا 

 للأسفيم جصوصا  للشركات الت  يكون رأس مالفيا غير مسدد بالكامن وذل  لمعرفة نسبة تسديد المسا م. 

كة يعطيفيا إيا ا المسكتثمرب ويحق لشر . تقوم شركة الأوراق المالية بالشركاء و/أو البي  وفق الأوامر الت  9

الوساطة استلام تل  الأوامر جطيا  أو شففييا  عبر الفياتف على أن يتم تع ي  الأوامر الفياتفية جطيا  لاحقا . 

ويمكن للشككخص صككاحب أمر البي /الشرككاء تغيير سككعر العر /الطلب في أثناء جلسككة التداوم أو حتى 

  إلغاؤه وذل  قبن أن ينُفا.

  

http://www.p-s-e.com/ar/membership.html
http://www.p-s-e.com/ar/membership.html
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لة أن أمر البي /الشركاء صكالح ليوم واحد فق بم بمعنى أن يُلغى في حالة عدم تنفياه في الجلسة . في حا0

من سككعر إغلاق السككفيم في  %0المطلوب التداوم فيفياب يجب أن يكون السككعر المعطى ضككمن سككقف 

 الجلسة السابقة. 

سككاطة نفسككفياب . تكون أولوية البي /الشرككاء لصككالح حسككابات العملاء على حسككاب محفتة شركة الو6

وتعطى الأولوية للسكعر الأعلى في حالة الشراء وللسعر الأدنى في حالة البي  وبالنسبة لأوامر البي /الشراء 

المتسكككاوية أسكككعار ا فإن الأولوية تكون للوقت الاي أدجلت فيا  اه الأوامر م  العلم بأنا لا يوجد 

  علاقة لعدد الأسفيم في أوامر البي /الشراء بالأولويات.

. تتقا  شركة الأوراق المالية عن كن صكفقة تنفا ا )بي  و/أو شراء( رسكوما  محددا  في نتام الرسوم 7

 والعمولات الصادر عن السوق ولا يجوي لشركة الأوراق المالية تجاوي ا. 

. في حالة شراء أسكفيمب يتسكلم العمين إشكعار بالشركاء بعد أن تتم تسوية الأوراق المالية من قبن مرك  8

  لإيداع والتحوين.ا

. في حالة بي  أسككفيمب يتسككلم العمين شككيكا  بقيمة الأسككفيم المباعة بعد جصككم عمولة التداوم وضريبة 2

  القيمة المضافة المفروضة على العمولة وذل  بعد تسوية تل  الأسفيم.
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 (9)الملحق رقم  

 (31/19/9007مجتم  الشركات المدرجة في السوق المالي الفلسطين  )

 .9007: سوق فلسطين للأوراق المالية )دلين الشركات(ب المرج 

 بداية التداوم سنة الإدراذ الرم  اسم الشركة #

 AIB 1227 1227 البن  الإسلام  العربي 1

 AMB 9007 9007 بن  الرفاه لتموين المشاري  الصغيرا 9

 BOP 9000 9000 بن  فلسطين 3

 CBP 9006 9006 البن  التجاري الفلسطين  9

 PIBC 1227 1227 بن  الاستثمار الفلسطين  0

 QUDS 1227 1227 بن  القدس 6

 AIE 1227 1227 شركة المليسسة العربية للتامين 7

 AIG 1227 1227 شركة المجموعة الأ لية للتامين 8

 MIC 9006 9006 شركة المشرق للتامين 2

 NIC 1227 1227 شركة التامين الوطنية 10

 TRUST 9008 9008 عالمية للتأمينشركة ترست  ال 11

 ARAB 1227 1228 شركة المستثمرون العرب 19

 IID 9006 9006 شركة الائتمان للاستثمار والتنمية 13

 JREI 9006 9006 شركة القدس للاستثمارات العقارية 19

 PADICO 1227 1227 شركة فلسطين للتنمية والاستثمار 10

 PID 9006 9006 ر والإمااءالشركة الفلسطينية للاستثما 16

 PIIC 9009 9009 شركة فلسطين للاستثمار الصناع  17

 PRICO 1227 1227 شركة فلسطين للاستثمار العقاري 18

 UCI 9007 9007 شركة الاتحاد للاعمار والاستثمار 12

 AHC 1228 1228 شركة المليسسة العربية للفنادق 90
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 ARE 1227 1227 شركة المليسسة العقارية العربية 91

 HOTEL 1222 1222 شركة جراند بارك للفنادق والاستجمام 99

 PALTEL 1227 1227 شركة الاتصالات الفلسطينية 93

 PEC 9009 9009 الشركة الفلسطينية للكفيرباء 99

 PLAZA 1222 9000 الشركة العربية الفلسطينية لمراك  التسوق 90

ات الشركة الفلسطينية للتويي  والخدم 96

 اللوجستية

WASSEL 9007 9007 

 ACPC 1222 9000 الشركة العربية لمنتجات الباطون 97

 APC 1227 1227 الشركة العربية لصناعة الد انات 98

 AZIZA 9009 9009 شركة دواجن فلسطين 92

 BPC 9009 9000 شركة بيرييت  للأدوية 30

 GMC 9000 9000 شركة مطاحن القمح الا ب  31

 JCC 1227 1227 سجاير القدس شركة 39

 JPH 1227 1227 شركة القدس للمستحضرات الطبية 33

 LADAEN 9009 9009 شركة فلسطين لصناعة اللدائن 39

 NCI 9006 9006 الشركة الوطنية لصناعة الكرتون 30

 VOIC 1222 1222 شركة مصان  ال يوت النباتية 36
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 (3ملحق رقم )

 شركات المدرجة في السوق المالي الفلسطين تطور عدد ال

 عدد الشركات نفياية العام

1227 12 

1228 90 

1222 91 

9000 99 

9001 99 

9009 99 

9003 96 

9009 96 

9000 98 

9006 39 

9007 30 

 

المصدر: جدوم جا  بالدراسة تم تجميعا من إحصائيات سوق فلسطين للأوراق المالية جلام الفاا 

1227 - 9007. 
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 ( 9)ملحق رقم 

 شركات الأوراق المالية الأعضاء في سوق فلسطين للأوراق المالية )شركات الوساطة(

 .9007المرج : سوق فلسطين للأوراق الماليةب 

تاريخ  الشركة #

 التأسيس

عدد  الموق 

 الفروع

 - رام و 1226 شركة الأردن وفلسطين للاستثمارات المالية 1

 - رام و 1226 تحدا للأوراق الماليةالشركة الم 9

 9 نابلس 1226 شركة الفيدف للاستثمار والأوراق المالية 3

 9 رام و 1220 الشركة الوطنية للأوراق المالية 9

 - نابلس 1226 الشركة العالمية للأوراق المالية 0

 9 رام و  1222 شركة سفيم للاستثمار والأوراق المالية 6

 - البيرا 9009 س للاستثمارات الماليةشركة لوت 7

 - غ ا 9000 شركة الوساطة للأوراق المالية 8

بيت  9007 النورس للاستثمارات المالية 2

 لحم

- 
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 (0)الملحق رقم 

 9007عينة الشركات الداجلة في احتساب مليشر القدس لعام 

 .9007سوق فلسطين للأوراق الماليةب  المرج :

 القطاع رم  السفيم اسم الشركة #

 جدمات PALTEL شركة الاتصالات الفلسطينية 1

 PEC الشركة الفلسطينية للكفيرباء 9

 PRICO شركة فلسطين للاستثمار العقاري 3

 استثمار PADICO شركة فلسطين للتنمية والاستثمار 9

 تأمين AIG شركة المجموعة الأ لية للتأمين 0

 NIC *  شركة التأمين الوطنية 6

 بنوك AIB البن  الإسلام  العربي 7

 BOP بن  فلسطين المحدود 8

 صناعة BPC شركة بيرييت للأدوية 2

 PIIC  شركة فلسطين للاستثمار الصناع   10

 JCC شركة سجاير القدس 11

 GMC شركة مطاحن القمح الا ب * 19

 9007الشركات الت  تم إضافتفيا في عام * 
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 (6)الملحق رقم 

 مليشرات كافة قطاعات الشركات المدرجة في السوق المالي الفلسطين 

 .9007سوق فلسطين للأوراق الماليةب  المرج :

رقما  قياسيا  لقياس  9006(: قطاع البنوك: اعتمدت سوق فلسطين للأوراق المالية في بداية عام 1)

م باس  م لفياه الشركات عرفمستويات أسعار أسفيم البنوك المدرجة في السوق وتحديد الاتجاه العا

 نقطة. 100"مليشر قطاع البنوك" حيث حددت قيمتا الأساسية بك 

 رم  تداولفيا اسم الشركة #

 AIB البن  الإسلام  العربي 1

 BOP بن  فلسطين المحدود 9

 CBP البن  التجاري الفلسطين  3

 PIB بن  فلسطين الدولي 9

 PIBC بن  الاستثمار الفلسطين  0

 QUDS القدس للتنمية والاستثماربن   6

رقما  قياسيا  لقياس  9006(: قطاع التأمين: اعتمدت سوق فلسطين للأوراق المالية في بداية عام 9)

مستويات أسعار أسفيم شركات التأمين المدرجة في السوق وتحديد الاتجاه العام لفياه الشركات 

 نقطة. 100سية بك باسم "مليشر قطاع التأمين" حيث حددت قيمتا الأسا  عرف

 رم  تداولفيا اسم الشركة #

 AIE شركة المليسسة العربية للتأمين 1

 AIG شركة المجموعة الأ لية للتأمين 9

 MIC شركة المشرق للتأمين 3

 NIC شركة التأمين الوطنية 9

لقياس رقما  قياسيا   9006(: قطاع الخدمات: اعتمدت سوق فلسطين للأوراق المالية في بداية عام 3)

مستويات أسعار أسفيم شركات الخدمات المدرجة في السوق وتحديد الاتجاه العام لفياه الشركات عرف 

  نقطة.  100باسم "مليشر قطاع الخدمات" حيث حددت قيمتا الأساسية بك 
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 رم  تداولفيا اسم الشركة #

 AHC شركة المليسسة العربية للفنادق 1

 ARE شركة المليسسة العقارية العربية 9

 HOTEL شركة جراند بارك للفنادق والاستجمام 3

 PALTEL شركة الاتصالات الفلسطينية 9

 PEC الشركة الفلسطينية للكفيرباء 0

 PLAZA الشركة العربية الفلسطينية لمراك  التسوق 6

رقما  قياسيا  لقياس  9006(: قطاع الصناعة: اعتمدت سوق فلسطين للأوراق المالية في بداية عام 9)

تويات أسعار أسفيم الشركات الصناعية المدرجة في السوق وتحديد الاتجاه العام لفياه الشركات مس

 نقطة. 100باسم "مليشر قطاع الصناعة" حيث حددت قيمتا الأساسية بك   عرف

 رم  تداولفيا اسم الشركة #

 ACPC الشركة العربية لمنتوجات الباطون 1

 APC الشركة العربية لصناعة الد انات 9

 AZIZA شركة دواجن فلسطين 3

 BPC شركة بيرييت للأدوية 9

 GMC شركة مطاحن القمح الا ب  0

 JCC شركة سجاير القدس 6

 JPH شركة القدس للمستحضرات الطبية 7

 LADAEN شركة فلسطين لصناعات اللدائن 8

 NCI الشركة الوطنية لصناعة الكرتون 2

 VOIC شركة مصان  ال يوت النباتية 10

رقما  قياسككيا  لقياس  9006(: قطاع الاسككتثمار: اعتمدت سككوق فلسككطين للأوراق المالية في بداية عام 0)

مسكتويات أسكعار أسكفيم الشرككات الاستثمارية المدرجة في السوق وتحديد الاتجاه العام لفياه الشركات 

  نقطة.  100باسم "مليشر قطاع الاستثمار" حيث حددت قيمتا الأساسية بك   عرف



www.manaraa.com

 

218 

 

 رم  تداولفيا اسم الشركة #

 ARAB شركة المستثمرون العرب 1

 IID شركة الإئتمان للاستثمارات و التنمية 9

 PADICO شركة فلسطين للتنمية والاستثمار 3

 PRICO شركة فلسطين للاستثمار العقاري 9

 PIIC شركة فلسطين للاستثمار الصناع  0

 PID الشركة الفلسطينية للاستثمار و الامااء 6

 JREI شركة القدس للاستثمارات العقارية 7
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 (7)ملحق رقم  

 الفروق الرئيسة بين قوانين الشركات المطبقة في الضفة الغربية وقطاع غ ا

 بالرغم من أوجا التشابا بين القانونين إلا أن الفروق التالية يمكن أن تتفير بينفيما على النحو التالي:

 اع غ ا:* قوانين الشركات المطبقة في قط

 :1292لسنة  18(: قانون الشركات رقم 1)

 مادا. 990فصر تشمن  11يتعامن القانون م  الشركات المسا مة العامة ويتكون من 

 :1230لسنة  12(: قانون الشركات رقم 9)

 مادا. 79فصوم تشمن  2يتعامن م  شركات الأشخا  ويتكون من 

والاي  1269لسنة  19: قانون الشركات الأردني رقم * قانون الشركات المطبق في منطقة الضفة الغربية

 يتكون من ج ئين:

 فصوم وتتعامن م  شركات الأشخا . 6الج ء الأوم: ويتكون من 

 مادا وتتعامن م  الشركات المسا مة العامة. 930فصلا تشمن  13الج ء الثاني: ويتكون من 

يمن  التميي  بين الأسفيم على  1269ن بإصكدار أسكفيم من أنواع مختلفة لكن قانو  1292*  يسكمح قانون 

 (1220الإطلاق )رجا شحاداب 

من إجمالي رأس المام بدون تحديد حد ادني لرأس المام  %10    1292* رسكككوم التسكككجين في قانون 

 من إجمالي رأس المام )نفس المرج  السابق(.  %0.9    1269بينما الرسوم في قانون 

)نفس المرج  1269لحق الأقليكة مقكارنة بما  و موجود في قانون  حمايكة اكبر  1292* يوجكد في قكانون 

 السابق(.

* م  أن كلا القانونين لا توجد يفيما أي نصككو  فيما يتعلق بالشركككات القابضككةب إلا أن كليفيما لا يمنعان 

 وجود الشركات القابضة )نفس المرج  السابق (.
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 (8)ملحق رقم 

 قوائم المالية الصادرا عن الشركات المدرجة في السوق المالي الفلسطين  قائمة بأ م المدققين الخارجيين لل

 الشركات المدرجة تحت التدقيق المدقق #

 البن  الإسلام  العربي 1 ارنست ويونغ 1

 بن  الرفاه لتموين المشاري  الصغيرا 9

 شركة المجموعة الأ لية للتامين 3

 شركة فلسطين للتنمية والاستثمار 9

 شركة الاتصالات الفلسطينية 0

 الشركة الفلسطينية للكفيرباء 6

 شركة فلسطين للاستثمار الصناع  7

 شركة فلسطين للاستثمار العقاري 8

 شركة الاتحاد للاعمار والاستثمار 2

 الشركة الفلسطينية للتويي  والخدمات اللوجستية 10

 شركة دواجن فلسطين 11

 لسطين لصناعة اللدائنشركة ف 19

 الشركة الوطنية لصناعة الكرتون 13

 شركة مصان  ال يوت النباتية 19

 بن  فلسطين 1 سابا وشركاه 9

 البن  التجاري الفلسطين  9

 بن  الاستثمار الفلسطين  3

 بن  القدس 9

 شركة المليسسة العربية للتامين 0

 شركة المشرق للتامين 6

 كة ترست  العالمية للتأمينشر  7

 شركة القدس للاستثمارات العقارية 8

 شركة المليسسة العربية للفنادق 2

 شركة جراند بارك للفنادق والاستجمام 10

 شركة بيرييت  للأدوية 11

 الشركة الفلسطينية للاستثمار والإمااء 1 معايعا وشركاه 3

 شركة سجاير القدس 9

 قدس للمستحضرات الطبيةشركة ال 3
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 الشركة العربية الفلسطينية لمراك  التسوق 1 الاستشاريون العرب للتدقيق 9

 الشركة العربية لمنتجات الباطون 9

 شركة الائتمان للاستثمار والتنمية 1 مليسسة طريف  لتدقيق الحسابات 0

 الشركة العربية لصناعة الد انات 9

 شركة التامين الوطنية 1 برياس ووتر  اوس كوبري 6

 شركة مطاحن القمح الا ب  9

 شركة المستثمرون العرب 1 اليوسف وشركاه 7

 شركة المليسسة العقارية العربية 1 مليسسة فتوح لتدقيق الحسابات 8

 بن  فلسطين الدولي 1 الشركة الفلسطينية للتدقيق والمحاسبة 2

تقارير السنوية الصادرا عن الشركات المدرجة في المصدر: جدوم جا  بالدراسة تم تجميعا من ال

 (9007 – 1227السوق المالي الفلسطين  جلام الفاا )
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 (2)ملحق رقم 

 ملي لات المدققين في كن من الضفة الغربية وقطاع غ ا

    Mack, Ott et al, 1997المرج : 

من قانون الشركككات  99ن من الفصكك 100إن ملي لات المدقق لممارسككة عملا في غ ا كما    في القسككم 

والاي ما يام سككاري المفعوم    انا " لا يمكن لأي  1239المعدم عام  1292( لسككنة 18)المرسككوم رقم 

شكككخص أن يكون بمقدرتا أن يعين كمدقق لشرككككة إلا إذا كان ملي لا بشككككن ملائم بشكككفيادا من بعض 

عضكككويتا في بعض جمعيات  الجكامعكات أو المعكا كد الموافق عليفيا من المفو  السكككام  أو من جلام

المحاسكبين أو المدققين كما ذكر أعلاهب أو ما لم يحصكن من حكومة فلسككطين على شككفيادا تخولا ممارسة 

 العمن كمدقق في فلسطين".

 1261لسنة  10من ناحية أجراب فان متطلب الملي لات في الضفة الغربية كما    في القانون رقم 

تحديدا واشد صرامة مما  و في قطاع غ ا. فطبقا للمادا رقم  والاي يحكم ممارسات التدقيق  و أكثر

 من القانون الماكور فان أي شخص يجب أن يقابن الملي لات التالية من اجن ترجيصا: 3

 )ا(: عضوية فيب ومرجص بواسطةب معا د أمريكية أو بريطانية للمحاسبين القانونيين.

د أو التموين من جامعة أو معفيد آجر للتعليم )ب(: حكامكن درجكة بككالوريوس في التجارا أو الاقتصكككا

جبرا من مكتب حكوم  أو مكتب محاسككبة في المناطق الفلسككطينية لا تقن عن سككنة كمدير  يائدالعالي 

 تدقيق على أن تقدم شفيادا الخبرا للجمعية المختصة من اجن الموافقة عليفيا.

قيق في مكتب حكوم  أو مكتب تدقيق سكنوات جبرا كمشرف تد 9  يائد)ذ(: دبلوم عالي أو ما يكافئا 

 جا  أو مكتب محاسب قانوني مخوم بالممارسة في المناطق الفلسطينية.

)د(: في حالة غياب ملي ن الدبلوم العالي فان ممارسككة بوظيفة دائمة في التدقيق م  سككنوات جبرا كحد 

 أدنى كمشرف تدقيق في مكتب حكوم  أو مكتب محاسبة مفين .

الماكورا آنفا  3من نفس القكانون فتعمكن على تسكككفييكن المتطلبكات في المادا رقم  0أمكا أن المكادا رقم 

بطريقتين. الطريقة الأول    السماح بإعفاء اؤلئ  الاين لديفيم جبرا مفينية في الأردن لمدا سنتين على 

ت ا كان. أما الطريقة الثانية في السكماح للأجانب بممارسة التدقيق إذ1261الأقن قبن صكدور قانون عام 

 دولفيم أو أصولفيم تمنحفيم بالتبادم م   ليلاء المرجصون في الأردن.
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 (10)الملحق رقم 

 اجتصاصات مجلس مفينة تدقيق الحسابات في فلسطين

 (9009) قانون مفينة تدقيق الحساباتب  9007المجلس التشريع  الفلسطين ب  المرج :

ب فقد تم إنشكككاء مجلس مفينة 9009ة ( لسكككن2بموجب قانون م اولة مفينة تدقيق الحسكككابات رقم) 

 (:0تدقيق الحسابات في فلسطين. ويمارس  اا المجلس الاجتصاصات والمفيام التالية )المادا 

 منح رجص م اولة مفينة التدقيق وفق أحكام  اا القانون.-1

 اقااح اللوائح التنفياية لتطبيق  اا القانون.-9

 خالفين.توقي  الج اءات التأديبية على المدققين الم-3

 إجراء الامتحانات المطلوبة للاجيص وفقا  للائحة التنفياية.-9

 أيا  من المفيام والصلاحيات الأجرا المنصو  عليفيا بفياا القانون والأنتمة الصادرا بموجبا .-0

 وبالتالي أصبحت ملي لات منح الاجيص لم اولة مفينة التدقيق  للفلسطينيين على النحو التالي:

جامعية الأول بكالوريوس أو ما يعادلفيا تخصككص محاسككبة ولا جبرا عملية لمدا لا تقن الشككفيادا ال-أ

عن جمس سكككنوات في أعمام المحاسكككبة والتدقيق من ضكككمنفيا سكككنتين على الأقن في أعمام التدقيق 

 كمدقق رئيسي بعد حصولا على تل  الشفيادا.

قن من إحدا كليات التجارا أو الشكككفيكادا الجكامعيكة الأول بككالوريوس أو مكا يعكادلفيا على الأ -ب

الاقتصككاد م  جبرا عملية لا تقن مدتفيا عن سككب  سككنوات في أعمام المحاسككبة والتدقيق من ضككمنفيا 

 ثلاث سنوات على الأقن في أعمام التدقيق كمدقق رئيسي بعد حصولا على الملي ن العلم .

ث ا جبرا عملية لا تقن عن ثلا الشككفيادا الجامعية الثانية ماجسككتير أو ما يعادلفيا في المحاسككبة ول -ذ

سككنوات في أعمام المحاسككبة والتدقيق من ضككمنفيا سككنة واحدا على الأقن في أعمام التدقيق كمدقق 

 رئيسي بعد حصولا على تل  الشفيادا.

شكككفيادا الدكتوراه في المحاسكككبة ولا جبرا عملية لا تقن عن سكككنة واحدا في أعمام التدقيق بعد  -د

و قام بتدريس التدقيق في إحدا الجامعات أو الكليات الفلسطينية لمدا حصولا على تل  الشفيادا أ 

 سنتين على الأقن بعد حصولا على الدكتوراه.

أن يكون منتسكبا لأحد جمعيات أو مليسكسكات المدققين القانونيين وحاصن على شفيادا م اولة - كككك

مام نة واحدا في أعمفينة تدقيق الحسكابات يعتمد ا المجلس بشركط أن يكون لا جبرا لا تقن عن س

 التدقيق في فلسطين.
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كن من عمن مدققا للحسكابات في  يئة الرقابة العامة أو في أي من الدوائر الرسككمية أو مليسسة  -و

) بكالوريوس أو        عامة من مليسسات الدولة مدا عشر سنوات ويحمن الشفيادا الجامعية الأول

 د)د(.ما يعادلفيا( جلافا  لما  و منصو  عليا في البن

أن   ياتب على أي من الأشخا  الحاصلين على أي من الشفيادات المنصو  عليفيا في البنود أبببذ -0

يجتاي امتحانا  يجريا المجلس لا في أعمام المحاسبة والتدقيق وفي التشريعات ذات العلاقة بالمحاسبة 

 والتدقيق والأمور الضريبية المعموم بفيا في فلسطين.

إنشكاء شركات عادية بين مدققين مرجصكينب على أن تسكجن الشركة لدا مسجن  (16وأجايت المادا )

الشركات وفقا للقوانين المعموم بفيا. ويشاط في ذل  ألا يكون المدقق شريكا  في أكثر من شركة واحدا 

وألا ي اوم المفينة جارذ نطاقفياب سككواء بصكككورا مسكككتقلة أو لدا الغير م  ضرورا إعلام المجلس عند 

 ي مدقق إل الشركة أو انسحابا منفيا.انضمام أ 

( حقوق المدقق في تقديم المشكككورا والخبرا المفينية والقيام بأعمام التحكيم 91وأوضكككحكت المادا )

والتصكفيات في المجالات المحاسكبية والمالية والضركيبية بالإضكافة إل فحص وتدقيق حسككابات الأفراد 

( على أي مليسسة أو شركة يتطلب القانون أن 99والشرككات والمليسكسات والفييئات. وحترت المادا )

يكون لفيا مدقق بما في ذل  الأفراد القيام بتغيره جلام السنة المالية الت  يقوم بتدقيق حساباتفيا عنفيا 

 إلا في حالة الوفاا أو صدور قرار من المجلس. 

 ( فقد حددت واجبات المدقق عند م اولة المفينة في إجراء ما يلي:99أما المادا )

الإطلاع على جمي  الدفاتر والسجلات والمي انيات المتعلقة بالأشخا  الطبيعيين والمعنويين الاين  -1

يتعامن معفيم ويقوم بتدقيق حساباتفيم وأن يطلب منفيم موافاتا بما يراه ضروريا  للقيام بعملا على 

 أحسن وجا.

يا  إل الأصومب وأن يشير جطالتثبت من أن الدفاتر والسجلات الت  يقوم بتدقيقفيا منتمة حسب  -9

 أي مخالفة يكتشففياب ويطلب معالجتفيا وتصويبفيا.

القيام بإعداد تقارير وافية بشكأن الحسابات الت  قام بفحصفياب والالت ام بقواعد التدقيق المعموم  -3

بفيا في فلسكطين وكال  آداب وسكلوكيات المفينة في شكفيادتا على صكحة وسككلامة الحسابات الختامية 

 نيات الت  يقوم بمراجعتفيا.والمي ا

 الأعمام الت  يحتر على المدقق الم اوم للمفينة القيام بفيا ومن ضمنفيا  (93وعددت المادا )
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(: إفشاء المعلومات والأيار الت  اطل  عليفيا من جلام عملا مدققا  إلا في الحالات الت  يستوجبفيا 1)

 ومات والأيار إليفيا.القانون وللجفيات الت  يسمح أو يستوجب تقديم تل  المعل

(: لشكككفيادا والتوقي  على صكككحة بيانات وحسكككابات جتامية ومي انيات لا تعكس الوضككك  المالي 9)

 الصحيح للجفية الت  كلف بتدقيق حساباتفيا.

 (: المصادقة على تويي  أرباح صورية أو غير حقيقية.3)

تابعة للسككلطة الوطنية أو المدققين من موظف  المليسككسككات ال (31وأجيرا اسككتثنى القانون )المادا 

 الخاضعة لإشراففيا أو الفييئات المحلية والمليسسات العامة من ييان أحكام  اا القانون عليفيم.
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 ( 11)الملحق رقم  

 النتام الأساسي لجمعية المحاسبين والمراجعين الفلسطينية

 .9007المرج : جمعية المحاسبين والمراجعين الفلسطينيةب 

من النتام الأسكاسي لجمعية المحاسكبين والمراجعين الفلسكطينية الفقرا الأجيرا من البند  07وفقا  للمادا 

وتفيدف الجمعية كما جاء في الثكالكث فقكد قكام مجلس الإدارا بكإعكداد اللوائح الداجلية المكملة للنتام. 

ليمة رف  مسكككتوا المفينة ووضككك  القواعد السكككمن اللائحة الداجلية ضكككمن أ داف عديدا إل  1المادا 

لم اولتفيكا وفقكا  للمعكايير والأصكككوم العلميكة والعملية وال المحافتة على حقوق أعضكككائفيا والدفاع عن 

 مصالحفيم المشروعة بالإضافة إل توعية الجمفيور بأ مية وفوائد التطبيق المحاسب  السليم.

اسي سككوتكتسككب عضككوية جمعية المحاسككبين والمراجعين الفلسككطينية حسككب شروط حدد ا النتام الأ

 للجمعية وتنقسم أنواع العضوية إل:

 عضوية عاملة لأبناء فلسطين وفقا  لأحكام نتام الجمعية الأساسي.    .1

 عضوية مشاركة لاوي الخبرات من رعايا الدوم العربية من غير الأعضاء العاملين.    .9

لتصككويت أو الاشككيح عضككوية فخرية لمن أدوا جدمات جليلة للجمعية على أن لا يكون لفيم حق ا    .3

 لعضوية مجلس الإدارا.

 من اللائحة الداجلية إل ملي لات العضوية في الجمعية على النحو التالي: 9وتشير المادا رقم 

الحاصكلين على بكالوريوس تجارا تخصكص محاسبة منفرد أو تخصص رئيسي محاسبة وفرع  أي       .1

 تخصص آجر .

ماجسكتير في المحاسكبة أو دكتوراه في المحاسبة شريطة أن يكون  الحاصكلين على الشكفيادا الجامعية   .9

 أحد تخصصات كلية التجارا .  حاصلا على بكالوريوس في

 الحاصلين على شفيادا محاسب قانوني معاف بفيا دوليا وبما يتفق م  ما ورد في  اا النتام .      .3

قا شريطة معادلتفيا م  إحدا شفيادات الحاصكلين على أية شفيادا جامعية أجرا بخلاف ما ذكر ساب   .9

والمراجعة والت  لا تقن مدا الدراسة اللايمة للحصوم   الجامعات المحلية والكليات المختصة بالمحاسبة

على ملي ن منفيا عن أرب  سكككنوات ب أو إنفياء السكككاعات الدراسكككية المقررا للتخرذ . ويشككككن مجلس 

 لمختصة لمعادلة الشفيادات.لجنة جاصة تقوم بالتنسيق م  الجفيات ا  الإدارا
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 وحددت الجمعية واجبكككات وآداب المفينككة في نتامفيا الأساسي على النحو التالي:

(: على العضكو أن يتقيد في سكلوكا المفين  والشكخيك بمبادإ الشركف والاستقامة والن ا ة وأن يقوم 1) 

 بجمي  الواجبات الت  يفرضفيا عليا القانون وآداب المفينة وتقاليد ا.

(: على العضككو أن يمتن  عن أداء الشككفيادا عن الوقائ  والمعلومات الت  علم بفيا عن طريق مفينتا إلا 9)

 إذا كان ذكر ا لا بقصد من  ارتكاب جناية أو جنحة أو بحدود ما سمح با القانون.

 (: على العضو أن يلت م في معاملة يملائا بما تقضي با قواعد اللياقة وتقاليد المفينة. 3)

( من النتام الأسكاسي أن من اجتصاصات مجلس الإدارا المرك ي تشكين لجنة لعقد 00 المادا )وتشكير 

الامتحانات الخاصة بقبوم المراجعين. وان من اجتصاصات  يئة المراجعين تبن  القيام بتويي  النشرات 

المرك ي  لإداراالعلمية والمفينية في المراجعة وعقد الندوات والدورات التأ يلية بالتنسكككيق م  مجلس ا

بالإضكافة إل تشكجي  الأعضكاء ومسكاعدتفيم للحصوم على الشفيادات المفينية ورجص م اولة المفينة من 

 جفيات الاجتصا . 

وقد تم تشكككين لجان عديدا بداجن الجمعية أ مفيا اللجان المتخصككصككة ضككمن شروط يحدد ا النتام 

يب لجنة معايير السكككلوك المفين ب لجنة التدر الأسكككاسي والت  تتمثن باللجان ااتية: ) اللجنة القانونيةب

حدد المادا وتوالتعلم المستمرب لجنة العلاقات العامةب لجنة التأديبب لجنة مكاتب المحاسبة والمراجعة(. 

 والت  يتفق مجلس الإدارا على تشكيلفيا.من اللائحة الداجلية صلاحيات ومفيام اللجان  79
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 (19)الملحق رقم 

 9007ت المدرجة مرتبة حسب القطاعات في نفياية عام معلومات الشركا

الصادر عن سوق فلسطين للأوراق  9006المرج :جدوم جا  بالدراسة تم تجميعا من دلين الشركات 

 .9007المالية عام 

 9007معلومات الشركات المدرجة مرتبة حسب القطاعات في نفياية عام 

الوين النسب   قطاع الشركات

 لعدد الشركات

النسب  الوين 

 للقيمة السوقية

الوين النسب  

 لحجم التداوم

) بعدد 

 الأسفيم(

الوين النسب  

لحجم التداوم 

 )بقيمة الأسفيم(

 %99 %99 %17 %17 البنوك

 %3 %3 %9 %11 التأمين

 %98 %38 %92 %93 الاستثمار

 %90 %13 %91 %90 الخدمات

 %9 %9 %2 %92 الصناعة

 %100 %100 %100 %100 المجموع

 

 (: قطاع البنوك 1)

 الرم  اسم الشركة #

 AIB البن  الإسلام  العربي 1

 AMB بن  الرفاه لتموين المشاري  الصغيرا 9

 BOP بن  فلسطين 3

 CBP البن  التجاري الفلسطين  9

 PIBC بن  الاستثمار الفلسطين  0

 QUDS بن  القدس 6
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 (: قطاع التأمين9)

 الرم  اسم الشركة #

 AIE لمليسسة العربية للتامينشركة ا 1

 AIG شركة المجموعة الأ لية للتامين 9

 MIC شركة المشرق للتامين 3

 NIC شركة التامين الوطنية 9

 (: قطاع الاستثمار 3) 

 الرم  اسم الشركة #

 ARAB شركة المستثمرون العرب 1

 IID شركة الائتمان للاستثمار والتنمية 9

 JREI العقارية شركة القدس للاستثمارات 3

 PADICO شركة فلسطين للتنمية والاستثمار 9

 PID الشركة الفلسطينية للاستثمار والإمااء 0

 PIIC شركة فلسطين للاستثمار الصناع  6

 PRICO شركة فلسطين للاستثمار العقاري 7

 UCI شركة الاتحاد للاعمار والاستثمار 8

 (: قطاع الخدمات 9) 

 الرم  اسم الشركة #

 AHC شركة المليسسة العربية للفنادق 1

 ARE شركة المليسسة العقارية العربية 9

 HOTEL شركة جراند بارك للفنادق والاستجمام 3

 PALTEL شركة الاتصالات الفلسطينية 9

 PEC الشركة الفلسطينية للكفيرباء 0

 PLAZA الشركة العربية الفلسطينية لمراك  التسوق 6

 WASSEL للتويي  والخدمات اللوجستية الشركة الفلسطينية 7
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 (: قطاع الصناعة0)

 الرم  اسم الشركة #

 ACPC الشركة العربية لمنتجات الباطون 1

 APC الشركة العربية لصناعة الد انات 9

 AZIZA شركة دواجن فلسطين 3

 BPC شركة بيرييت  للأدوية 9

 GMC شركة مطاحن القمح الا ب  0

 JCC شركة سجاير القدس 6

 JPH شركة القدس للمستحضرات الطبية 7

 LADAEN شركة فلسطين لصناعة اللدائن 8

 NCI الشركة الوطنية لصناعة الكرتون 2

 VOIC شركة مصان  ال يوت النباتية 10

 معلومات الشركات المدرجة 

 القطاع الرم  اسم الشركة #

 البنوك AIB البن  الإسلام  العربي 1

 البنوك AMB ين المشاري  الصغيرابن  الرفاه لتمو 9

 البنوك BOP بن  فلسطين 3

 البنوك CBP البن  التجاري الفلسطين  9

 البنوك PIBC بن  الاستثمار الفلسطين  0

 البنوك QUDS بن  القدس 6

 تأمين AIE شركة المليسسة العربية للتامين 7

 تأمين AIG شركة المجموعة الأ لية للتامين 8

 تأمين MIC ق للتامينشركة المشر  2

 تأمين NIC شركة التامين الوطنية 10

 تأمين TRUST شركة ترست العالمية للتأمين 11

 استثمار ARAB شركة المستثمرون العرب 19

 استثمار IID شركة الائتمان للاستثمار والتنمية 13

 استثمار JREI شركة القدس للاستثمارات العقارية 19
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 استثمار PADICO ية والاستثمارشركة فلسطين للتنم 10

 استثمار PID الشركة الفلسطينية للاستثمار والامااء 16

 استثمار PIIC شركة فلسطين للاستثمار الصناع  17

 استثمار PRICO شركة فلسطين للاستثمار العقاري 18

 استثمار UCI شركة الاتحاد للاعمار والاستثمار 12

 جدمات AHC قشركة المليسسة العربية للفناد 90

 جدمات ARE شركة المليسسة العقارية العربية 91

 جدمات HOTEL شركة جراند بارك للفنادق والاستجمام 99

 جدمات PALTEL شركة الاتصالات الفلسطينية 93

 جدمات PEC الشركة الفلسطينية للكفيرباء 99

 جدمات PLAZA الشركة العربية الفلسطينية لمراك  التسوق 90

 جدمات WASSEL ة الفلسطينية للتويي  والخدمات اللوجستيةالشرك 96

 صناعة ACPC الشركة العربية لمنتجات الباطون 97

 صناعة APC الشركة العربية لصناعة الد انات 98

 صناعة AZIZA شركة دواجن فلسطين 92

 صناعة BPC شركة بيرييت  للأدوية 30

 صناعة GMC شركة مطاحن القمح الا ب  31

 صناعة JCC كة سجاير القدسشر  39

 صناعة JPH شركة القدس للمستحضرات الطبية 33

 صناعة LADAEN شركة فلسطين لصناعة اللدائن 39

 صناعة NCI الشركة الوطنية لصناعة الكرتون 30

 صناعة VOIC شركة مصان  ال يوت النباتية 36
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 (19)الملحق رقم  

 ( والشركات المستثناا منفياعينة الشركات )العينة الأول

 9007المرج : دلين الشركاتب 

 (31/19/9007الجدوم الأوم: عينة الشركات المدرجة في السوق المالي الفلسطين  )

 بداية التداوم سنة الإدراذ الرم  اسم الشركة #

 AIB 1227 1227 البن  الإسلام  العربي 1

 BOP 9000 9000 بن  فلسطين 9

 PIBC 1227 1227 الفلسطين  بن  الاستثمار 3

 QUDS 1227 1227 بن  القدس 9

 AIE 1227 1227 شركة المليسسة العربية للتامين 0

 AIG 1227 1227 شركة المجموعة الأ لية للتامين 6

 NIC 1227 1227 شركة التامين الوطنية 7

 ARAB 1227 1228 شركة المستثمرون العرب 8

 PADICO 1227 1227 رشركة فلسطين للتنمية والاستثما 2

 PIIC 9009 9009 شركة فلسطين للاستثمار الصناع  10

 PRICO 1227 1227 شركة فلسطين للاستثمار العقاري 11

 AHC 1228 1228 شركة المليسسة العربية للفنادق 19

 ARE 1227 1227 شركة المليسسة العقارية العربية 13

 HOTEL 1222 1222 شركة جراند بارك للفنادق والاستجمام 19

 PALTEL 1227 1227 شركة الاتصالات الفلسطينية 10

 PEC 9009 9009 الشركة الفلسطينية للكفيرباء 16

 PLAZA 1222 9000 الشركة العربية الفلسطينية لمراك  التسوق 17

 ACPC 1222 9000 الشركة العربية لمنتجات الباطون 18

 APC 1227 1227 الشركة العربية لصناعة الد انات 12
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 AZIZA 9009 9009 شركة دواجن فلسطين 90

 BPC 9009 9000 شركة بيرييت  للأدوية 91

 GMC 9000 9000 شركة مطاحن القمح الا ب  99

 JCC 1227 1227 شركة سجاير القدس 93

 JPH 1227 1227 شركة القدس للمستحضرات الطبية 99

 LADAEN 9009 9009 شركة فلسطين لصناعة اللدائن 90

 VOIC 1222 1222 شركة مصان  ال يوت النباتية 96

 

 

 الجدوم الثاني: الشركات المستثناا بسبب عدم توفر شروط العينة كما حددتفيا الدراسة:

 بداية التداوم سنة الإدراذ الرم  اسم الشركة #

 AMB 9007 9007 بن  الرفاه لتموين المشاري  الصغيرا 1

 CBP 9006 9006 البن  التجاري الفلسطين  9

 MIC 9006 9006 شركة المشرق للتامين 3

 TRUST 9008 9008 شركة ترست  العالمية للتأمين 9

 IID 9006 9006 شركة الائتمان للاستثمار والتنمية 0

 JREI 9006 9006 شركة القدس للاستثمارات العقارية 6

 PID 9006 9006 الشركة الفلسطينية للاستثمار والإمااء 7

 UCI 9007 9007 ة الاتحاد للاعمار والاستثمارشرك 8

الشركة الفلسطينية للتويي  والخدمات  2

 اللوجستية

WASSEL 9007 9007 

 NCI 9006 9006 الشركة الوطنية لصناعة الكرتون 10
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 (10)الملحق رقم 

 أسماء الأساتاا المحكمين لاستبانا الدراسة

 مكان العمن الأستاذ المحكم #

 جامعة عمان العربية للدراسات العليا/الأردن. مجيد سليمد. محمد  1

 جنين /فلسطين. –الجامعة العربية الأمريكية  د. سليمان محمود عبادي 9

 جنين /فلسطين. –الجامعة العربية الأمريكية  د. عمر سميح حجاوي 3

 جنين /فلسطين. –الجامعة العربية الأمريكية  د. سليمان عثمان أبو صبحا 9
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 (16)ملحق رقم 

 استبانا الدراسة

 بسم و الرحمن الرحيم

يقوم الباحث بإجراء دراسة حوم الإفصاح في التقارير السنوية المنشورا للشركات المدرجة في سوق فلسطين 

للأوراق المالية استنادا إل متطلبات معايير المحاسبة الدولية بما يلائم توقعات المستثمرين في تل  السوق. 

شتمن الاستبانة على ج ئين رئيسيين. الج ء الأوم: ويتضمن بيانات عامة حوم واق  وتوجفيات المستثمرين. وت

الج ء الثاني: ويتضمن مليشر إفصاح بعناصر معلومات يتوق  ظفيور ا في التقارير السنوية للشركات المدرجة 

 وتستند في معتمفيا على معايير المحاسبة الدولية.

ة على بنود الاستبانة بموضوعية وا تمام من اجن مساعدا الباحث في الوصوم إل نتائج يرجى التكرم بالإجاب

ذات مصداقية عاليةب مليكدين لحضرتكم أن المعلومات الت  سيتم جمعفيا سوف تستخدم فق  لأغرا  

 البحث العلم .

 شاكرين لكم حسن تعاونكم

 الباحث: توفيق أبو شربة

 الج ء الأوم: )توجفيات المستثمرين(

 ( في المرب  الاي ترون انا الإجابة الملائمة من وجفية نتركم لكن مما يلي:Xيرجى وض  إشارا )

 ( ما  و قطاع المستثمرين الاي تنتمون إليا:1 

 مستثمر فرد                                          مستثمر مليسسي               

 (:ما طوم فاا تعاملكم باسفيم الشركات:9)

 وحتى اان 1227وحتى اان                            من عام  1227ما قبن عام            

 وحتى اان                               أجرا 9000من عام            

 (: ما حجم المبلغ المستثمر من طرفكم في أسفيم الشركات )بالدينار الأردني(:3)

 00000 – 10001دينار                                10000اقن من                

 فأكثر  900001                                900000 – 00001               

 (: ما عدد الشركات الت  تستثمرون في أسفيمفيا؟9)
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 (: ما  و  دفكم الرئيسي من الاستثمار في أسفيم الشركات؟0)

 الأرباح السنويةاستلام توييعات           

 انتتار الحصوم على مكاسب رأسمالية جراء ارتفاع أسعار الأسفيم المشااه          

 غير ذل  )حدد(          

 (: ما مدا متابعتكم لأجبار الشركة)الشركات( الت  تستثمرون فيفيا؟6)

 غير ذل              يوميا          أسبوعيا          شفيريا           سنويا               

                                           

(: ما  و مصدر المعلومات الاي تبنون عليا قراركم بالاستثمار؟ )يمكنكم اجتيار أكثر من إجابة إذا 7)

 ل م(

     التقارير السنوية للشركات                       يملاؤكم من المستثمرين                       

 معارفكم في الشركة                             المعلومات الصادرا عن السوق المالي                        

 وسائن الإعلام                                  موق  الشركة على شبكة الانانت                     

 شركات الوساطة المالية         محلن )مستشار( مالي                         

           الإشاعات                                       غير ذل  )حدد(                                                                              

 (: ما مدا ثقتكم بالمعلومات الواردا في التقارير السنوية المنشورا للشركات؟ 8

 مطلقة          كبيرا          متوسطة          ضعيفة                غير ذل                                                        
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 الج ء الثاني: )مليشر إفصاح (

 للأوراق سوق فلسطين يرجى تحديد أ مية ظفيور عناصر المعلومات الواردا أدناه في التقارير السنوية للشركات المدرجة في

 ( في العمود الملائم من تدريجات الأ مية النسبية. Xالمالية من وجفية نتركم بواسطة وض  إشارا )

 الأ مية النسبية عناصر الإفصاح #

غير 

 مفيم

قلين 

 الأ مية

متوس  

 الأ مية

ما

 م

ما

م 

 جدا

 نالإفصاح عن محتويات القوائم المالية والملاحتات المرفقة بفيا بشك 1

 واضح وممي  عن المكونات الأجرا في تقرير الشركة السنوي

     

      تقرير التدقيق 9

      رسالة رئيس مجلس الإدارا 3

      تقرير الإدارا  9

      الالت امات الطارئة في نفياية الفاا 0

      النفقات الرأسمالية جلام الفاا 6

ان  ة لعناصر الممتلكات والمصالتغير في السياسات والطرق المحاسبي 7

 والمعدات وطريقة معالجتا

     

      الإفصاح عن الربح بالسفيم 8

      الأصوم المعاد تقييمفيا بالقيمة العادلة  2

      القيمة السوقية للأوراق المالية المتعامن بفيا 10

ا فيالمبلغ الإجمالي للالت امات المضمونة وطبيعة الأصوم المر ونة وقيم 11

 المرحلة

     

      السيولة ومصادر رأس المام 19

      تكاليف البحث والتطوير 13

      شروط وضمانات القرو  طويلة الأجن 19

      الأجطاء الجو رية وطريقة معالجتفيا 10
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      طبيعة و دف الاحتياطيات في حقوق الملكية 16

      معلومات حوم المخصصات 17

      عملات الأجنبيةالديون بال 18

      معلومات حوم مخاطر الائتمان والمخاطر المالية 12

      معلومات حوم تغير مستويات الأسعار 90

      تقارير القطاعات 91

      الأحداث اللاحقة لتاريخ المي انية العمومية 99

      نسب تويي  الملكية في أسفيم الشركة وأصناف حامليفيا 93

      ء أعضاء مجلس الإدارا والإدارا التنفيايةأسما 99

      المكافآت الشخصية للمديرين 90

      عدد الأسفيم الت  يمتلكفيا مسئولي الشركة 96

      أسماء كبار حملة الأسفيم 97

      عدد الموظفين 98

      موق  الشركة على شبكة الانانت 92

 

  



www.manaraa.com

 

231 

 

حات أجرا ترون أنفيا من الضروري أن تتفير في التقارير ملاحتة: يرجى إضافة أية عناصر بافصا

 السنوية المنشورا للشركات المدرجة في السوق المالي من اجن مقابلة حاجات المستثمرين من المعلومات:

 العنصر #

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 )شكرا لكم(

  



www.manaraa.com

 

232 

 

 

 

  



www.manaraa.com

 

233 
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www.manaraa.com

 

236 
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 (18)ملحق رقم  

 بة الدولية الت  استندت إليفيا الدراسة()معايير المحاس

 .9006المرج : مجلس معايير المحاسبة الدوليةب 

 قائمة بالمعايير الدولية للمحاسبة الت  أصدرت أو تمت مراجعتفيا أو كانت سارية المفعوم 

 9006حتى نفياية عام 

 (: معايير المحاسبة الدولية1)

رقم 

 المعيار

بدء ييان  الإصدار المستخدم عنوان المعيار

 النوع السنة المعيار

 :عر  القوائم المالية 1

 Presentation of Financial Statements 

بعد  9003

 المراجعة

9000 

بعد  Inventories 9003: المخ ون 9

 المراجعة

9000 

بعد  Cash Flow Statements 9003:  قائمة التدفقات النقدية 7

 المراجعة

9000 

 بية والتغيرات في التقديراتالسياسات المحاس 8

 والأجطاء:  المحاسبية

 Accounting Policies, Changes in accounting 

estimates and errors 

 9000 بعد مراجعة 9003

 :الأحداث اللاحقة لتاريخ المي انية العمومية 10

Events After the Balance Sheet Date 

 9000 بعد مراجعة 9003

 1223 أصلي Construction Contracts 1223 : عقود الإنشاء 11

 9000 أصلي Income Taxes 9000: ضرائب الدجن 19

بموجب  9002التقارير المالية للقطاعات ألغ  ابتداء من عام  19

 :IFRS8 المعيار

Segment Reporting 

 1227 أصلي 1227

 Property, Plant and :الممتلكات والمصان  والمعدات  16

Equipment  

 9000 بعد مراجعة 9003

 9000 بعد مراجعة Leases 9003: عقود الإيجار 17

  



www.manaraa.com

 

238 

 

 9006 بعد مراجعة REVENUE 9009: لإيرادا 18

 9000 أصلي Employee Benefits 9000: مناف  الموظفين 12

 :محاسبة المنح الحكومية والإفصاح عن المساعدات الحكومية 90

Accounting for Government Grants and 

Disclosure of Government Assistance 

 1283 أصلي 1283

 العملات الأجنبية:  آثار التغيرات في أسعار صرف  91

 The Effects of Changes in Foreign Exchange Rates  

 9000 بعد مراجعة 9003

 9000 بعد مراجعة Borrowing Costs  9000: تكاليف الاقاا  93

 :ف ذات العلاقةالإفصاح عن الأطرا 99

 Related Party Disclosures 

 9000 بعد مراجعة 9003

 :المحاسبة والتقرير عن برامج مناف  التقاعد 96

Accounting and Reporting by Retirement Benefit 

Plans  

 1287 أصلي 1287

 :القوائم المالية الموحدا 97

Consolidated and Separate 

Financial Statements 

 9000 بعد مراجعة 9003

 :المحاسبة عن الاستثمارات في المنشآت ال ميلة 98

Investments in Associates  

 9000 بعد مراجعة 9003

 :الإبلاغ المالي في الاقتصاديات ذات التضخم المرتف  92

Financial Reporting in Hyperinflationary 

Economies 

 1282 أصلي 1282

م المالية للبنوك والمنشآت المالية الإفصاح في القوائ 30

 (:IFRS7ألغ  بموجب المعيار )المشابفية

Disclosures in the Financial Statements of Banks 

and Similar Financial Institutions 

 1220 أصلي 1220

 : الحصص في المشاري  المشاكة 31

 Interests In Joint Venture 

 9000 بعد مراجعة 9003
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 (:IFRS7لأدوات المالية: الإفصاح والعر  )راج  المعيار ا 39

FINANCIAL INSTRUMENTS: DISCLOSURE 

AND PRESENTATION 

 9000 بعد مراجعة 9003

 :حصة السفيم من الأرباح 33

Earnings Per Share 

 9000 بعد مراجعة 9003

 التقارير المالية المرحلية: 39

Interim Financial Reporting 

 1228 صليأ  1228

 : انخفا  قيمة الموجودات 36

Impairment of Assets 

 9009 بعد مراجعة 9009

 :المخصصات ب الالت امات والموجودات الطارئة 37

 Provisions, Contingent Liabilities and 

Contingent Assets.  

 1228 أصلي 1228

 9009 راجعةبعد م Intangible Assets 9009: الموجودات غير الملموسة 38

 الأدوات المالية: الاعااف والقياس 32

Financial Instruments: Recognition and 

Measurement 

 9000 بعد مراجعة 9003

 :الاستثمارات العقارية 90

Investment Property 

 9000 بعد مراجعة 9003

 9000 أصلي Agriculture 9000: ال راعة 91
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 الدولية (: معايير الإبلاغ المالي9)

رقم 

 المعيار

بدء ييان  الإصدار المستخدم عنوان المعيار

 النوع السنة المعيار

 تبن  المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية للمرا الأول:  1

First-time-adoption of international financial 

reporting standards 

 9009 أصلي 9003

 :سفيمالمدفوعات على أساس الأ 9

Share-based payment 

 9000 أصلي 9009

 اندماذ الأعمام: 3

 Business combinations 

 9009 أصلي 9009

 9000 أصلي Insurance contracts 9009: عقود التأمين 9

الأصوم غير المتداولة المحتفظ بفيا برسم البي  والعمليات  0

 المتوقفة: 

None-current assets held for sale and discontinued 

operations 

 9000 أصلي 9009

 : استكشاف وتقييم الموارد الطبيعية 6

Explorations for and evaluation of mineral 

resources 

 9006 أصلي 9009

 : الأدوات الماليةب الإفصاح 7

Financial instruments , disclosure  

 9007 أصلي 9000

 : القطاعات التشغيلية 8

Operating segments 

 9002 أصلي 9006
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 (12)الملحق رقم 

 المعايير التا را والمعايير الأقن ظفيورا في التقارير السنوية 

 المنشورا للشركات المدرجة في السوق المالي الفلسطين 

 جداوم جاصة بالدراسة المرج :

 الفلسطينيةالجدوم الأوم: المعايير المحاسبية التا را في التقارير السنوية للشركات 

 (: معايير المحاسبة الدولية1)

 عنوان المعيار رقم المعيار

 عر  القوائم المالية 1

 المخ ون  9

 قائمة التدفقات النقدية 7

 والأجطاء  السياسات المحاسبية والتغيرات في التقديرات المحاسبية 8

 الأحداث اللاحقة لتاريخ المي انية العمومية 10

 ضرائب الدجن 19

  الممتلكات والمصان  والمعدات  16

 عقود الإيجار 17

 الإيراد  18

 تكاليف الاقاا   93

  الإفصاح عن الأطراف ذات العلاقة 99

  القوائم المالية الموحدا 97

 . الإفصاح في القوائم المالية للبنوك والمنشآت المالية المشابفية 30

  حصة السفيم من الأرباح 33

  مة الموجوداتانخفا  قي 36

  المخصصات ب الالت امات والموجودات الطارئة  37

  الموجودات غير الملموسة 38

  الاستثمارات العقارية 90
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 (: معايير الإبلاغ المالي الدولية9)

 عنوان المعيار رقم المعيار

  المدفوعات على أساس الأسفيم 9

 اندماذ الأعمام  3

  عقود التأمين 9

 

 لثاني: معايير المحاسبة الدولية الأقن ظفيورا في التقارير السنوية للشركات الفلسطينية.الجدوم ا

 (: معايير المحاسبة الدولية1)

 عنوان المعيار رقم المعيار

  عقود الإنشاء 11

  (IFRS8 التقارير المالية للقطاعات)ملغى بموجب المعيار 19

 مناف  الموظفين  12

 كومية والإفصاح عن المساعدات الحكومية محاسبة المنح الح 90

  العملات الأجنبية  آثار التغيرات في أسعار صرف  91

 المحاسبة والتقرير عن برامج مناف  التقاعد  96

 المحاسبة عن الاستثمارات في المنشآت ال ميلة  98

 الإبلاغ المالي في الاقتصاديات ذات التضخم المرتف   92

 ي  المشاكة الحصص في المشار 31

 الأدوات المالية: الإفصاح والعر .  39

 التقارير المالية المرحلية  39

  الأدوات المالية: الاعااف والقياس 32

 ال راعة  91
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 (: معايير الإبلاغ المالي الدولية9)

 عنوان المعيار رقم المعيار

 ول تبن  المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية للمرا الأ 1

 الأصوم غير المتداولة المحتفظ بفيا برسم البي  والعمليات المتوقفة  0

  استكشاف وتقييم الموارد الطبيعية 6

  الأدوات الماليةب الإفصاح 7

 القطاعات التشغيلية  8
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 (90)ملحق رقم 

 ترتيب شركات العينة تنايليا حسب نسب الت ام كن منفيا

  المحاسبة الدوليةبمتطلبات الإفصاح بموجب معايير

 القطاع الرم  اسم الشركة #

 جدمات PALTEL شركة الاتصالات الفلسطينية 1

 بنوك PIBC بن  الاستثمار الفلسطين  9

 صناعة ACPC الشركة العربية لمنتجات الباطون 3

 استثمار PIIC شركة فلسطين للاستثمار الصناع  9

 بنوك AIB البن  الإسلام  العربي 0

 استثمار PADICO فلسطين للتنمية والاستثمار شركة 6

 تأمين NIC شركة التامين الوطنية 7

 بنوك QUDS بن  القدس 8

 استثمار ARAB شركة المستثمرون العرب 8

 صناعة BPC شركة بيرييت  للأدوية 10

 جدمات PEC الشركة الفلسطينية للكفيرباء 11

 جدمات AHC شركة المليسسة العربية للفنادق 19

 جدمات ARE شركة المليسسة العقارية العربية 13

 جدمات HOTEL شركة جراند بارك للفنادق والاستجمام 19

 صناعة VOIC شركة مصان  ال يوت النباتية 10

 صناعة GMC شركة مطاحن القمح الا ب  16

 بنوك BOP بن  فلسطين 17

 صناعة LADAEN شركة فلسطين لصناعة اللدائن 18

 استثمار PRICO ين للاستثمار العقاريشركة فلسط 12

 جدمات PLAZA الشركة العربية الفلسطينية لمراك  التسوق 90
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 تأمين AIG شركة المجموعة الأ لية للتامين 91

 صناعة JPH شركة القدس للمستحضرات الطبية 99

 صناعة AZIZA شركة دواجن فلسطين 93

 صناعة APC الشركة العربية لصناعة الد انات 99

 تأمين AIE شركة المليسسة العربية للتامين 90

 صناعة JCC شركة سجاير القدس 96
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 نسبة الالت ام بالإفصاح القطاع الرم  اسم الشركة #

 %72.6 جدمات PALTEL شركة الاتصالات الفلسطينية 1

 %78.9 بنوك PIBC بن  الاستثمار الفلسطين  9

 %76.3 صناعة ACPC الشركة العربية لمنتجات الباطون 3

 %76 استثمار PIIC شركة فلسطين للاستثمار الصناع  9

 %79.7 بنوك AIB البن  الإسلام  العربي 0

 %79.0 استثمار PADICO شركة فلسطين للتنمية والاستثمار 6

 %73.9 تأمين NIC شركة التامين الوطنية 7

 %79.2 بنوك QUDS بن  القدس 8

 %79.2 استثمار ARAB شركة المستثمرون العرب 8

 %79.3 صناعة BPC شركة بيرييت  للأدوية 10

 %71.2 جدمات PEC الشركة الفلسطينية للكفيرباء 11

 %71.3 جدمات AHC شركة المليسسة العربية للفنادق 19

 %71.1 جدمات ARE شركة المليسسة العقارية العربية 13

 %70.1 جدمات HOTEL شركة جراند بارك للفنادق والاستجمام 19

 %66.7 صناعة VOIC شركة مصان  ال يوت النباتية 10

 %69.6 صناعة GMC شركة مطاحن القمح الا ب  16

 %63.9 بنوك BOP بن  فلسطين 17

 %69.0 صناعة LADAEN شركة فلسطين لصناعة اللدائن 18

 %61.2 استثمار PRICO شركة فلسطين للاستثمار العقاري 12

 %61.0 جدمات PLAZA قة لمراك  التسو الشركة العربية الفلسطيني 90

 %09.6 تأمين AIG شركة المجموعة الأ لية للتامين 91

 %09.9 صناعة JPH شركة القدس للمستحضرات الطبية 99

 %09.1 صناعة AZIZA شركة دواجن فلسطين 93
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 %00.0 صناعة APC الشركة العربية لصناعة الد انات 99

 %92.0 تأمين AIE شركة المليسسة العربية للتامين 90

 %92 صناعة JCC شركة سجاير القدس 96

 


